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W tegorocznym budżecie założono, że z dywidend Skarb Państwa uzyska 2,87

Grad chce więcej dywidend, niż
Szef resortu skarbu uważa, że założona w budżecie kwota 2,87 mld zł wpływów z dywidend to minimum. Chociaż najwięcej mówi
się o zainkasowaniu przez MSP części zysków PKO BP i KGHM, istotnym źródłem wpływów mogą być spółki energetyczne

Justyna Piszczatowska 
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Naciskane przez resort
finansów Minister-
stwo Skarbu Państwa
zastanawia się, jak

„wyciągnąć” ze swoich spółek
więcej, niż zapisano w tegorocz-
nym budżecie. Do państwowej
kasy z tytułu wypłat z zysku ma
wpłynąć w tym roku 2,87 mld zł.

Na tym poziomie jednak am-
bicje rządu się nie zatrzymają.
– Wiem, jakie są potrzeby: musi-
my realizować dzisiaj bardzo
ważny program drogowy i bu-
dować autostrady. Przyjęliśmy
założenie, że kwota zapisa-
na w budżecie to minimum
i szukamy takich sposobów
wsparcia dla przedsiębiorstw,
by te dywidendy były większe
– wyjaśnił minister skarbu Alek-
sander Grad.

Szczegóły w czerwcu
Szef resortu skarbu powie-

dział w rozmowie z Radiem PiN,
że w tej chwili nie wie, jak wyso-
kie mogą być wpływy z dywi-
dendy: w spółkach nie odbyły się
jeszcze walne zgromadzenia,

które zatwierdzają plany finan-
sowe. Takie zebrania będą się
odbywały od drugiej połowy
maja do końca czerwca.

– Komitety dywidendowe
analizują poszczególne spółki.
Ja patrzę na potrzeby budżeto-

we. Będę szukał takich rozwią-
zań, aby te wpływy były jak naj-
większe, ale tak, by nie zaszko-
dzić firmom – zadeklarował
Grad. 

W ostatnich latach najwięk-
szymi płatnikami do budżetu

regularnie były spółki, takie jak
KGHM, PKO BP, Totalizator
Sportowy czy Orlen.

Miedź pozwoli zarobić?
Na rynku spekuluje się, że

w tym roku tradycji stanie się

zadość i Skarb Państwa dopro-
wadzi do wypłaty dużej części
z zysku KGHM Polska Miedź.
Zarząd koncernu zarekomen-
dował pozostawienie całego wy-
pracowanego w ubiegłym roku
zysku (2,92 mld zł). Nie jest to

jednak zgodne z polityką resor-
tu skarbu. Rada nadzorcza nie
poparła tej decyzji. Mówi się
o dywidendzie na poziomie na-
wet 2 mld zł.

– Piątkowe wzrosty kursu
KGHM były wywołane głównie

w tabelce powyżej
podaję własne pro-
gnozy wybranych
wskaźników ma-

kro dla lat 2009–2010. Jest to
„scenariusz umiarkowany”,
którego realizacja uwarunko-
wana jest następującymi zało-
żeniami: 

1. Recesja na głównych ryn-
kach bazowych (USA, strefa eu-
ro, Japonia) nie przekracza
4-proc. spadku dynamiki real-
nego PKB w roku 2009 i 0 proc.
dla roku 2010;

2. Finansowanie na rynku
krajowym w roku 2009 przy re-
alnej dynamice akcji kredytowej

ogółem na poziomie 2 proc.
w skali roku; w roku 2010 – 4
proc.;

3. Następuje wykorzystanie
części ze środków dostępnych
w transzy FCL (tzw. elastycz-
na linia kredytowa), udostęp-
nionej przez Międzynarodowy
Fundusz Walutowy;

4. Mają miejsce doraźne in-
terwencje Ministerstwa Finan-
sów i Narodowego Banku
Polskiego na foreksie (wymia-
na środków z funduszy i części
rezerw powiększonych o tran-
szę FCL;

5. Rząd uruchamia dodatko-
wą pulę poręczeń i gwarancji

kredytowych dla MSP (po-
nad limit 40 mld zł wyczerpany
na inwestycje publiczne), w wy-
sokości nie mniejszej niż po 10
mld złotych rocznie w la-
tach 2009/2010;

6. NBP udostępnia bankom
finansowanie na czas do 12 mie-
sięcy (long term facility) na za-
sadach analogicznych
do Europejskiego Banku Cen-
tralnego (łącznie z kategoriami
aktywów przyjmowanych jako
zabezpieczenie) 

7. EBC akceptuje aktywa nie-
denominowane w euro jako za-
bezpieczenie przy pożyczkach
udzielanych NBP

Bardzo wymagający sce
„umiarkowanego spowo
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Wybrane wskaźniki makro dla Polski

PKB; ROCZNA ZMIANA (PROC.) 0,7 1,1

SPOŻYCIE PRYWATNE; ROCZNA ZMIANA (PROC.) 1,9 2,3

SPOŻYCIE PUBLICZNE; ROCZNA ZMIANA (PROC.) 0,0 0,4

INWESTYCJE; ROCZNA ZMIANA (PROC.) -8,0 -3,0

EKSPORT; ROCZNA ZMIANA (PROC.) -25,0 4,0

IMPORT; ROCZNA ZMIANA (PROC.) -30,0 -12,0

ZATRUDNIENIE; ROCZNA ZMIANA (PROC.) -1,5 2,0

BEZROBOCIE REJESTROWANE (PROC.) 13,6 11,0

CPI (ŚREDNIOROCZNIE, PROC.) 2,4 2,6

SALDO OBROTÓW BIEŻĄCYCH (PROC. PKB) -2,7 -1,7

DEFICYT SEKTORA FINANSÓW PUBLICZNYCH (PROC. PKB) -4,9 -4,4

DEFICYT SEKTORA FINANSÓW PUBLICZNYCH 

DOSTOSOWANY CYKLICZNIE (PROC. PKB) -4,7 -4,2

DEFICYT STRUKTURALNY (PROC. PKB) -4,5 -4,0

DŁUG PUBLICZNY (PROC. PKB) 55,2 57,4
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