
Na kolejnych stronach przed-
stawiamy szczegółowe wyniki
finansowe firm notowanych
na warszawskiej giełdzie.
Omawiamy także kondycję 12
wybranych branż, które wy-

pracowują zdecydowaną większość dorobku
wszystkich giełdowych przedsiębiorstw.

W analizie dokonań i sytuacji finansowej po-
szczególnych sektorów tradycyjnie posłużyliśmy
się zaczerpniętą z dojrzałych rynków metodolo-
gią, zgodnie z którą przedstawiamy zmiany wyni-
ków nie w typowym ujęciu kwartał do kwartału,
lecz jako zmianę sumy rezultatów w czterech ko-
lejnych kwartałach względem poprzednich czte-
rech kwartałów. Taka metodologia „sumy kro-

czącej” pozwala uchwycić długoterminowe ten-
dencje, nie ograniczając się do wydarzeń w poje-
dynczych kwartałach.

Dzięki zastosowaniu takiego podejścia łatwo
zauważyć, że pierwsze trzy miesiące bieżącego
roku przyniosły kontynuację przełomu widocz-
nego już w końcu 2009 r. Większość branż popra-
wiła wyniki, niektóre nawet bardzo znacząco
(najbardziej imponująca jest zmiana rezultatów
koncernów paliwowych). Co prawda, poprawa
nie jest już tak spektakularna jak kwartał wcze-
śniej (tym razem krocząca suma zysków urosła
„jedynie” o 32,7 proc. wobec aż 153,8 proc.
w IV kw.), ale i tak widać, że spółki konsekwent-
nie wychodzą z dołka, w jaki wepchnął je świato-
wy kryzys i spowolnienie polskiej gospodarki. 

Wyniki spółek
I kwartał 2010
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Przychody netto ze sprzedaży***
BANKI 51 254,6 50 223,4 2,1
CHEMIKALIA 14 159,7 13 930,6 1,6
DEWELOPERZY 3 498,1 3 701,3 -5,5
FIRMY INŻYNIERYJNE I BUDOWLANE 24 331,6 24 618,8 -1,2
MEDIA 5 186,3 5 030,9 3,1
OPROGRAMOWANIE 
I USŁUGI INFORMATYCZNE 6 607,3 6 650,7 -0,7
PRODUKCJA ŻYWNOŚCI,
NAPOJÓW I ALKOHOLI 13 656,3 13 729,8 -0,5
PRODUKTY BUDOWLANE 7 324,5 7 333,8 -0,1
ROPA & GAZ 105 859,1 101 672,1 4,1
SPRZEDAŻ DETALICZNA DÓBR 
KONSUMPCYJNYCH
TRWAŁEGO UŻYTKU 14 279,2 14 297,3 -0,1
USŁUGI TELEKOMUNIKACYJNE 18 773,2 19 256,9 -2,5
WYDOBYCIE
I PRZETWARZANIE METALI 18 842,9 17 799,5 5,9
OGÓŁEM 283 772,8 278 245,1 2,0
Zysk operacyjny****
CHEMIKALIA 156,6 81,4 92,4
DEWELOPERZY -859,6 77,8 SZZ
FIRMY INŻYNIERYJNE I BUDOWLANE 1 527,3 1 644,3 -7,1
MEDIA 859,4 983,5 -12,6
OPROGRAMOWANIE 
I USŁUGI INFORMATYCZNE 556,3 549,1 1,3
PRODUKCJA ŻYWNOŚCI,
NAPOJÓW I ALKOHOLI 888,9 900,3 -1,3
PRODUKTY BUDOWLANE 471,2 547,5 -13,9
ROPA & GAZ 5 187,2 2 649,2 95,8
SPRZEDAŻ DETALICZNA DÓBR 
KONSUMPCYJNYCH 
TRWAŁEGO UŻYTKU 513,9 454,1 13,2
USŁUGI TELEKOMUNIKACYJNE 2 153,0 2 262,0 -4,8
WYDOBYCIE I PRZETWARZANIE METALI 3 229,0 3 184,4 1,4
OGÓŁEM 14 683,2 13 333,6 10,1
Zysk netto
BANKI 7 571,2 6 710,7 12,8
CHEMIKALIA -24,7 -317,4 MS
DEWELOPERZY -295,1 -245,8 WS
FIRMY INŻYNIERYJNE I BUDOWLANE 1 108,0 1 186,8 -6,6
MEDIA 824,1 718,8 14,6
OPROGRAMOWANIE 
I USŁUGI INFORMATYCZNE 430,2 396,8 8,4
PRODUKCJA ŻYWNOŚCI, 
NAPOJÓW I ALKOHOLI 569,5 466,9 22,0
PRODUKTY BUDOWLANE 194,0 85,0 128,2
ROPA & GAZ 6 773,9 2 970,7 128,0
SPRZEDAŻ DETALICZNA DÓBR
KONSUMPCYJNYCH TRWAŁEGO UŻYTKU 277,1 228,7 21,2
USŁUGI TELEKOMUNIKACYJNE 1 338,3 1 356,8 -1,4
WYDOBYCIE I PRZETWARZANIE METALI 2 809,7 2 695,6 4,2
OGÓŁEM 21 576,2 16 253,6 32,7

* II kw. 2009 – I kw. 2010; ** I kw. 2009 – IV kw. 2009; *** w bankach

suma przychodów z odsetek, prowizji i opłat; **** bez banków; ms

– mniejsza strata, szz – strata zamiast zysku, ws – większa strata

źródło: obliczenia własne, Notoria Serwis
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TAK DZIELIMY BRANŻE

Spółki są podzielone na branże na zasadach
zbliżonych do Global Industry Classification
Standard (stosowanych przez firmy 
Standard & Poors oraz MSCI/Barra).
W przydziale spółki do danej branży 
decydujące znaczenie miały przychody 
ze sprzedaży. Dzięki temu podziałowi 
łatwiejsze jest porównywanie osiągnięć 
krajowych spółek z dokonaniami firm 
działających na rynkach zagranicznych. 

OPRACOWANIE: TOMASZ HOŃDO

DANE W TEKSTACH STANOWIĄ SUMĘ CZTERECH KOLEJNYCH KWARTAŁÓW

Zmiany wyników obliczono, porównując dane za okres II kw. 2009 r.–I kw. 2010 r. 
z danymi za okres I kw. 2009 r.–IV kw. 2009 r.

LEGENDA: ROS (rentowność sprzedaży) = (zysk netto/przychody ze sprzedaży) x 100 proc.;
marża EBIT (marża operacyjna) = (zysk operacyjny/przychody ze sprzedaży) x 100 proc.; 
ROE (rentowność kapitałów własnych) = (zysk netto/kapitał własny) x 100 proc. 
W tabelach liczba spółek, które zwiększyły zysk netto, dotyczy tylko tych firm, które spełniały
dwa kryteria: suma zysków za cztery kolejne kwartały na koniec I kw. 2010 r. była wyższa
niż na koniec IV kw. 2009 r. i obie sumy były dodatnie; S – raporty skonsolidowane;
J – raporty jednostkowe

Kolejny kwartał
pod znakiem
wychodzenia z dołka
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