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Jeden zagraniczny inwestor skupił większość oferowanych na przetargu obligacji dwuletnich

Lepsze półrocze
domów maklerskich
Większość brokerów poprawiła wyniki w stosunku do sześciu miesięcy 2009 r. 
Druga połowa roku, już bez spektakularnych debiutów, może być jednak gorsza

Konrad Krasuski 
konrad.krasuski@parkiet.com

Brokerem, któremu uda-
ło się zarobić najwięcej
przez pierwsze sześć
miesięcy roku, okazał

się Dom Maklerski PKO BP. Je-
go zysk brutto sięgnął w tym
czasie 43,9 mln zł. W sa-
mym II kwartale instytucja ta
zarobiła 25,3 mln zł. 

– Poza utrzymaniem docho-
dów z głównych linii bizneso-
wych pomogło nam ożywienie
rynku pierwotnego i prowizje
z obsługi dużych transakcji
na rynku pierwotnym – Tauro-
nu i PZU – mówi Błażej Borzym,
dyrektor zarządzający domu
maklerskiego. – Wynik ten bę-
dzie jednak trudno powtórzyć
w II połowie roku – dodaje.

Większe obroty
Debiut ubezpieczyciela i kon-

cernu energetycznego pomógł

całej branży. W sumie domy
maklerskie, które podały nam
wyniki, zarobiły w I półroczu
o 28 proc. więcej niż przed ro-
kiem. Były to oferty Skarbu Pań-
stwa, więc zapisy na akcje przyj-
mowane były we wszystkich
biurach. O ile jednak DM PKO
BP był oferującym (przyjmował
zatem wpłaty od instytucji) i za-
rabiał dodatkowo na prowizji
płaconej przez spółkę, inni bro-
kerzy liczyć mogli tylko na więk-
szą aktywność klientów deta-
licznych. Nie zawsze jednak
skutkowała ona wyższymi wyni-
kami.

– Efekt IPO PZU przekłada
się w dłuższym okresie na ak-
tywność klientów i liczbę pro-
wadzonych rachunków. Sam
okres oferty, ze względu na pro-
mocyjne stawki, nie wpłynął
bardzo znacząco na wynik
– uważa Jan Trybuchowski, szef
Biura Maklerskiego BGŻ. 

Maklerzy liczą, że nowo po-
zyskani inwestorzy (w II kwar-
tale liczba prowadzonych ra-
chunków wzrosła o 232 tys.) po-
zostaną klientami na dłużej.

Liczą się instytucje
Dobrze radziły sobie biura

wyspecjalizowane w obsłudze
instytucji. DM Banku Handlo-
wego już po sześciu miesiącach
przebił wynik za cały 2009 r. 

Wczoraj poznaliśmy osią-
gnięcia giełdowego DM IDMSA.
Grupa zarobiła w pierwszym
półroczu na czysto 22,3 mln zł,
z czego 21,4 mln zł przypadło
na akcjonariuszy jednostki do-
minującej. Dla porównania rok
wcześniej zysk był o 1,5 mln zł
niższy. W II kwartale najistot-
niejsze dla grupy okazały się na-
tomiast przychody z obrotu
wierzytelnościami, generowane
przez Electus (zyski z tego seg-
mentu sięgnęły 12,1 mln zł). 

Wyniki wybranych domów maklerskich (mln zł)

DM PKO BP (1) 43,90 20,60 25,30 18,60 77,65 108,70 133,70
DM BZ WBK (1) 35,00 29,63 16,00 19,00 66,00 75,00 106,00
CDM PEKAO (2) 30,80 22,71 15,90 14,90 55,20 66,50 182,10
DI BRE BANKU (1) 16,98 1,07 7,98 9,00 42,00 25,90 53,90
DM BANKU HANDLOWEGO (3) 12,17 212,05 6,06 6,11 8,33 10,20 18,99
ING SECURITIES (3) 11,49 5,22 4,06 7,43 27,08 30,80 64,70
DM IDMSA (4) 10,72 17,80 2,11 8,61 36,86 -108,44 125,60
IPOPEMA SECURITIES (4) 9,09 111,40 6,17 2,92 12,69 12,50 28,70
DM BOŚ (3) 8,16 20,00 4,86 3,30 13,10 9,80 26,00
NOBLE SECURITIES (3) 4,23 746,00 3,74 0,49 3,60 0,90 2,40
BM BANKU DNB NORD (1) 3,80 BD. BD. BD. 0,74 3,33 BD.
BESKIDZKI DOM MAKLERSKI (3) 2,10 -38,24 0,32 1,78 9,54 -8,00 14,20
BM BGŻ (1) 0,80 BD. 0,11 0,69 2,27 4,61 BD.
(1)  –  wynik brutto;  (2)  –  wynik netto;  przy czym na wyniki  w 2008 r.  wpływ miała sprzedaż części  instytucjonalnej 

do Unicredit CA IB.  Operacja zwiększyła zysk brokera o 352,4 mln zł.  Aby dane były porównywalne,  pominęliśmy efekty 

tej transakcji;  (3)  –  wynik netto;  (4)  –  jednostkowy wynik netto

Źródła:  Sprawozdania banków, informacje z domów maklerskich
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Z półrocznego raportu Domu
Maklerskiego IDMSA wynika,
że w lipcu podpisał on umowy
ze spółkami Idea TFI i Electus
Hipoteczny (podmioty z gru-
py IDMSA) zakładające prze-
prowadzenie publicznych
ofert akcji obu firm. W wywia-
dzie z „Parkietem” w czerwcu
prezes domu maklerskiego
Grzegorz Leszczyński pod-
kreślał, że chce, aby spółki
z grupy szybko zadebiutowa-
ły na giełdzie. Wczoraj na kon-
ferencji prasowej szef IDMSA
zapowiedział, że oba debiuty
mogą dojść do skutku na prze-
łomie lat 2010 i 2011 – najwcze-
śniej w IV kwartale tego roku.
Sprawozdanie DM IDMSA
wskazuje, że broker gromadzi
pieniądze na zakup 45 proc.
akcji banku WestLB (pozosta-
łe walory kupuje fundusz
Abris). Przy zawarciu przed-
wstępnej umowy zakupu
w marcu tego roku broker 
zapłacił 20 proc. zaliczki ze
112,5 mln zł – na tyle bowiem
wyceniono pakiet akcji ban-
ku. W czerwcu Leszczyński
mówił, że potrzebuje jesz-
cze 90 mln zł, które uzyska
z upłynniania aktywów. Bi-
lans grupy pokazuje, że na ko-
niec I półrocza broker miał
do dyspozycji około 43 mln zł
wolnych środków (z czego
20 mln zł na rachunkach ban-
kowych). K.K.

IDMSA wprowadzi
Idea TFI na giełdę

Allianz Bank może wkrótce
sprzedać swoje placówki
– dowiedział się „Parkiet”.
Z naszych informacji wyni-
ka, że nabywcą ma być
Alior Bank. – Transakcja
jest bliska sfinalizowania
– mówi osoba zbliżo-
na do spółki. 
Średniej wielkości placów-
ka bankowa jest wycenia-
na na około 0,5 mln zł.
Przy takim założeniu war-
tość umowy sięgnęła-
by 28 mln zł. Żadna ze
stron nie potwierdza na-
szych informacji. – Nie ko-
mentujemy rynkowych
plotek – mówi Cezary
Smorszczewski, wiceprezes
Alior Banku. Instytucja
ma 175 oddziałów. Podob-
ną odpowiedź usłyszeliśmy
w Allianz Banku. KRZEŚ

>Banki
Oprocentowanie
kredytów spada

Średnie oprocentowanie
kredytu w złotych na cele
mieszkaniowe w lipcu spa-
dło do 5,9 proc. z 6,0 proc.
miesiąc wcześniej i było ta-
kie samo jak w lipcu 2009
roku – podał Narodowy
Bank Polski. K.K., PAP

>Generali
Zgoda na zakup
PTE przez TU

Komisja Nadzoru Finanso-
wego zezwoliła na nabycie
przez Generali TU 500 akcji
Generali Powszechnego To-
warzystwa Emerytalne-
go SA. Po dokonaniu
transakcji wnioskodawca
stanie się jedynym akcjona-
riuszem PTE. K.K.

>Banki 
Alior kupi placówki
od Allianza?

Ministerstwo Finansów
sprzedało na aukcji zerokupo-
nowe obligacje dwuletnie
o wartości 4 mld zł, przy popy-
cie przekraczającym 6,6 mld zł.
Średnia cena, jaką inwestorzy
płacili za papier, wynio-
sła 906,7 zł, co odpowiada
rocznej rentowności 4,672
proc. Tym samym dwulatki są
najdroższe od kwietnia. 

– Główną część popytu za-
pewnił jeden zagraniczny
bank, planując zapewne utrzy-
mać papiery do terminu wyku-
pu. Zainteresowanie inwesto-
rów lokalnych nie było wielkie,
szczególnie w sytuacji, gdy
prawdopodobna jest szybka
podwyżka stóp procentowych
– mówi jeden z dilerów obliga-
cji w warszawskim banku.
– Dlatego rynek odczytał au-
kcję jako mniej udaną – dodaje. 

Zdaniem handlujących
świadczy o tym m.in. rezygna-

cja resortu z przetargu uzu-
pełniającego, który w przypad-
ku dwulatek był już niemal tra-
dycją.

Dilerzy czekają już na prze-
targ za tydzień, kiedy minister-
stwo oferować będzie papiery
pięcioletnie, mniej podatne
na nastroje w Radzie Polityki
Pieniężnej. Planowana podaż

tych obligacji to 1,5 – 3 mld zł.
Od stycznia resort uplaso-

wał na krajowych aukcjach pa-
piery o wartości 130 mld zł,
z czego 24 mld zł na aukcji za-
miany. Na koniec sierpnia tego
roku ministerstwo sfinanso-
wało 77 proc. całorocznych po-
trzeb pożyczkowych brutto
wynoszących 196,8 mld zło-
tych. Dodatkowo resort miał
do dyspozycji środki złotowe
i walutowe o łącznej wartości
około 32 mld zł.

Ostatnie miesiące pokazały,
że za lepszą wycenę polskich
obligacji odpowiadają właśnie
inwestorzy z zagranicy, którzy
na koniec lipca mieli w portfe-
lach papiery za 113,5 mld zł.
Ekonomiści Pekao spodzie-
wają się zwiększenia ich zaan-
gażowania. Jednym z powo-
dów jest niska rentowność
na rynku amerykańskim i nie-
mieckim. K.K.

Dług publiczny Ministerstwo Finansów uzyskało lepsze ceny na przetargu 

Zagranica kupuje papiery
Po dobrym lipcu w sierpniu

wartość jednostek rozra-
chunkowych nie wzrosła już tak
mocno. Przeciętnie skoczyła
o 0,3 proc. 

W minionym miesiącu ko-
niunktura na giełdzie była nie-
korzystna. Fundusze emerytal-
ne zarabiały więc na obligacjach.
W tym roku zresztą już nie
pierwszy raz.

Indeksy obligacji skarbowych
skoczyły od 1 do 1,5 proc. Duży
udział tych papierów w portfe-
lach funduszy emerytalnych
musiał mieć zatem wpływ na ich
wyniki.

Najlepszy rezultat w sierpniu
wypracował fundusz emerytal-
ny Polsat (0,84 proc.), na co
wpływ mogło mieć też to, że ma
relatywnie więcej mniejszych
spółek w portfelu, które lepiej
się zachowywały niż duże. Wy-
nik kolejnego funduszu – PKO
BP Bankowego – to 0,46 proc.
Najsłabiej poszło funduszowi

Warta, który jako jedyny miał
niewielką stratę – 0,03 proc.
Najlepszą stopę zwrotu od po-
czątku roku też ma Polsat, który
zarobił w tym okresie 6,2 proc.

Za nim jest Amplico z wynikiem
nieco ponad 6 proc. Pierwszą
trójkę zamyka ING ze stopą
zwrotu 5,8 proc. Przeciętna sto-
pa zwrotu wynosi 5,4 proc. K.O.

OFE W sierpniu i od początku roku najlepiej inwestował Polsat 

Fundusze zarabiały na obligacjach

Bank Ochrony Środowiska
startuje z nową ofertą kont,
w ramach których płaci klien-
tom za wykonywane operacje.

– Chcemy tą drogą pozyskać
co najmniej 40 tys. nowych
klientów, ale zależy nam na oso-
bach aktywnie korzystających
z rachunku i wykonujących du-
żą liczbę transakcji – zapowiada
Mariusz Klimczak, prezes BOŚ
Banku. Nie ukrywa, że liczy
głównie na klientów z innych
banków. Obecnie BOŚ prowa-
dzi 132 tys. kont osobistych. 

Za prowadzenie nowego kon-
ta trzeba zapłacić 10 zł mie-
sięcznie, ale operacje wykony-
wane w ramach rachunku są
darmowe (nawet przelewy re-
alizowane w oddziale). Dodat-
kowo bank płaci 1 zł za każdy
zrealizowany przelew i zlecenie
stałe, 3 zł za polecenie zapłaty
i 1 zł za każde 100 zł wydane
przez wykonanie transakcji
bezgotówkowych. Maksymal-
na wartość premii wynosi 60 zł
miesięcznie. KRZEŚ

BOŚ

Bank zapłaci
za przelewy

Piotr Sieradzan złożył rezy-
gnację z funkcji prezesa Pocz-
tylion-Arka PTE. Do zarządu
spółki został powołany w listo-
padzie 2007 r. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdziła jego
kandydaturę w lutym następne-
go roku. Wcześniej był związa-
ny m.in. z SEB TFI.

Stanowisko prezesa w Pocz-
tylionie jest przejściowe, zajmu-
ją je kolejno członkowie zarzą-
du, których wyznaczają po-
szczególni akcjonariusze. Obec-
nie w zarządzie są jeszcze Adam
Gola i Mariusz Wnuk. K.O.

Pocztylion PTE

Sieradzan
odchodzi

Aktywa netto i stopa zwrotu 

funduszy emerytalnych na koniec sierpnia

AVIVA 49,34 28,73 0,07 5,39
ING 48,83 31,08 0,29 5,82
PZU ZŁOTA JESIEŃ 27,92 29,32 0,03 5,09
AMPLICO 15,38 28,20 0,25 6,02
AXA 11,10 28,97 0,38 5,38
GENERALI 9,11 30,51 0,10 4,67
AEGON 8,11 28,62 0,32 4,80
NORDEA 8,08 29,55 0,37 5,57
ALLIANZ 5,82 27,41 0,26 5,18
PKO BP BANKOWY 5,58 28,22 0,46 5,73
POCZTYLION 3,88 27,16 0,30 5,35
PEKAO 3,16 27,83 0,32 5,22
WARTA 2,87 29,42 -0,03 5,18
POLSAT 1,92 32,26 0,84 6,19
SUMA/PRZECIĘTNIE 201,10 29,09 0,28 5,40
Źródło:  wyliczenia na bazie danych PTE

AKTYWA WARTOŚĆ STOPA STOPA
NETTO JEDNOSTKI ZWROTU ZWROTU

(MLD ZŁ) ROZRACHUNKOWEJ (PROC.) (PROC.)

STAN NA 31 VIII ‘10 MIESIĘCZNA OD POCZĄTKU 
(ZŁ) ROKU


