Historyczne wyniki wybranych strategii inwestycyjnych wywodzacych sie z regul Benjamina Grahama

Rok 20 proc. akcji  portfel akcje portfel Kryteria  Kryteria Kryteria Kryteria Kryteria1+2+3 Portfel Portfel Kryteria Portfel Portfel Indeks
0 najniz- 10 akcji o C/WK < 1,20 10 akcji 1+6 1+6+4 1+6+2 1+2+4+6 (dodatnie wyniki 5-czeSciowy  10-czeSciowy 1+2+3+4+5+6 5-czgsc10wy 1o-czgsc1owy WIG
szych C/Z o najniz- (Kryterium 6) o najniz- (dodatnia (wysoka w ostatnich 3 latach) dla kryteriéow dla kryteriow (pelna

(Kryterium 1) szych szych stopa plynnoéé + 5 (wzrost zysk6w 1+2+3+5+6 1+2+3+5+6 strategia strategu strategn
c/z C/WK dywidendy) finansowa) przez 3 lata) + 6 Gral ) Gral Gral
Liczba spétek (sktadnikéw) w portfelu

2006 50 10 62 10 20 10 7 3 3 5 10 1 5 10 =

2007 53 10 25 10 9 3 7 3 5 5 10 3 5 10 =

2008 64 10 45 10 14 5 6 3 6 5 10 3 5 10 =

2009 69 10 224 10 66 19 34 10 14 5 10 3 5 10 =

2010 (do korica IX) 71 10 162 10 29 7 15 5 9 5 10 4 5 10 =

Srednia 61 10 104 10 28 9 14 5 7 5 10 3 5 10 =

Roczne stopy zwrotu (proc.)

2006 1499 80,8 186,0 182,4 185,9 163,0 260,1 138,1 190,3 1142 57,1 326,4 653 32,6 41,6

2007 157 -23,6 2,6 -7,2 -1,6 65,2 149 65,2 46,4 46,4 232 65,2 391 19,6 104

2008 -60,6 -67,2 -54,0 -78,1 -63,1 -60,5 -62,6 -56,2 -71,4 -28,6 -143 -73.2 -14,6 -7,3 -51,1

2009 71,7 116,9 689 122,2 80,0 66,8 70,7 448 74,6 84,8 59,1 430 258 12,9 46,9

2010 (do konca IX) 21,4 17,8 28,9 45,3 20,6 7.9 29,4 14,8 48,1 133 43,3 152 12,2 61 131

Srednia stopa zwrotu 40,8 24,9 46,5 52,9 444 48,5 62,5 413 57,6 46,0 33,7 753 25,6 128 12,2

Odchylenie standardowe 783 75,0 89,9 103,0 94,2 82,5 120,5 71,0 932 56,5 30,4 1499 29,8 14,9 39,0

Srednia sktadana

stopa zwrotu 19,7 3,0 24,1 13,1 17,6 253 21,9 234 25,7 36,2 30,5 25,5 22,6 12,0 49

taczna 5-letnia

stopa zwrotu 145,8 15,8 1939 85,3 125,3 208,9 241,8 186,4 214,3 368,8 278,2 211,0 1771 76,2 27,0

JAKO PODSTAWOWE ZRODLO DANYCH O STOPACH ZWROTU ORAZ WSKAZNIKACH WYCENY (C/Z, C/WK, STOPA DYWIDENDY) WYKORZYSTALISMY ROCZNE RAPORTY GPW. W PRZYPADKU TESTOWANIA KRYTERIOW FINANSOWYCH POSLUGIWALISMY SIE DANYMI NOTORII SERWIS. ZALOZYLISMY, ZE PORTFELE
PRZEBUDOWUJEMY OSTATNIEGO DNIA KAZDEGO ROKU. ABY UNIKNAC ZDARZAJACEGO SIE PRZY OKAZJI TEGO RODZAJU TESTOW BLEDU, POSLUGIWALISMY SIE WYLACZNIE TAKIMI DANYMI FINANSOWYMI SPOLEK, KTORE BYLY ZNANE I POWSZECHNIE DOSTEPNE W DNIU BUDOWANIA PORTFELA.
PRZYKLADOWO, KRYTERIA FINANSOWE W KONCU 2009 R. SPRAWDZALISMY NA PODSTAWIE RAPORTOW FIRM zA III Kw. 2009 R. (A NIE ZA CALY ROK). POD UWAGE NIE BRALISMY KOSZTOW PROWIZJI MAKLERSKICH (ICH ZNACZENIE BYLOBY NIEWIELKIE) ANI DOCHODGW Z LOKAT BANKOWYCH.




