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Giełda nie zmieni harmonogramu sesji 9 listopada w związku z debiutem swoich akcji

REKLAMA 0643283/A/KULEC

Udział akcji w portfelach in-
westycyjnych OFE był w paź-
dzierniku najwyższy od koń-
ca 2007 r. Udział akcji w portfe-
lach funduszy rośnie od począt-
ku roku. Wartość portfela akcyj-
nego zwiększyła się od początku
roku o ponad 21 mld zł. Się-
ga 75,9 mld zł. 

To nie tylko efekt wzrostu
kursów akcji, ale także zakupów
dokonanych przez zarządzają-
cych. Tylko w październiku, jak
wynika z naszych wyliczeń, za-
kupy zarządzających mogły wy-
nieść ok. 2,7 mld zł. OFE kupo-
wały m.in. akcje Polskiej Grupy
Energetycznej. W październi-
ku 10-proc. pakiet PGE sprzedał
resort skarbu. 

Z kolei w listopadzie widocz-
ny będzie udział OFE w ofercie
Giełdy Papierów Wartościo-
wych. Z naszych szacunków wy-
nika, że fundusze mogły otrzy-
mać akcje GPW na kwo-
tę 200–250 mln zł. 

Największy udział akcji
w portfelu w październiku, po-
dobnie zresztą jak w poprzed-
nich miesiącach, miał fundusz
Polsat – 39,55 proc. Ustawowy

limit wynosi 40 proc. W minio-
nym miesiącu Polsat jako jedy-
ny fundusz sprzedawał akcje.

Najmniej akcji ma ich fun-
dusz AXA. I jest dość konse-
kwentny w utrzymywaniu ni-
skiego zaangażowania w papie-
ry udziałowe. Podobnie jak Ge-
nerali, gdzie papiery udziałowe
to 34,1 proc. portfela.

Wzrost zaangażowania OFE
w akcje automatycznie powo-
duje spadek w obligacjach skar-
bowych. Przeciętnie wynosi
on 53,2 proc. W ubiegłym mie-
siącu spadła także wartość tego
portfela do ok. 114 mld zł. Na ko-
niec października wartość go-
tówki w portfelach funduszy
przekraczała 7 mld zł. K.O.

OFE Udział papierów udziałowych w portfelu najwyższy od grudnia 2007 r.

75,9 mld złotych w akcjach

Domy maklerskie otworzyły
co najmniej 80 tys. nowych ra-
chunków w związku z ofertą pu-
bliczną Giełdy Papierów Warto-
ściowych – poinformował Piotr
Rusiecki, wicedyrektor Domu
Maklerskiego PKO BP, który
koordynował całą transakcję.
Zaznaczył jednocześnie, że są to
dane z kilkunastu spośród 25
biur, które prowadziły zapisy.
Łącznie chęć zakupu akcji GPW
zgłosiło 323 tys. osób. Z szacun-
ków „Parkietu” wynika, że no-
wych klientów mogło się poja-
wić w sumie około 100 tys. 

Nietypowo, bo jeszcze
przed debiutem spółki, resort
skarbu wraz z doradcami pod-
sumował wczoraj zakończoną
ofertę. – Doszliśmy do wniosku,
że ta transakcja jest tak ważna,
że chcemy opowiedzieć o tech-
nicznej części procesu już teraz
– stwierdził wiceminister
Krzysztof Walenczak.

– Drobni inwestorzy zaczęli
składać deklaracje zakupu już
w pierwszych dniach zapisów
– mówił Piotr Rusiecki.
Po trzech dniach ich przyjmo-
wania (20 października) popyt
ze strony inwestorów indywi-
dualnych pokrył 25 proc. całej
oferty (czyli pierwotną wielkość
transzy dla detalu). Dzień póź-
niej było to już 30 proc. Osta-
tecznie drobni gracze zapisali
się na 30,3 mln akcji, z 8 mln ofe-
rowanych przez Skarb Państwa
po rozszerzeniu transzy.

Z informacji od doradców
wynika, że w fazie tzw. premar-
ketingu (spotkania analityków
biur z potencjalnymi inwestora-
mi) udało się dotrzeć do oko-
ło 500 zarządzających. W ra-
mach promocji oferty zarząd
GPW spotkał się z 240 inwesto-

rami w kilkunastu miastach
(m.in. w Wiedniu, Frankfurcie,
Londynie, Nowym Jorku, Bo-
stonie, Mediolanie i w Amster-
damie). 53 zarządzających miało
szanse na rozmowę indywidual-
ną, pozostali odbyli spotkania
grupowe. – Wskaźnik prze-
kształcenia się ilości spotkań
w ilość zapisów był niespotyka-
nie wysoki – mówił Jacek
Lewandowski, prezes Ipopemy
Securities. 

Duże zainteresowanie po-
zwoliło podnieść cenę sprzeda-
ży akcji dla inwestorów instytu-
cjonalnych z 43 do 46 zł. – To
sporadyczny przypadek na ryn-
ku europejskim. Świadczy
o stworzeniu odpowiedniej pre-
sji cenowej– wyjaśniał Artur To-
mala, szef polskiego oddziału
Goldman Sachs.

Prezes giełdy Ludwik Sobo-
lewski poinformował, że nie bę-
dzie można składać zleceń doty-
czących akcji GPW dzień
przed debiutem – tak, jak to było
w przypadku oferty PZU. Nie
zmieni się też harmonogram se-
sji w dniu debiutu. K. K.

GPW 240 inwestorów spotkało się z zarządem

Prawie 100 tysięcy
nowych rachunków

Piotr Rosik 
piotr.rosik@parkiet.com

Współpraca z TP mo-
że być dla Link4
– zajmującego obec-
nie dopiero 17. po-

zycję na rynku majątkowym
– bardzo istotna. – Pomysł jest
świetny, bo dostęp do bazy
klientów TP daje towarzystwu
direct, czyli sprzedającemu po-
lisy głównie przez Internet i te-
lefon, szansę na zwiększenie
przychodów. Ale sukces oczywi-
ście będzie zależeć od realizacji
– uważa Marcin Mazurek z fir-
my doradczej Intelace Rese-
arch. Ostatnio Link4 nie miało
dobrej passy: w I półroczu ze-
brało ze składek 115,9 mln zł,
o 7,65 proc. mniej niż rok
wcześniej. W 2009 r. straci-
ło 91,6 mln zł.

Po nitce do kłębka
To, że Link4 rozpocznie

współpracę z firmą z dużą bazą
klientów, jego prezes Adam Ho-
rosz zapowiadał na łamach
„Parkietu” już w lipcu br. – Do-
gadanie się przyszło nam łatwo,
bo nie chcemy „doklejać” polis
do produktów partnera. Propo-
nujemy mu sprzedaż autono-
micznych produktów, na której
może nieźle zarobić – mówił
Horosz.

Według naszych nieoficjal-
nych informacji za pośrednic-
twem TP towarzystwo będzie

sprzedawać ubezpieczenia
mieszkań. W 2009 r. średnia
składka z tytułu takiej umowy
wynosiła 113 zł. Jeśli choć 1 proc.
abonentów TP (80 tys.) kupi
ubezpieczenie mieszkania
Link4, to towarzystwo będzie
mogło liczyć na co naj-
mniej 9 mln zł przychodów ze
współpracy z TP w skali roku.

Z naszych nieoficjalnych in-
formacji wynika, że Link4 myśli

o wykorzystaniu umowy z TP
także do zwiększenia sprzedaży
ubezpieczeń komunikacyjnych.
Prawdopodobnie zaoferuje
zniżki na OC i AC tym, którzy
ubezpieczą mieszkanie poprzez
TP. Link4 do momentu za-
mknięcia tego numeru gazety
nie odpowiedziało na pytania
dotyczące współpracy z TP.

TP to kolejny partner bizne-
sowy Link4 po bankach (m.in.

Getin Noble Bank, Alior Bank)
i firmie Unilink, specjalizującej
się w obsłudze klientów
w zakresie różnego rodzaju kre-
dytów. 

Działania Link4 wpisują się
w trend, który można zaobser-
wować od kilku miesięcy wśród
firm direct. – Poszukują nowych
kanałów sprzedaży, bo dystry-
bucja przez sieć i telefon nie
idzie tak dobrze, jak zakładały
– wyjaśnia Mazurek. Liberty
Direct od dłuższego czasu ofe-
ruje ubezpieczenia za pośred-
nictwem komisów samochodo-
wych i ING Banku. W grudniu
BRE Ubezpieczenia rozpocznie
sprzedaż polis w mKioskach na-
leżących do mBanku.

TP się rozkręca
Umowa z Link4 świadczy

o tym, że TP w końcu przyspie-
szyła realizację swojego projek-
tu pośrednictwa w sprzedaży
ubezpieczeń, o którym mówiło
się od dwóch lat. Do końca
sierpnia grupa oferowała ubez-
pieczenia tylko poprzez sieć ko-
mórkową Orange (turystyczne
Generali, od kradzieży telefonu
ACE oraz zdrowotne i od trwa-
łej niezdolności do pracy
MetLife). Od 23 sierpnia br. wy-
brane grupy klientów TP mogą
korzystać z grupowego ubez-
pieczenia PZU na wypadek
śmierci w nieszczęśliwym wy-
padku i od utraty pracy.

Link4 sprzeda polisy
za pośrednictwem TP
Nieduże towarzystwo Link4 zaoferuje ubezpieczenia abonentom giełdowej
Telekomunikacji Polskiej, których jest około 8 mln – dowiedział się „Parkiet”

Za pośrednictwem Telekomunikacji Polskiej (na zdjęciu siedziba
firmy) ubezpieczenia sprzedaje już PZU. FOT. ARCHIWUM

Wiceminister skarbu Krzysztof
Walenczak FOT. ARCHIWUM

Portfel inwestycyjny funduszy emerytalnych 

na koniec października

AVIVA 52 029,04 18 316,89 35,18 26 666,35 51,22
ING 51 805,24 18 629,52 35,69 26 357,11 50,50
PZU 
ZŁOTA JESIEŃ 29 705,48 10 822,66 36,66 16 600,38 56,22
AMPLICO 16 413,98 5 957,95 36,55 7 912,34 48,54
AXA 12 148,46 3 948,91 32,75 7 155,37 59,34
GENERALI 9 866,09 3 371,88 34,12 5 455,97 55,21
NORDEA 8 856,56 3 219,53 36,65 4 783,91 54,47
AEGON 8 752,52 3 093,47 36,12 5 034,85 58,79
ALLIANZ 6 247,68 2 318,12 37,34 3 378,01 54,42
PKO 
BP BANKOWY 6 114,08 2 112,09 34,73 3 465,61 56,98
POCZTYLION 4 132,97 1 536,64 37,49 2 449,60 59,76
PEKAO 3 337,27 1 221,47 36,89 1 848,60 55,83
WARTA 3 071,06 1 101,62 36,11 1 765,32 57,87
POLSAT 2 009,45 789,23 39,55 1 176,90 58,98
RAZEM 214 489,88 76 439,98 35,70 114 050,31 53,27
Źródło:  KNF,  wyliczenia własne
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