Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@11 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3 /2011

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bieacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtaiciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie bdacego pastwem
cztonkowskim — Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie podd@ wiadomd@ci raport kwartalny za Il
kwartat 2011 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
MPFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@11 r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l
KWARTAL 2011 r.

Mam przyjemné¢ zakomunikowéa Paistwu, ze Il kwartat biezgcego roku byt kolejnym z eru,

w ktérym Grupa Pfleiderer Grajewo odnotowata zngcpoprave wielkosci obrotéw handlowych

i wynikow finansowych. Sprzedabyta 0 24% wysza nk w analogicznym okresie roku ubiegtego,
awynik EBITDA lepszy o blisko potogv Jest to efekt dobrze funkcjosoggo rynku zar6éwno
w Polsce jak rowniew Rosji, trafnych decyzji handlowych oraz wysoksgrawndci operacyjnej,
wspartych ostabieniem polskiej waluty, co pomogt@zezegolnéci naszym klientom. W strukturze
sprzeday widoczny jest ju wyraznie obrét pltyg budowlam i innymi wyrobami, ktére
wprowadzakmy na rynek pocgvszy od potowy 2010 r. Na uwagzastuguje fakt,ze przy
wzrastajcej sprzeday poprawie ulegta réwnie jej rentownd¢ na poziomie EBITDA. Rynek
rosyjski, na ktérym realizujemy blisko 20% obrotépo okresie spowolnienia, spowodowanego
recesj ekonomiczg w roku 2009, wrdcit do dwucyfrowej dynamiki wzrastWynik finansowy netto
mogtby by nawet o kilkangcie milionéw lepszy, gdyby nie dodatkowe kosztyafisowe, wynikajce

z przeszacowania kredytow i py@zek walutowych w Rosji, wynikgge z ostabienia sikoszyka
walut wschodnioeuropejskich.

Druga potowa roku to tradycyjnie wysoki sezon papy, co przetayto sic na petne wykorzystanie
mocy produkcyjnych spoétek Grupy, przy ustabilizoegna wysokim poziomie wydajioi proceséw
produkcyjnych. W 1l kwartale 2011 r. ceny strateiych surowcéw, w tym drewna, Klepywicy

i mazutu, ulegly stabilizacji.

Naktady inwestycyjne, ograniczone wzgjimierze do nakltadéw modernizacyjno-odtworzenidwyc
realizowane s zgodnie z planem. Konsekwentnie wobec piteyjpolityki, wraz z popraw sytuacii
finansowej planujemy w roku ngphym ich podwojenie. Wraz z ewentuglpozytywry decyzp
bankow, dotyczca finansowania strategicznego projektu budowy zakigdyty MDF w Rosji,
zwiekszy st prawdopodobikstwo jej realizacji. Na tym etapie inwestorzy mugapewnt wkiad
whasny. Zgodnie z wcZaiejszymi zapowiedziami, Grajewo roziea pozyskaniesrodkow na
sfinansowanie niniejszego wkiadu poprzez egnadicji. Pfleiderer Grajewo S.A. jest aktualnie na
etapie uzyskiwania wszystkich niezimych zgoéd korporacyjnych i pozwaéldankowych ze strony
instytucji finansujcych biezacg dziatalnaé.

Na dzien 30 wrzénia 2011 r. Grupa wypetnita finansowe wymogi wynika z umow kredytowych.
Do koaca 2011 roku zadienie bankowe zostanie ograniczorggzhie w skali rocznej, o ponad 60
min zt. W latach nagpnych Zarad Pfleiderer Grajewo S.A. zamierza w dalszymguai ograniczé&
obecne zadkenie.

Mimo aktywnej polityki zabezpieczania, Grupa rarsa jest nadal na ryzyko kursowe, wzelu
mierze o charakterze niepieanym, zwihzane z méliwosciag waha kurséw ztotego i rubla wobec
euro, co mge mie wpltyw na przyszte wyniki firmy.

Perspektywy na IV kwartagskorzystne. Powinno to pozwoélzamkm¢ rok obrachunkowy dodatnim

wynikiem netto w skali catego roku, pomimo znacamedpcizenia kosztami obstugi diugu, w tym
kosztami dotycgcymi wstrzymanego projektu inwestycyjnego w Rosji

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zamdu
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Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Spoétki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Spotks dominupca w Grupie Kapitatowej jest Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétka dominujca pod poprzedai nazwgy Zaklady Plyt Wiérowych S.A. w Grajewie zostata
zarejestrowana wg8zie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270
dnia 1 lipca 1994 roku, a ngphie w dniu 9 maja 2001 roku zarejestrowanaadz& Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru §dowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. SiedzibSpotki jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 roku Zagd Spoétki dominujcej otrzymat postanowienieag®u Rejonowego
w Biatlymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spoidil zwigzku z powyszym w dniu
18 wrzénia 2002 roku zostata zmieniona nazwa Spoétki dopomjl z Zaktady Pyt Widrowych S.A
na Pfleiderer Grajewo S.A.

Wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalrfgi (PKD) spétka zarejestrowana jest pod numerenil 152

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Spdiki_dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w sktadzie:

1. Wojciech Gytkiewicz Prezes Zagdu

2. Rafat Karcz Czionek Zagdu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zaum
4. Radostaw Wierzbicki Czionek Zadu

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zaz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze sktadu athrz
Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A.

Skiad Rady Nadzorczej na di80 wrzénia 2011 roku:

1. Pawel Wyrzykowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek Czionek Rady Nadzorczej

3. Michael Wolff Cztonek Rady Nadzorczej

4. Heiko Greave Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 17 padziernika 2011 r. Pan Heiko Graeve zfborezygnacg z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dzier 24 listopada 2011 r. zwotane zostato Nadzwyczdyiane Zgromadzenie Akcjonariuszy na
ktérym planowane jest powotanie Cztonka Rady Nacizgjr

3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Petry konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Spotki domigegj Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spoétek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, iBfier MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z dunifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnaweczy Il kwartatu
2011 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe spotkei®srer Grajewo S.A. spadzone wg zasad
MSSF oraz spotek zaimych Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OO0, Péed MDF OOO,
Silekol Sp. z o0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., JAadska sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z o.0.
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lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

() Oswiadczenie zgodn§ci

Sprawozdanie finansowe Spoiki spgiizone zostatlo zgodnie z wymogami ellzynarodowych
Standardow Sprawozdawdéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez ¢dizynarodowy Komitet
Standardoéw Rachunkowd, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kietnds. Interpretacii
przy Migdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkgsiio

Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zalgeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez Grapv dapcej st przewidzi€ przyszidgei. Na dzié publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza isitnienia okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat trzeci 2@kl i dane porownywalne zostaly spgizone
zgodnie z zasadami rachunkawbstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniurfgtavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacpaptkowa Grupy ijej wynik
finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd.Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z o.mwadz ksicgi rachunkowe zgodnie z zasadami
MSSF. Spotka Pfleiderer OOOQ i Pfleiderer MDF OOGssgh zasady ksigowe oparte na standardach
rosyjskich, ktore dla potrzeb konsolidacji zostgizeksztatcone, aby spetniaty standardy MSSF.
Natomiast spétki Jura Polska Sp. z o0.0. i Unifl&w. z 0.0. prowadzksi¢cgi rachunkowe zgodnie
z zasadami i praktykami powszechnie stosowanyneézpolskie przedsbiorstwa, ktére dla potrzeb
konsolidacji rownie zostaly przeksztalcone. Niniejsze skonsolidowapeavgozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w getkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz gpwu srodkéw pienéznych zgodnie

Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej, obejmagymi standardy

i interpretacje zaakceptowane przez RMi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeicoraz Staty
Komitet ds. Interpretac;ji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe p@rukapitalowej oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki domyguaj na dzié 30 wrzénia 2011 r. nie zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéiki dorpoeyjna dzié 30 wrz&nia 2011 r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami btlzynarodowych Standardow Sprawozdawickd-inansowej
(MSSF), wydanymi przez Midzynarodowy Komitet Standardow Rachunkéwip oraz
z interpretacjami wydanymi przez Staty Komitet bigerpretacji przy Mgdzynarodowym Komitecie
Standardow Rachunkowa.
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IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy oraz dynamika przycbdow ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano porownanie Il kwartatu 2011 kWartatu 2010 roku.

3 kwartat/2011 okres 3 kwartat/2010 okres
od 2011-07-01 do od 2010-07-01 do
Pozycje rachunku wynikow 2011-09-30 2010-09-30
(w tysigcach % (w tysigcach %
ztotych) ztotych)
IA B/ IC/ D/

Przychody ze sprzedia 445 49(Q 100,0% 359 971 100,0%
Koszt wlasny sprzeds (*) -348 746 -78,3% -279 531 -77,7%
Zysk na sprzeday 96 744 21, 7% 80 440 22,3%
Pozostate przychody 413 0,1% 2 033 0,6%
Koszty sprzeday (*) -27 234 -6,1% -24 195 -6,7%
Koszty ogélnego zagdu (*) -15 467 -3,5% -28 948 -8,0%
Pozostale koszty -8 797 -2,0% -4192 -1,2%
Zysk / strata na dziatalndci operacyjnej 45 659 10,2% 25 138 7,0%
Przychody finansowe 2949 0,7% 167 0,0%
Koszty finansowe -40 275 -9,0% -50 555 -14,0%
Przychody/(Koszty) finansowe netto -37 326 -8,4% -50 388 -14,0%
Zysk / strata przed opodatkowaniem 8 333 1,9% -25 250 -7,0%
Podatek dochodowy -7 281 -1,6% 5 650 1,6%
Zysk / strata netto 1 052 0,2% -19 600 -5,4%
Strata netto akcjonariuszy mniejsemwych -5 49§ -1,2% -6 603 -2,2%
Zysk netto akcjonariuszy wigkszaéciowych 6 550 1,5% -12 997 -3,2%
EBITDA 65 238 14,6% 44 023 12,2%

Komentarz do rachunku wynikéw

(*) Pocawszy od 2011 roku, Grupa Kapitalowa Pfleiderer @naj S.A. zmienita sposob alokacji
kosztow prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitgobhodow. W rezultacie, niektére pozycje
kosztow prezentowane poprzednio w kosztach ogolresgadu, zostaly przypisane do kosztow
wlasnych sprzeds lub kosztéw sprzedst. Zmiana ta nie miata wptywu na wysakozysku na
dziatalngci operacyjnej. Jeeli Grupa dokonataby reklasyfikacji danych porowoaych to koszt
whasny sprzedgy za trzeci kwartat 2010 roku wyniostby okoto 28&h zt, zysk na sprzeéa okoto
71,7 min zt, koszty sprze#a okoto 24,5 min zi, koszty ogdlnego zaaz okoto 20,0 min zi, wynik na
dziatalngci operacyjnej pozostatby bez zmian.

Ponadto w trzecim kwartale 2010 roku dokonano akee$ weryfikacji wyteczndci srodkdw
trwatych. W wyniku tej weryfikacji wydhzono okresy #ytkowania maszyn i ugdlzen, wobec czego
odpisy amortyzacyjne w okresie do trzeciego kwarta®11 roku wyniosty 58,1 min zta@znie
z wartagciami niematerialnymi  prawnymi) w poréwnaniu do,98nin zt w okresie do trzeciego
kwartatu 2010 roku.

Przychody ze sprze#daw trzecim kwartale 2011 r. wzrosty o 24 % w por@amiu do analogicznego
okresu roku 2010. Jest to wynikiem poprawy  sytuacjna rynku = piyt
drewnopochodnych w konsekwencji zk§zonego popytu na meble w Europie.

Marza na sprzedg w trzecim kwartale 2011 roku wzrosta o 2 punktgpgentowe w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego @aigpod uwag dane zmienione o alokgckosztow).
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Wzrost ten wynika przede wszystkim zxggych cen sprzedg wyrobdéw gotowych oraz z mzego
kosztu wlasnego sprzega

Zysk operacyjny Grupy wyniost 45,7 min zt i byt wezy o 20,6 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, gtéwnieywiku poprawy zysku na sprzega realizacji
programu redukcji kosztéw, dii ktéremu obnieniu ulegly koszty ogélnego zadu oraz z niszych
kosztow amortyzacji w zwiku z weryfikacy okresu uyteczndci ekonomicznej poszczegdélnych
srodkow trwatych.

Negatywny wynik z dziataln@i finansowej wynika gtdwnie z kosztow odsetek oredytow

i pozyczek oraz straty z tytutu #dic kursowych od kredytow i pgczek walutowych w EUR spétek
rosyjskich (gtéwnie ujemnych niezrealizowanychni@ kursowych od pozycji diugoterminowych) .

2. Poziom gotéwkowy netto

Zadtlwenie netto Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, demgu finansowego i pyczek spadito
w przecagu Il kwartatu 2011 o kwet 19,2 min zi, gtéwnie w wyniku wygenerowania wyse}o
zysku z dziatalngci operacyjnej. Na dzfe30.09.2011 zadhenie bankowe netto wraz zzyezkami
wynosito 1 020,4 min zt.

3. Kapitat wiasny
Kapitaly wtasne Grupy na koniec lll kwartatu 201¥niosty 536,7 min zt i wzrosty w przegju

ostatniego kwartatu o kwetl5,2 min zt. Wzrost ten wynikat gléwnie z gghietego w tym okresie
zysku netto.

4. Informacja o sprzeday udzialow, majatku

W okresie Il kwartatlu 2011 r. Grupa Kapitatowa diflerer Grajewo S.A. uzyskata ze sprzgda
sktadnikéw magtku trwatego przychody w wysokoi 0,3 min zt.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Diugoletnia strategia sprzeda Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta na dizé&luczowych
kanatach dystrybucji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partf&e: PP)
- sprzeday eksportowej.

Analiza sprzedsgy grupy obejmuje sprzedapotek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsfSa.
i Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Analiza sprzedazy dla Ill kwartatu w latach 2010 — 2011 (w tys. zt)
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Rys. Analiza sprzeday dla Ill kwartatu w latach 2010 — 2011 (w tys. z})

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezp@ednia sprzedado
duwzej i sredniej wielkdci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W IlI kwartale
2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem rpkyprzedniego nagpit wzrost wartdci
sprzeday bezpdredniej do duej i sredniej wielkaci producentdéw mebli o 29%, do sieci Pfleiderer
Partner o 7%. Sprze#leeksportowa wzrosta w tym samym okresie o 18%. Zywa; bo o 63%
zwickszyta s¢ wartasi¢ sprzeday pozostatymi kanatami dystrybucji. Wzrost ten zzeiny jest gidwnie

Z rozwojem sprzeds nowego produktu jakim jest ptyta budowlana MFP.
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Udzialy poszczeg6inych kanatéw dystrybucji w Ill &tale 2011 roku prezentowaly ¢si
W nasgpujacy sposob:

Udziat kanatow dystrybucji w obrocie w Ill kwartale w 201

Ekspor
25,0%

Pozostali
3,8%

Przemyst
40,5%

Rys. Udziat kanatéw dystrybucji w obrocie w Il kwartale w 2011.

W Il kwartale 2011r. w poréwnaniu z analogicznyrkresem roku poprzedniego zmienitg Si
struktura sprzedy i udzialy poszczegélnych kanatdw dystrybucji. \b&r udzial sprzedsy
bezpdredniej do duej i sredniej wielk@gci producentéw mebli z 40,5% do 43,3% oraz udziat
sprzeday pozostatymi kanatami dystrybucji z 3,8% do 5,22mniejszyt s¢ udziat sprzedgy do sieci
Pfleiderer Partner z 30,7% do 27,1% oraz spraedksportowej z 25,0% do 24,5%
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VI. WYNIKI W Il KWARTALE 2011 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowe| Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domgaym wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siedzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDPQ© z siedzibami w Novgorodzie w Ros;ji,
Silekol Sp. z 0.0. z siedzjbw Kedzierzynie-Kdlu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,
Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgly Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilw Wieruszowie oraz
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzabGrajewie.

Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo Sia 30 wrzénia 2011 roku przedstawiagsi
nastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. Pfleiderer MDF OOO z siedzib
Jednostka zakma w Novogrodzie
(w likwidaciji) Jednostka zalma
T 100% 50%
Pleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100% 100%

Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga

50% 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OOO z siedziba w
Jednostka zakma Novgorodzie
100% 50% Jednostka zakma
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pChll, ktéra pozwala w Kalym czasie na wczniejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatow. Bank pasiadcg Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatow Spoéice w przypadku naruszenia uméw finaysh . W zwazku z powyszym
z punktu widzenia jednostki domirggj Pfleiderer Grajewo S.A. , Pfleiderer OOO jeaktowana
jako jednostka zalma w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100 @ziatow. Ponadto z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OO®k®nsolidowane w 100%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera dane

Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Aleiteerer OOO, Pfleiderer MDF OOQO, Silekol Sp.
z 0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura PolskazSpo. i Unifloor Sp. z o.0..
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b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym

W IIl kwartale 2011 r. nie nagpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

c. Przedmiot dziatalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypi z wieloletnich déwiadczéi na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBiznesowym mgdzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozycg na rynkach Europgrodkowo-Wschodniej i dynamicznieesi
rozwija, wchodzc na nowe rynki geograficzne, docie@j do nowych segmentéw oraz
uatrakcyjniagc i rozwijajgc ofere handlovg o nowe produkty. Migj przewodmia Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A. jest budowanie dlugotrwatych relacfir@wno z klientem bezpgednim jak

i docelowym aytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgehie do zdobycia i utrzymania
petnego zaufania klienta i aghiccia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkich qguoach
wspoOtpracy.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&znorodnym profilu dziatalnai.
Przedmiot dziatalnasci Spotki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngehz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papierow,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalndsci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej:
Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych, budowlanyctinnych ptyt z drewna i materiatow
drewnopochodnych,

e uszlachetnianie papieréw,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatéw z odpaddw z przerobu drewna,
e handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktéry jest realizowana styega w budow zaktadu produkuacego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia Spétce domicej oraz spotkom zateym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejow do produkciji ptyt widrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentdw,

e produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicampozostatych,

e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejow zelatyn.
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PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@11 r.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdée drewnopochodnych,
e dzialalng¢ handlowa w kraju i za granijc

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o.o.

e dziatalndg¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochodowegarowych,

e sprzeda hurtowa materiatdw budowlanych i wypaeaia sanitarnego.
Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)

¢ Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje 8¢ procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e Spotka zawiesita dziatalso.

d. Jednostki nie podlegajce konsolidacii

Ze wzgkdu na faktze Spoétka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiegilataing¢ oraz dane finansowe
Spotki @ nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawisyiaacii finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej sp6tki nie podlegalydadidacii.

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spo6tka akcyjna zostata wpisana do polskiegastejehandlowego wdslzie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirda 1997 r. jako Zaklady Piyt Wiérowych
Prospan S.A., a nagnie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmiegcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru gdowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Pfleiderer OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawkzana na podstawie prawa Federaciji
Rosyijskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 20Q8zez Medzyokrgows Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawgzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wnise2007 r. przez Mdzyokregowa Inspekcg Nr
3 Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw Fadg Rosyjskie;.
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Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestidoego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestiSdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dkzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spoilka zostata wpisana do Krajowego Rejesydo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy kyevego Rejestru §lowego w Biatymstoku
pod numerem KRS 174810 w dniu @gaiernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z o.0.spdika zostata wpisana w do Krajowego Rejestgdo®ego przez i
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy KrajoweRejestru $dowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana w do Krajowego Rejesido®ego przez £ Rejonowy
w Bialymstoku, Wpydziat Gospodarczy Krajowego Rejest 3dowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.av Grajewie, spétka zostata wpisana do Krajowegefal Sdowego
przez 3d Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydzial Gospodarczy dfowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 30 wrzenia 2011 r. (w tys. zt)

Razem Razem Razem Razem
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 1137791 1097664 1122139 1134213
Wartcsci niematerialne 3135 3900 4704 4713
Wartcs¢ Firmy 107829 107829 107829 107 829
Inwestycje w jednostkach poyzianych 52 52 52 52

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 10 31 10 10

Nieruchomd@¢ inwestycyjna 4 300 4 300 4 300 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11915 17 653 15736 21580
Naleznosci dlugoterminowe - zaliczki n&odki trwate 199284 222629 217403 214908
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 14 549 14 549 14 549 16 572
Aktywa diugoterminowe 1478865 1468607 1486722 1499877
Zapasy 243 891 218 859 181 487 191 880
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 107 77 724 365

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 170623 157 066 163 057 194 109
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 24 0

Srodki piengzne i inne aktywa piepne 43 317 35 254 19 868 6 129
Zabezpieczenie przeptywdw pieanych 0 818 589 988

Aktywa krétkoterminowe 457938 412074 365749 393471
Suma aktywow 1936803 1880681 1852471 1893348

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej wartgci nominalnej 289806 289806 289806 289 806
Kapitat zapasowy 155 005 155 005 153711 153 729
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619 619 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych (3032) 818 589 988
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (10127) (12930) (14829) (15979
Ra&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh (4894) (11515) (15349) (18506)
Zyski zatrzymane 10 948 4398 1978 (6 312)
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujgcej) 454 701 442577 432901 420102
Udzialy niekontroluj ace 74 145 78 997 63 273 64 551
Kapitat wiasny ogotem 528846 521574 496174 484 653
Zobowigzania

Diugoterminowa cgs¢ kredytow bankowych i pyczek 906 094 877854 994038 1029662
Dlugoterminowa cg¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 44 43 87 99
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych 6 013 6 013 6 013 5203
Rezerwy 619 619 640 1657
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 834 5475 5535 9941
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy putrii 25051 25 257 25851 26 887
Zobowigzania diugoterminowe 946 655 915261 1032164 1073449
Krotkoterminowa czé¢ kredytéw bankowych i pgczek 157 428 196 840 62 870 60 971
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 111 108 142 180
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 905 1112 0 818
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 285542 227322 242912 257 727
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 16 128 17 276 17 021 13116
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiig 1188 1188 1188 2 434
Zobowigzania krétkoterminowe 461 302 443846 324133 335246
Suma zobowazan 1407957 1359107 1356297 1408695
Suma pasywoéw 1936803 1880681 1852471 1893348

Strona 13



. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@il1 r.

stan na 2011-09-30 stan na 2011-06-30 stan na 2010-121 stan na 2010-09-30
koniec 3 kwartatu 201koniec 2 kwartatu 2011koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu 2010

POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. z}) (w tys. zb) 2010 (w tys. zt) (w tys. z)
Zobowigzania warunkowe 1210 3028 6 662 11 456
Na rzecz pozostatych jednoste
z tytutu: 1210 3028 6 662 11 456

- udzielonych gwaranciji i peszen 1210 3028 6 662 11 456
Pozycje pozabilansowe razem 1210 3028 6 662 @61 45

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji bilansowych

Wzrost wartdci rzeczowych aktywow trwatych o 40,1 min zt wynikgdwnie z przeniesienia ¢i
zaliczek nasrodki trwatle w budowie, jak réwniez dodatnich rgnic kursowych powstatych na
przeliczeniu majtku spotek rosyjskich, ktére kompensuyartas¢ umorzenia.

Saldo nalenaosci z tytutu zaliczek nasrodki trwate spadito w porownaniu do drugiego kwahrt2011
roku gtéwnie w wyniku przeniesienia seodki trwate w budowie w spétkach rosyjskich.

Wartas¢ firmy na koniec trzeciego kwartatlu 2011 r. nie gte zmianie. Spadek poziomu waitd
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia akneej amortyzaciji.

Saldo nalenacsci z tytutu pomocy publicznej pozostato na niezrieegm poziomie.

Stan zapasow na koniec trzeciego kwartatu wynid8t2 min zt i zwgkszyt st w poréwnaniu do salda
na koniec pierwszego poétrocza 2011 o 25 min zi. d8zten wynika z wiszej sprzedgy i tym samym
wyzszej produkcji w trzecim kwartale.

Poziom nalenosci z tytutu dostaw, ustug i pozostatych na koniexetiego kwartatu 2011 r. wzrost
0 13,6 min zt gtéwnie w efekcie wzrostu sprzader trzecim kwartale 2011 roku.

Kapitaty wlasne Grupyatznie na koniec trzeciego kwartatu 2011 r. wynio&i$6,7 min zt i wzrosty
w poroéwnaniu do kiaca pierwszego potrocza 2011 roku o kgvdb,2 min zt.

Wzrost ten wynika gtdwnie ze zmniejszenia ujemnyoinic kursowych z wyceny inwestycji netto
w jednostkach zalmych poprzez dodatniwycere w trzecim kwartale 2011 roku (0 6,6 min z
w poréwnaniu do kbaca pierwszego poétrocza 2011), zmniejszenia ujemny@mic kursowych
z przeliczenia jednostek podpedkowanych w wyniku ogpniecia dodatnich ranic kursowych
(0 3,6 min zt w poréwnaniu do koa pierwszego potrocza 2011) oraz wygenerowaniluzgstto w 1l
kw. 2011 r. na poziomie 8,8 min, przy jednoczesngoniesieniu straty z wyceny instrumentéw
finansowych wynikajcych z zastosowania rachunkawpzabezpieczew wysokaci 3,6 min zi.

Zobowigzania na dzig 30 wrzénia 2011 r. wzrosty 0 48,9 min zt w poréwnardo kaca pierwszego

pétrocza 2011 w wyniku dalszej optymalizacji kahitaobrotowego, w tym zobowzania
krotkoterminowe wzrosty o 17,5 min zt, zobawania diugoterminowe o0 31,4 min zi.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéra okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzesnia 2011 r. (w tys. zf)

Razem Razem
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
Dziatalnosé Dziatalnosé

Nota kontynuowana  kontynuowana

Przychody ze sprzeda 1244 622 980 575
Koszt wkasny sprzeds (*) (1 001 029) (799 945)
Zysk ze sprzeday 243 593 180 630
Pozostate przychody 3381 6 456
Koszty sprzeday (*) (77 651) (63 888)
Koszty ogéinego zagdu (*) (56 756) (85 919)
Pozostate koszty (21 237) (14 146)
Zyskl/ strata na dziatalncsci operacyjnej 91 330 23133
Przychody finansowe 4 145 1883
Koszty finansowe (85 722) (68 429)
Koszty finansowe netto 3 (81 577) (66 546)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 9 753 (43 413)
Podatek dochodowy (7 453) 6 436
Zysk / Strata netto 2 300 (36 977)
Przypadajca udziatowcom niekontrolagym (7 964) (13 504)
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincgj 10 264 (23 473)
EBITDA 149 507 102 038
Inne pozostate przychody / koszty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh 5899 2 351
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 10 455 978
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych w tym podatek dochodowy (3621) 988
Inne pozostate przychody / koszty 12 733 4317
Catkowite przychody / koszty za okres 15033 (32 660)
Catkowite przychody / koszty za okres przypadaice na:

Akcjonariuszom jednostki dominige; 21 800 (19 827)
Udzialowcom niekontrolacym (6 767) (12 833)
Catkowite przychody / koszty za okres 15033 (32 660)
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 0,38 (0,56)
Rozwodniony zysk na jedrakc (w ztotych) 0,38 (0,56)

(*) Pocawszy od 2011 roku, Grupa Kapitatowa Pfleiderer &g S.A. zmienita spos6b alokacji kosztéw
prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodd rezultacie, niektére pozycje kosztéw prezersogy
poprzednio w kosztach ogélnego zaiu, zostaty przypisane do kosztow wiasnych spraedab kosztow
sprzeday. Zmiana ta nie miata wpltywu na wysakozysku na dziataln@i operacyjnej. Jeeli Grupa dokonataby
reklasyfikacji danych poréwnawczych to koszt wlaspyzeday za trzeci kwartat 2010 roku wynidstby okoto 288,2
min zt, zysk na sprzedgq okoto 71,7 min zt, koszty sprzedaokoto 24,5 min zt, koszty ogélnego zadn okoto
20,0 min zt, wynik na dziatalroi operacyjnej pozostatby bez zmian.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wri@a 2011 r. (w tys. zt)

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Catkowite dochody za okres
Strata netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych

Ré&znice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych
Ré&znice kursowe z wyceny
transakc;ji forward

Inne catkowite dochody
ogotem

Catkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Przeniesienie zysku netto za
2009 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 30 wrzénia 2010 r.

Roznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Réznice kurs.  inwestyciji Nie
sprzeday z przeliczenia  nettow Wycena  podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat jedn. jednostkach transakcji wynik Udziaty
zaktadowy wart. nomin.  zapasowy podporzadk. zaleznych forward finansowy Razem niekontrolujace  Razem
16 376 289 806 133518 (17 659) (19 484) 0 37372 439929 77384 517 313
0 0 0 0 0 0 (23473) (23473) (13504) (36977)
0 0 0 1680 0 0 0 1680 671 2351
0 0 0 0 978 0 0 978 0 978
0 0 0 0 0 988 0 988 0 988
0 0 0 1680 987 988 0 3 646 671 4317
0 0 0 1680 978 988 (23473) (19 827) (12 833) (32 660)
0 0 20211 0 0 0 (20 211) 0 0 0
0 0 20211 0 0 0 (20 211) 0 0 0
16 376 289 806 153 729 (15 979) (18 506) 988 (6312) 420102 64 551 484 653
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Roznice
Kapitat Kapitat Réznice kursowe z
zapasowy ze rezerwowy  kursowe z inwestyciji
sprzeday z przeliczenia netto w Zabezpieczenie
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przepltywow Zyski Udziaty
zakladowy wart. nomin. zapasowy  wyceny zaleznych zaleznych pienieznych  zatrzymane Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133518 0 (17 659) (19 484) 0 37372 439929 77384 517313
Calkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 (15 183) (15183) (15248) (30431)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zalenych 0 0 0 0 2830 0 0 0 2830 1137 3967
Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 4135 0 0 4135 0 4135
Efektywna czs¢ strat z wycena
wartgsci godziwej instrumentéw
zabezpieczagych, w tym
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 589 0 589 0 589
Wycena nieruchoniui
inwestycyjnej na dzie zmiany
klasyfikaciji 0 0 0 619 0 0 0 0 619 0 619
Inne 0 0 (18) 0 0 0 0 0 (18) 0 (18)
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 (18) 619 2 830 4135 589 0 8 155 1137 9292
Caltkowite dochody ogotem za
okres 0 0 (18) 619 2 830 4135 589 (15183) (7 028) (14 111) (21139)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wlkasnym
Przeniesienie zysku netto za
2009 r. na kapitat zapasowy 0 0 20211 0 0 0 0 (20 211) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 20211 0 0 0 0 (20 211) 0 0 0
Stan na 31 grudzi@é 2010 r. 16 376 289 806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
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Kapitat
zapasowy Roznice
ze Kapitat Roznice kursowe z
sprzeday rezerwowy kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. z przeliczenia  nettow  Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach  przeptywow wynik Udziaty
zaktadowy  nomin. zapasowy wyceny podporzadk zaleznych pienieznych  finansowy  Razem niekontrolujace Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
Calkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 0 3714 3714 (2 466) 1248
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych 0 0 0 0 1899 0 0 0 1899 551 2450
Ré&znice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 3834 0 0 3834 0 3834
Efektywna czs¢ strat z wycena
wartasci godziwej instrumentéw
zabezpieczagych, w tym
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 229 0 229 0 229
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 1899 3834 229 0 5 962 551 6 513
Calkowite dochody ogotem za
okres 0 0 0 0 1899 3834 229 3714 9676 (1 915) 7761
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Podwyszenie udziatow w
kapitale podstawowym spétki
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
Przeniesienie e#ci zysku netto
za 2010 r. na kapitat zapasowy
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
Stan na 30 czerwca 2011 r. 16376 289806 155 005 619 (12 930) (11 515) 818 4398 442577 78997 521574
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Kapitat
zapasowy Roznice
ze Kapitat Roznice kursowe z
sprzeday rezerwowy kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. z przeliczenia  nettow  Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach  przeptywow wynik Udziaty
zaktadowy  nomin. zapasowy wyceny podporzadk zaleznych pienieznych  finansowy  Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 0 10 264 10 264 (7 964) 2 300
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych 0 0 0 0 4702 0 0 0 4702 1197 5899
Ré&znice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 10 455 0 0 10 455 0 10 455
Efektywna czs¢ strat z wycena
wartasci godziwej instrumentéw
zabezpieczagych, w tym
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 (3621) 0 (3621) 0 (3 621)
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 4702 10 455 (3621) 0 11 536 1197 12 733
Calkowite dochody ogotem za
okres 0 0 0 0 4702 10 455 (3621) 10 264 21 800 (6 767) 15033
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Podwyszenie udziatow w
kapitale podstawowym spétki
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
Przeniesienie e#ci zysku netto
za 2010 r. na kapitat zapasowy
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
Stan na 30 wrzénia 2011 r. 16376 289806 155 005 619 (10 127) (4 894) (3032) 10948 454701 74145 528 846
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30

wrzesnia 2011 r. (w tys. zi)

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk / Strata netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk z tytutu ré@nic kursowych

Odsetki za okres

Zysk/Strata na sprzegiawartdsci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy naliczony

Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wlasnym

Zmiana stanu natosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu z tytutu pomocy publicznej

Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji

Zysk z kontraktow forward

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Odsetki otrzymane / zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia aktywow trwatych

Inne wplywy z aktywow finansowych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadto niematerialnych
i prawnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow

Zaciggniecie kredytow i payczek

Zmiana stanu z tytutu kontraktow forward

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana stangrodkéw pien¢znych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
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01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
2 300 (36 977)
108 200 84 509
58 177 78 905
10 293 (1 458)
71731 64 498
(301) (426)

7 453 (6 436)

2 452 229
(7667 (58 343)

(62 404) (26 017)
33 854 39 356
(893) (3 765)
(21) (895)
(800) (2 503)

(13 353) (384)
225 896
101 146 47 532
271 19

(1 263) (402)
100 154 47 149
305 3435

24 147

(13 542) (20 776)
(13 213) (17 194)
(43 663) (598 853)
51 157 593 361
(3032) 0

(67 954) (49 198)
(63 492) (54 690)
23 449 (24 735)
19 868 30 864
43 317 6 129
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W ciagu Il kwartatu 2011 roku Grupa Kapitatowa PfleiderGrajewo S.A. dokonata naktaddéw
inwestycyjnych w kwocie 13 475 tys. zt.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W okresie Il kwartatu 2011 Grupa nie zawarédnych istotnych umoéw.

2. Informacja o rezerwach

Na koniec trzeciego kwartatu 2011 r. Grupa posedaizerw z tytutu swiadczeé pracowniczych

w kwocie 22 141 tys. zt. Wardé tej rezerwy nie zmienita giznacaco w porownaniu do kica
pierwszego potrocza 2011 r. Jest to jedyna rezekidem zgodnie z MSR posiada Grupa. Spotka
Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiada obecnie zgodMtSRzadnych innych rezerw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w trzecim kwdat 2011 roku spadly o 5 738 tys. zi.
w poréwnaniu do kaca pierwszego potrocza 2011 r. Rezerwa z tytutuapjad odroczonego wzrosta
03359tys.zt. W raportowanym okresie nie dokanazadnych istotnych zmian odpiséw
aktualizupcych, ktére w spos6b znagy wplyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

3. Poreczenia i gwarancije

Na dzier 30.09.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. posiadato wygine 3 pogczenia do dcznej kwoty
48.542 tys. PLN, z czego do kwoty 9.615 tys. EURz&s nieoznaczony na rzecz Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju za zobogdania spotki Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankow.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie30.09.2011 48.542 tys.
PLN.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zohaamie warunkowe wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju z tytutu zawartej w dniu 28.138% umowy opcji Put / Call. W wyniku realizacji
postanowié@ umowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOOemyitowat a EBOIR olaj howe
udzialy w tej spétce w kwocie 7 min EUR. Umowa pviduje zaangzowanie kapitalowe Banku
w okresie 5 lat od momentu @bja przez bank udziatow. Po tym okresie udzialtamsodsprzedane
Spoice Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty finansowettapsakciji, wynikajce z rGnicy pomkedzy cen
nabycia i ceq sprzeday udziatow, lkeda analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwod
udzielonego przez Bank spétce Pfleiderer OOO kredgpotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pcj
Call, ktéra pozwala w kalym czasie na wczniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatdw. Bank
posiada opegj Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatow Spoéilce w przypadku naruszenia
umow finansowych zawartych przez SpoilPfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wgstnia
ryzyka nie odkupienia udzialdbw w przewidywanym tenie.

Dodatkowo Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp..a. gosiadaly zobowrania warunkowe wobec

bankow z tytutu kredytéw zagynietych przez:
- Pfleiderer Grajewo S.A. wobec konsorcjum bankovskich na kwog 700.000 tys. PLN
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- Pfleiderer OOO i Pfleiderer Grajewo S.A. wobec ERQitytutu kredytu bankowego i opcji put
w tgcznej kwocie 18.632 tys. EUR

Inne spoitki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pozen lub gwarancji.

4. Zmiany zobowhzan warunkowych i aktywéw warunkowych

W 1l kwartale 2011 roku kwota zoboydan warunkowych Pfleiderer Grajewo S.A. nieznaczniactp
z uwagi na splatprzez Pfleiderer OOO kredytu w Raiffeisen Bankezpieczonego peczeniem.

5. Informacja o zachgnietych i sptaconych kredytach, pdyczkach, emisjach diinych
i kapitalowych papierach warto§ciowych

W okresie Il kwartalu 2011 Pfleiderer Grajewo S.przeprowadzit 13 emisji papieréw dhych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynmdcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramadimowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22.07.2003 roku zawartej z BankiBEEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w zlotgolskich, jako papiery warfoiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczaeeokuponowe. Wykup obligacji naptje
kazdorazowo wedtug warfgsi nominalnej. Nabywg obligacji byta spotka zakma Pfleiderer Prospan
S.A.

6. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W Il kwartale 2011 r. nie zostaly pat¢ zadne decyzje dotygze wyptaty dywidendy.

7. Prognoza wynikow

W zwigzku z dua zmienndcia otoczenia rynkowego spoétka Pfleiderer Grajewo $i8.opublikowata
prognoz wynikéw na 2011 rok

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére mialymiejsce po dacie 30 wrzmia 2011 r.

Po dniu 30.09.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. przepwit 5 emisji papieréw dimnych w formie
obligacji krétkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatowe;j.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o praeadzenie programu emisji obligacji z dnia
22.07.2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Qduljg zostaly wyemitowane zgodnie z ustawv
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotychskigh, jako papiery warfgiowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondykup obligacji hasipuje ka&dorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywgobligacji byta spotka zakma Pfleiderer Prospan S.A..

W dniu 17.10.2011 Pan Heiko Graevezgdlorezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A.

9. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W Il kwartale 2011 r. nie nagtity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.
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10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W Il kwartale 2011 r. Pfleiderer Grajewo S.A. pprewadzit 13 emisji obligacji krétkoterminowych,
ktorych nabywg w cataici byla spotka zalma Pfleiderer Prospan S.A.

11. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i nadzorujce

Na dzier publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu czionkbaradu byta
nastpujaca:

- Prezes Zawddu Pan Wojciech gikiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer Grajewé S.

- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&sjewo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 akagiddter Grajewo S.A.

- Czlonek Zargdu Pan Radostaw Wierzbicki posiadat 2.000 akcjilgpd

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu czionkdrady

Nadzorczej byla nagpujaca:

- Przewodnicgzcy Rady Nadzorczej Pan Pawet Wyrzykowski posiadaB@ akcji Pfleiderer Grajewo
S.A

- Cztonek Rady Nadzorczej Pan JanaMak posiadat 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spotki.

12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Udziat w Liczba gltosow
Struktura akcjonariatu na 14.11.2011 | Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 1716 65,11% 323 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,009 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid€rajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH ®WBK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikzi akcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfledeBrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi
Z ostatniego zawiadomienia na temat zmianycil@akcji, ktére Spétka otrzymata w dniu 5 czerwca
2009 r.

W okresie ostatniego kwartatu §to akcji w posiadaniu giéwnego akcjonariusza - spdétkieiderer
Service GmbH nie zmienita¢si

13. Posépowania sadowe

Nie ;3 prowadzonezadne sprawy przedadem, organem wiaiwym dla postipowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej dotgce zobowizan lub wierzytelndci spétek wchodgych

w sktad Grupy kapitatowej, ktérych wagto stanowitaby co najmniej 10% kapitatbw wiasnych
emitenta.
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14. Inne istotne informacje

W dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgroneaikz spotki Pfleiderer Grajewo pett) uchwaé
w sprawie:

e zmiany statutu Spotki dotygzej upowanienia Zarzdu Spotki do podwiszenia kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowegonazliwoscia pozbawienia w cakoi lub
czesci prawa poboru emitowanych akcji oraz warrantéwskuypcyjnych przez dotychczasowych
akcjonariuszy, ubiegania¢sb dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryrdgulowanym i
dematerializacji akcji oraz praw do akcji wyemitawah w granicach kapitalu docelowego, jak
réowniez dokonywania zmian w statucie Spoétki w zwku z realizagy przez Zargd Spoiki
uprawniex o podwyszeniu kapitatu zakladowego w granicach kapitaicetwego oraz *

* emisji warrantbw subskrypcyjnych, warunkowego pogszgnia kapitatu zakladowego Spotki,
pozbawienia w cakzi dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa paboraz zmian Statutu
Spolki, a take ubiegania gi o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rymgulowanym i
dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach wd&anego podwyszenia kapitatu
zakladowego.

Zmiana statutu Spotki polega na przyznaniu Zaozvi Spotki upowanienia do podwgszenia kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emispie wiecej niz 11 000 000 nowych akcji serii E o waitd
nominalnej jednej akcji wynoseej 0,33 zt kada i cznej wartéci nominalnej wszystkich akcji serii E
nie wigkszej ni 3630 000 zt (,Akcje Serii E”). Za zggdRady Nadzorczej Zagd w ramach
upowanienia do podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitaloettiwego mee take
emitowa warranty subskrypcyjne z terminem wykonania praapisu uptywacym nie péniej niz w
dniu 31 grudnia 2012 r. (,Warranty”). Ponadto zaoa&gRady Nadzorcze] Zagd maze pozbawd
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w éaldub w czsci prawa poboru w stosunku do Akcji Serii
E, a take Warrantéw, przy czym w przypadku pozbawienia datgasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcje Serii E zostanzaoferowane publicznie przez Spphwedtug ich ceny emisyjnej, co
najmniej 50 000 EUR w dniu ustalenia tej ceny.

Upowanienie Zaragdu do podwyszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatgcetivego
wygasa z dniem 31 grudnia 2012 r.

Cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych w ramaeipitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarpd woparciu o aktualny kurs akcji Spotki na rynkagulowanym na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. oraz przeprowadzgmzez Zargd Spotki analiz popytu na akcje
Spoiki, na takim poziomie, ktéry zapewni Spotcezhigine wplywy z emisji. Warranty magbyc
emitowane przez Spdinieodptatnie.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego Spotki w granicach tefyidocelowego ma na celu utatwienie
Spéice pozyskanigrodkdéw na realizagjinwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu zaktadowego

spoiki Pfleiderer MDF OOO z siedzibw Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania inwgsty

Pfleiderer MDF polegafej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwageago ptyty MDF/HDF.

Ponadto zmiana statutu Spotki polega na warunkowgadwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wyzsz niz 6 772 920 ztotych poprzez emisjie wiecej niz 20 524 000 akcji zwyklych na
okaziciela serii F o warssi nominalnej 0,33 ziotych kda (,Akcje Serii F"). Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest umtiwienie obgcia Akcji Serii F posiadaczom wyemitowanych przez
Spotke 20 524 000 warrantéw subskrypcyjnych (,Warranty b&uaypcyjne”), ktérych emisja
skierowana zostanie w drodze oferty prywatnej deitkérer Service GmbH.

Warranty Subskrypcyjneebda emitowane przez Spdaknieodptatnie. Cena emisyjna Akcji Serii F
wyemitowanych w ramach warunkowego podszenia kapitalu zakladowego zostanie ustalona przez
Zarzd, przy czym cena ta nie m® by nizsza ni cena emisyjna Akcji Serii E wyemitowanych
w ramach kapitatu docelowego. W przypadku gdybyjakgerii F byly obejmowane po @bju AKcji

Serii E, cena emisyjna Akcji Serii F nie peoby¢ nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii E pogkiszona

0 5% w stosunku rocznym.
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Warunkowe podwyszenie kapitatu zaktadowego oraz pozbawienie doasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii F oraz Warrantéw Subskggpgch ma na celu przede wszystkim utatwienie
Spoice pozyskanisrodkow finansowych na realizgdnwestycji polegajcej na podwyszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Pfleiderer MDF OOO z siedzile Nowogrodzie (Rosja), celem sfinansowania
inwestycji Pfleiderer MDF polegagej na budowie zakladu produkcyjnego wytwagzago plyty
MDF/HDF.

Warunkowe podwiszenie kapitatu zakladowego Spotki oraz emisja Wraaw Subskrypcyjnych
Zwigzane g ponadto z udzieleniem Zadowi upowanienia do dokonania podwsgzenia kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowegawWigzku z trwajcym procesem restrukturyzacji
grupy Pfleiderer w Niemczech, nie mma wykluczy, ze Pfleiderer Service GmbH nie saie udzialu

w pierwsze] emisji akcji emitowanych w ramach kajitdocelowego, co spowoduje rozwodnienie
dotychczasowego udzialu w kapitale zakladowym isgihh na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
Zamiarem Spoiki, utrzymanie dotychczasowego udaiatkapitale zaktadowym i glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki przez gkiszasciowego akcjonariusza — Pfleiderer Service GmbH.t€e mae
zost& oshgnigty w drodze przeprowadzenia warunkowego pathagnia kapitatu zaktadowego
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariSgzjki.

Mozliwos¢ pozyskania przez Pfleiderer Grajewo S.A. finangoaw@w wyniku emisji akcji) warunkuje
zdolna¢ Pfleiderer Grajewo S.A. do zapewnienia swoje] jsigg] jednostce zaimej, tj. Pfleiderer
MDF OOO z siedzip w Nowogrodzie, Rosjasrodkéw koniecznych dla realizacji inwestycji
polegajcej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwageago ptyty MDF/HDF.

Pozyskanie przez Pfleiderer Grajewo S.A. finansdavanwestycji, o ktérej mowa powgj, nie
powinno wplywd na struktug akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A. W zgku z powyszym emisja
Akcji Serii E, kierowana do Inwestoréw, paaana jest z emigjAkcji Serii F, kierowag do podmiotu
dominugcego wobec Pfleiderer Grajewo S.A., tj. PfleideBarvice GmbH, w taki sposéb, aby po
emisji akcji, o ktérych mowa powgj, udziat Pfleiderer Service GmbH w akcjonariaBiteiderer
Grajewo S.A. nie ulegt zmniejszeniu w stosunku Hdeamego udziatu.

Dodatkowo w dniu 20 lipca 2011 r. Nadzwyczajne VWakgromadzenie spotki Pfleiderer Grajewo
podigto decyzg o nabyciu akcji wkasnych w celu ich umorzenia. édelnabycia akcji wiasnych jest
umazliwienie Spéice rozdysponowanie nadikgmi srodkédw zgromadzonych wskutek emisji akcji
w ramach kapitatu docelowego.

Zamiarem wgkszasciowego akcjonariusza — Pfleiderer Service GmbH t jestrzymanie
dotychczasowego udzialu w kapitale zakladowym isgihh na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
W zwigzku z trwajcym procesem restrukturyzacji grupy Pfleiderer wemtzech, nie mma
wykluczye, ze Pfleiderer Service GmbH nie seie udziatu w pierwszej emisji akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego, co spowoduje rozwodaieaotychczasowego udzialu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spd®jecie przez Pfleiderer Service GmbH
kolejnych emisji akcji emitowanych w ramach kapitatocelowego spowoduje powr6t do uprzednio
posiadanego udziatlu w kapitale zakladowym i glosaehWalnym Zgromadzeniu Spéiki, ale
jednoczénie maze spowodowa powstanie znageej nadwyki srodkéw finansowych w stosunku do
potrzeb inwestycyjnych Spotki.

W dniu 24.08.2011 r. zmiany Statutu Spétki wynika z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20.07.2011 r. zostalyisape do Krajowego Rejestruaddwego.
W szczegolngci do Krajowego RejestruaBowego wpisany zostat kapitat docelowy w wysado
3.630.000 zt oraz wargé nominalna warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego w wyseég&io
6.772.920 zi.

W dniu 30.08.2011 Spétka upublicznita tekst jediyobtatutu Spoétki uwzghniagcy zmiany, ktére

zostaly wprowadzone uchwainr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkinza 20
lipca 2011 roku
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15. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wgjgego z prowadzenia dziatakuod
produkcyjnej i handlowej w wielu krajach Europy, Igioe spdiki Grupy stosusj obecnie przede
wszystkim hedging naturalny poprzez odpowiedni datiduktury walutowej kontraktow zakupowych
i sprzedaowych. W drugiej kolejnéci 3 stosowane transakcje FX forward.

Na dzier 30.09.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. posiadat 1Qda&cji FX forward EUR/PLN na sprzeda
tacznej kwoty 10.000 tys. EUR w okresie donka 2011 roku. Negatywna dla spétki wycena tych
transakcji na dzie30.09.2011 wynosita 3.032 tys. PLN.
Pozostate spoétki Grupy nie byty na dzi@0.09.2011 strantransakcji pochodnych.
Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB, na ktore Grupd jesraona, wynika gtdwnie z:
- kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
- pozyczek walutowych Pfleiderer MDF w EUR od Pfleidef«s
Na dzier 30.09.2011 ekspozycja w Rosji w capbyta niezabezpieczona.
Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko z@d@ne ze zmiancen surowcow hie byto przez Geupr 1l

kwartale 2011 roku zabezpieczane.

16. Segmenty dziatalngci

Segment dzialalrigi jest to dajcy sie wyodrebni¢ obszar dziatalniei gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczcy produkgcji i dystrybuciji okrdonych wyrobdw lubéwiadczenia ustug (segment bramvy) lub
obejmupcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéharakteryzuje gi
ryzykami i korzyciami odr@niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Sprzeda grupy w Il kwartale wzrosta o0 22% w poroéwnaniu awalogicznego okresu roku 2010.
Sprzeda eksportowa w Il kwartale 2011 r. stanowita 0K92 catdci sprzeday Grupy Kapitatowe;.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, LitByatorusi, Kazachstanu oraz Szweciji.
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17. Noty obja&niajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zt)

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 117 478 114397 119741 138122
Naleznosci od podmiotéw powgzanych 7 084 6 761 6 816 10 769
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 7 802 6912 7 149 16 291
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 27438 22272 22 806 26 460
Pozostate nalaosci 10 821 6724 6 545 2 467
Razem 170623 157066 163 057 194 109

Nota objasniajaca 2 — Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tyshz

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 223786 172370 190709 209 500
Zobowigzania do podmiotéw powzanych 11 540 14 575 17 200 11 388
Zobowiyzania z tytutu VAT 1483 1008 1087 773
Zobowizania z tytutu faktoringu 15631 19291 18 473 16 223
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 763 403 1340 666
Zobowigzania z tytutu kosztow odsetek 71 0 0 0
Zaliczki na dostawy 4126 2 662 3109 1976
Zaliczki na dostawy od jednostek pgzéanych 880 0 0 0
Pozostale zobowrania 27 262 17 013 10 994 17 201
Razem 285542 227322 242912 257 727

18. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strgtv tys. zH) — nota nr 3

01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 430 425
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 0 562
Przychody z kontraktéw forward 1123 896
Pozostate przychody finansowe 2592 0
4145 1883

Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (72 162) (64 923)
Strata netto z tytutu édic kursowych (10 518) 0
Strata z kontraktéw forward (898) 0
Pozostate koszty finansowe (2 144) (3 506)
(85 722) (68 429)
Koszty finansowe netto (81 577) (66 546)
Réznice kursowe (10 293) 1458
Zrealizowane (2 001) (1 430)
Niezrealizowane (8 292) 2 888
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19. Zasady przypte do przeliczania danych finansowych

W skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A hwdz dwie zagraniczne spotki zaiee:
Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO, ktérych weal funkcjonal jest rubel (RUB).
Sprawozdanie finansowe tych jednostek zayeh dla celéw konsolidacji przeliczang sa walug
polslq W nas¢pujacy sposob:
aktywa i pasywa sprawoztla sytuacji finansowej spotek po kursie zangki na dany dzie
sprawozdawczy oksonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);
- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodovkpsie stanovgicym sredni arytmetyczg
kurséw w roku 2011.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliézejmowane g w kapitale wtasnym jako #ice kursowe
z przeliczenia jednostek podpadkowanych.

Data Rubel PLN

2011.01.31 1 Rubel 0,0967
2011.02.28 1 Rubel 0,0995
2011.03.31 1 Rubel 0,0994
2011.04.30 1 Rubel 0,0971
2011.05.31 1 Rubel 0,0982
2011.06.30 1 Rubel 0,0987
2011.07.31 1 Rubel 0,1014
2011.08.31 1 Rubel 0,0992
2011.09.30 1 Rubel 0,1015
Kurs RUB na koniec Ill kwartalu 2011 r. 0,1015

Srednia arytmetyczna za rok 2011 r. 0,0991

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyiamggzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w naspujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowejp@rpo kursie zamkgtia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje za sprawozdania z catkowitych dochodovkynsie stanowicym sredni arytmetyczg
kurséw miesicznych w trzecim kwartale roku 2011.

Data EURO PLN
2011.01.31 | 1 EURO 3,9345
2011.02.28 | 1 EURO 3,9763
2011.03.31 | 1 EURO 4,0119
2011.04.30 |1 EURO 3,9376
2011.05.31 |1 EURO 3,9569
2011.06.30 |1 EURO 3,9866
2011.07.31 |1 EURO 4,0125
2011.08.31 |1 EURO 4,1445
2011.09.30 |1 EURO 4,4112
Kurs EURO na koniec Ill kwartatu 2011 r. 44112
Srednia arytmetyczna za rok 2011 r. 4,0413
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Skrocone (jednostkowe spétki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 30 wrzesnia 2011 r. (w tys. zi)

Razem Razem Razem Razem
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 107 637 110 124 115972 119 580
Wartcsci niematerialne 1775 2251 3208 2879
Inwestycje w jednostkach poyzianych 810 929 807 957 790 134 790 321
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1462 2110 2950
Udzielone payczki dlugoterminowe -jedn.
powigzane 399 670 378 685 383 387 345 968
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki naodki
trwale 1133 0 0 0
Aktywa diugoterminowe 1321154 1300489 1294821 1261708
Zapasy 80 833 60 421 50 923 59 837
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 141 664 165 884 132 965 148 036
Srodki pienkzne i inne aktywa piepzne 12 947 6 441 839 1708
Udzielone payczki krotkoterminowe — jednostki
powigzane 0 0 0 25 658
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 818 589 988
Aktywa krotkoterminowe 235 444 233 564 185 316 236 227
Suma aktywow 1556598 1534053 1480137 1497935
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej
wartgsci nominalnej 289 806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 154 958 154 958 153 664 153 682
Zabezpieczenie przeptywow piemych (3032) 818 589 988
Zyski zatrzymane 51 231 36 238 24 376 25 758
Kapitat wiasny ogotem 509 339 498 196 484 811 486 610
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 484 633 492 929 563 435 585 016
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 4 405 4 405 4 405 3 888
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 758 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 491 796 497 334 567 840 588 904
Kredyty i pazyczki 133 269 154 914 30 262 24 382
Zobowigzania wobec jednostek pawanych z
tytutu papieréw dtanych 299 981 287 336 293 017 286 952
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 113 696 88 067 95 832 103 984
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 8 517 8 206 8 375 7 103
Zobowigzania krétkoterminowe 555 463 538 523 427 486 422 421
Suma zobowjzan 1047259 1035857 995326 1011325
Suma pasywow 1556598 1534053 1480137 1497935
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stan na 2011-09-30stan na 2010-12-31 stan na 2010-09-30
koniec 3 kwartatu koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu 2010

POZYCJE POZABILANSOWE 2011 (w tys. zi) 2010 (w tys. zi) (w tys. z})
Zobowigzania warunkowe 88 317 95 009 114 783
Na rzecz pozostatych jednostek
tytutu) 88 317 95 009 114 783
- udzielonych gwarancji i peczei 88 317 95 009 114 783
Pozycje pozabilansowe razem 88 317 95 009 114 783

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrZmia
2011 r. (wtys. zh)

Razem Razem
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
Dziatalnosé Dziatalnosé

kontynuowana  kontynuowana

Przychody ze sprzedga 541 357 441 015
Koszt wlasny sprzedst (*) (473 729) (378 707)
Zysk ze sprzeday 67 628 62 308
Pozostate przychody 988 1610
Koszty sprzeday (*) (20 730) (18 028)
Koszty ogéinego zagdu (*) (18 934) (24 746)
Pozostate koszty (1 064) (1 070)
Zysk / Strata na dziatalndici operacyjnej 27 888 20 074
Przychody finansowe 62 612 33377
Koszty finansowe (57 483) (52 480)
Przychody/koszty finansowe netto 5129 (19 103)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 33017 971
Podatek dochodowy (4 868) 1705
Zysk / strata netto 28 149 2676

Inne catkowite dochody

Efektywna cz$¢ strat z wyceny warkai
godziwej instrumentow zabezpiecgaych,
w tym podatek dochodowy (3621) 988

Catkowite dochody ogétem za okres 24 528 3 664

(*) Pocawszy od 2011 roku, Spotka Pfleiderer Grajewo Srhienita sposéb alokacji kosztow prezentowanych w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W rezultacigktére pozycje kosztow prezentowane poprzednio w
kosztach ogdlnego zajdu, zostaty przypisane do kosztow wlasnych spraetid kosztow sprzeds. Zmiana ta

nie miata wptywu na wysoké zysku na dziatalnwi operacyjnej. Jeeli Spétka dokonataby reklasyfikacji danych
poréwnawczych to koszt wlasny sprzeglaza 9 miesicy 2010 roku wyniéstby okoto 386,7 min zt, zysk na
sprzeday okoto 54,3 min zt, koszty sprzedaokoto 18,0 min z}, koszty ogélnego zadm okoto 16,0 min zi,
wynik na dziatalnéci operacyjnej pozostatby bez zmian.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wria@a 2011 r. (w tys. zi)

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow Zyski

zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2010 . 16 376 289 806 133471 0 43293 482 946
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 2676 2676
Wycena transakcji forward 0 0 0 988 0 988
Catkowite dochody za okres 0 0 0 988 2676 3 664
Transakcje z akcjonariuszami ugte
w kapitale wtasnym
Przeniesienie e#ci zysku za 2009 rok na
kapitat zapasowy 0 0 20 211 0 (20 211) 0
Transakcje z akcjonariuszami ujgte
w kapitale wtasnym 0 0 20211 0 (20 211) 0
Stan na 30 wrzénia 2010 r. 16 376 289 806 153 682 988 25758 486 610
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Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczeni
Kapitat ~ powyzej wartosci Kapitat przeptywow Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2010 . 16 376 289 806 133 471 0 43293 482 946
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 1294 1294
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartai
godziwej instrumentow zabezpiecgaych,
w tym podatek dochodowy 0 0 0 589 0 589
Inne 0 0 (18) 0 0 (18)
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 (18) 589 1294 1 865
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wiasnym
Przeniesienie zysku netto za 2009 r. na
kapitat zapasowy 0 0 20 211 0 (20 211) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wikasnym ogétem 0 0 20 211 0 (20 211) 0
Stan na 31 grudnia 2010 r. 16 376 289 806 153 664 589 24 376 484 811
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Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie
Kapitat powyzej wartos$ci Kapitat przeptywow Zyski
zakltadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153 664 589 24 376 484 811
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 28 149 28 149
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartai
godziwej instrumentow zabezpieczajch, w
tym podatek dochodowy 0 0 0 (3621) 0 (3621)
Catkowite dochody za okres 0 0 0 (3621) 28 149 24 528
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wiasnym
Przeniesienie zysku netto za 2010 r. na kapitat
zapasowy 0 0 1294 0 (1 294) 0

Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wiasnym 0 0 1294 0 (1 294) 0
Stan na 30 wrzénia 2011 r. 16 376 289 806 154 958 (3032) 51231 509 339
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30

wrzesnia 2011 r. (w tys. zi).

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Zysk netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk / strata na sprzegawartaici niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa /rezerwy z tytutu odroczonego podatku doaheego
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Wynik na kontraktach forward

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziataIngci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych i prawnych
Udzielenie payczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Spiata payczek i kredytéw

Zacigniecie kredytéw i payczek

Wykup papieréw dhanych

Emisja papieréw diinych

Zysk/strata z kontraktéw forward

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana stanérodkoéw piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
28 149 2676
(2 926) 33017
10 459 16 158
(13 722) (495)
15 754 14 412
(219) 3)
4 868 (1 705)
(8 700) (13 846)
(29 910) (17 263)
18 045 35 699
142 (836)
357 896
25223 35 693
71 85
(37) (125)
25 257 35 653
222 25
8 094 0
16 392 14 799
(2 016) (935)
(4 507) (36 946)
18 185 (23 057)
(22 500) (568 483)
37585 548 029
(831 812) (719 601)
836 372 770 475
(3032) 0
(47 947) (46 172)
(31 334) (15 752)
12 108 (3 156)
839 4 864
12 947 1 708
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Dodatkowe informacje dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania spotki dimj acej
Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaniajace do jednostkowego bilansu

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. z})

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 19699 19199 17 134 24 210
Naleznosci od podmiotdw powdzanych z tyt. dostaw i

ustug i pozostate 35511 67 545 39 503 41 122
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 2040 1720 1872 3702
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 5 846 6 285 5145 9 058
Pozostate nafmosci 78568 71135 69 311 69 944
Razem 141664 165884 132965 148 036

Pozostate nal#osci obejmup rozrachunki z tytutu depozytu w spoice Dieffenberchabezpieczagego
dostaw maszyn do Pfleiderer MDF OOO w kwocie 75 051 #ys.

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

30.09.2011 30.06.201131.12.2010 30.09.2010

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 69 092 53689 48 241 63 045
Zobowigzania do jednostek poydanych 29 787 20 642 32 963 27 128
Zobowizania z tytutu faktoringu 7731 9 569 9 848 9031
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 246 212 426 296
Pozostate zobowtania 6 840 3955 4 354 4484
Razem 113 696 88 067 95 832 103 984

Pozostatle zobowrania obejmu gtéwnie rozliczenia mgdzyokresowe kosztow oraz pozostate
rezerwy.
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