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firmy WYDARZENIA

Jedynie około 700 tys. zł wy-
dali łącznie insiderzy na zakup
akcji kierowanych przez siebie
spółek, wynika z wyliczeń „Par-
kietu”. Menedżerowie jeśli już
zdecydowali się zwiększyć za-
angażowanie w kapitale, to
przeznaczali na to niewielkie
kwoty. Zbyt wielu chętnych nie
było też do sprzedaży akcji.
Osoby mające dostęp do infor-
macji poufnych w ramach sesji
pozbyły się papierów za bli-
sko 400 tys. zł. To również nie-
wiele, porównując nawet ze
słabym pod tym względem
styczniem. Przypomnijmy, że
w pierwszym miesiącu tego ro-
ku insiderzy zainwestowali bli-
sko 4 mln zł i sprzedali walory
za podobną kwotę. 

Dodatkowo warto zwrócić
uwagę na inwestycje Jana Ko-
ściuszki, który w transakcji pa-
kietowej wydał blisko 800 tys. zł
na akcje Grupy Kościuszko
„Polskie Jadło”, zarządzającej
siecią restauracji Polskie Jadło.
Podobnie jak w styczniu, zaku-

py papierów Pol-Aquy kontynu-
ował członek rodziny Marka
Stefańskiego, byłego prezesa,
a wkrótce zapewne szef nadzo-
ru inżynieryjnego przedsiębior-
stwa. W minionym miesiącu
przeznaczyła na to ponad 300
tys. zł. 

Zdaniem specjalistów, w lu-
tym na rynku było mało trans-
akcji, bo wciąż brakuje sygnałów
o możliwej w najbliższej przy-
szłości poprawie koniunktury.
Menedżerowie nie chcą się na-
tomiast pozbywać i tak już moc-
no przecenionych walorów.
Niewielka liczba transakcji w lu-
tym to z pewnością także efekt
ograniczeń prawnych związa-
nych z publikacją raportów
okresowych. W przypadku pre-
zentacji wyników kwartalnych
menedżerowie mają zakaz han-
dlowania papierami przez dwa
poprzedzające ją tygodnie.

Luty był porównywalnym
miesiącem do stycznia, jeśli
chodzi o aktywność inwestorów
instytucjonalnych. W minio-

nym miesiącu poinformowali
oni o 33 transakcjach skutkują-
cych przekroczeniem lub
zmniejszeniem progu wymaga-
jącego przekazania takiej infor-
macji (m. in. 5 i 10 proc. głosów
na WZA spółki). W lutym wśród
dużych inwestorów dominowa-
ła podaż. Niemal dwa razy wię-
cej ujawniono komunikatów
o zmniejszeniu zaangażowania
(21), niż o wzroście udziału (12)
w akcjonariacie firm. Tradycyj-
nie gros informacji pochodziło
od funduszy inwestycyjnych,
firm asset management. 

Duzi gracze w minionym
miesiącu chętnie kupowali pa-
piery Kęt (CU OFE, ING OFE).
Instytucje zwiększały zaanga-
żowanie także w papiery dużych
spółek, jak: PKN Orlen (ING
OFE) oraz Bank Handlowy
(Pioneer Pekao Investment Ma-
nagement). Na drugim biegunie
znalazły się papiery AmRestu
Holdings i Vistuli Group, w któ-
rych fundusze zmniejszały
udział w kapitale. PG, KAA

GPW Okresy zamknięte ograniczyły menedżerom swobodę transakcji

Insiderzy w lutym mało handlowaliRozpowszechnianie płatne
„GW” w styczniu br. wynio-
sło 399 tys. egz. i było niż-
sze niż rok wcześniej o 5,5
proc. Sprzedaż innych
dzienników spadła jeszcze
bardziej. PG

>Netia
P4 chciałoby sieć
transmisyjną

Netia i P4 podpisały list in-
tencyjny zapoczątkowujący
negocjacje w sprawie usta-
lania warunków, na jakich
Netia może odsprzedać
w przyszłości P4 90 proc. in-
frastruktury wykorzystywa-
nej przez Play do realizacji
usług w sieci UMTS. List
przewiduje, że P4 może ku-
pić od Netii urządzenia zlo-
kalizowane w 1944
miejscach. Opcję tę komór-
kowy operator mógłby wy-
konać albo w styczniu
2010 r., albo w styczniu
2011 roku, bądź jeszcze rok
później. Cena będzie
spadać z roku na rok i wy-
niesie w 2010 r. 65,7 mln zł,
w 2011 r. 44,7 mln zł,
a w 2012 roku
37,9 mln zł. ZIU

>Stocznia
Remontowa
Bliżej do ugody

Zarząd Stoczni Remontowej
zakończył w środę negocja-
cje z dziesięcioma bankami,
z którymi zawarł umowy
na opcje walutowe. PG

>Agora
Spada sprzedaż
„Gazety”

ATM spodziewa się
wzrostu rentowności
Co najmniej dwucyfrowy, liczony w procentach, wzrost obrotów
w tym roku i powrót do rentowności z 2007 r. zakłada ATM  

Dariusz Wolak 
dariusz.wolak@parkiet.com

Poprzedni rok nie był dla
teleinformatycznej
spółki udany. Przycho-
dy grupy wyniosły 266

mln zł (wzrosły o 2,4 proc. w po-
równaniu z 2007 r.), ale zarobek
netto spadł o połowę – do 10,4
mln zł. Zaszkodziły wahania
na rynkach walutowych (spółka
importuje sprzęt, który sprze-
daje w Polsce i rozlicza się w zło-
tych) oraz brak dużych zleceń
integracyjnych.

Osłabienie złotego będzie
miało także wpływ na wyniki
ATM w I kwartale. Odpis z tytu-
łu straty na walutach (z już za-
mkniętych i rozliczonych for-
wardów) wyniesie 5 mln zł.
– Strata będzie zbyt duża, żeby-
śmy zakończyli I kwartał zy-
skiem netto. Powinien być nie-
wielki zysk operacyjny – zapo-
wiedział Tadeusz Czichon, wi-
ceprezes i główny udziałowiec
firmy (kontroluje 16,52 proc. ka-
pitału). 

Przedstawiciel ATM optymi-
stycznie ocenił perspektywy

na kolejne kwartały i cały 2009 r.
– Jeśli rynek nie pogorszy się,
powinniśmy poprawić rezultaty
w porównaniu z zeszłym ro-
kiem – mówił. Zarząd liczy
na wzrost sprzedaży usług tele-
komunikacyjnych świadczo-
nych na bazie własnej, systema-
tycznie rozbudowywanej sieci
światłowodowej Atman.

– W IV kwartale przychody
z tego źródła były rekordowe
i wyniosły 20 mln zł. W kolej-
nych kwartałach będą rosły
i w całym roku powinny prze-
kroczyć 90 mln zł – wskazał.
ATM liczy również na istotny
wzrost przychodów z dystrybu-
cji i wdrażania rozwiązań telein-
formatycznych Cisco Systems.
– Mamy apetyt na 100 mln zł
przychodów z tego kanału
– stwierdził Czichon.

Pozytywne zmiany w struk-
turze sprzedaży (usługi teleko-
munikacyjne są wysokomarżo-
we) i skuteczniejsze zabezpie-
czanie się przed wahaniami cen
walut (jeśli będzie taka koniecz-
ność) mają sprawić, że zarobek
ATM w 2009 r. będzie powięk-

szał się dużo szybciej niż przy-
chody. – Chcielibyśmy wrócić
do rentowności z 2007 r., kiedy
na poziomie netto wypracowa-
liśmy 8,3-proc. marżę – zapo-
wiedział wiceprezes.

Zapewnił, że spółka nie zre-
zygnuje ze sztandarowej inwe-
stycji – budowy dużego data
center (centrum przetwarzania
danych) na warszawskiej Pra-
dze. Rozłożony na lata projekt
ma pochłonąć ponad 300 mln zł.
– Nie udało nam się zdobyć fi-
nansowania na całość inwesty-
cji. Dlatego będziemy realizo-
wać ją w trzech etapach. Liczy-
my, że do kwietnia podpiszemy
umowę na finansowanie I etapu
– mówił przedstawiciel ATM.
Jego koszt to około 40 mln zł.
Serwerownia o powierzch-
ni 2 tys. mkw. zostanie odda-
na do użytku pod koniec roku.
– Już mamy rezerwację na całą
powierzchnię. Popyt na miejsce
na serwerach jest tak duży, że
gdybyśmy mieli środki, mogli-
byśmy od razu ruszyć z budową
kolejnego obiektu – zapewnił
Czichon. DWOL

Firma doradcza DGA chce
w tym roku osiągnąć wyższe
przychody niż w 2008 r. Wtedy
wypracowała 25,8 mln zł skon-
solidowanej sprzedaży. W reali-
zacji tego celu przede wszyst-
kim ma jej pomóc pozyskanie
nowych projektów finansowa-
nych z funduszy unijnych. 

– Ze względu na dużą zmien-
ność rynku nie podamy oficjal-
nej prognozy wyników. Być mo-
że przedstawimy ją po publika-
cji raportu za I kwartał, czyli
okresie, który będzie kluczowy
dla naszej grupy – mówi Andrzej
Głowacki, prezes DGA. 

Zarząd zapowiedział też
przejęcia firm realizujących in-

nowacyjne projekty. Analizuje
kilka podmiotów. Na inwestycje
spółka zamierza wydać około
połowy z 17 mln zł, które po-
siadała na rachunku pod ko-
niec 2008 r. 

Grupa DGA chce m.in. budo-
wać i prowadzić biogazownie.
Powołana w tym celu spółka
DGA Energia będzie pełniła rolę
dewelopera. Będzie odsprzeda-
wała udziały w powstałych za-
kładach lokalnym samorządom,
producentom energii i dostaw-
com surowca. Mniejszościowy
pakiet może również objąć sa-
ma DGA. Partnerem przy budo-
wie biogazowni może być m.in.
Energa. TRF

DGA Zarząd liczy na pozyskanie dużych projektów

Do grupy mogą trafić
innowacyjne spółki  

– Klub Polskiego Stronnictwa
Ludowego złoży projekt ustawy
przeciwdziałający nieuczciwym
praktykom w obrocie instru-
mentami finansowymi – poin-
formował wicepremier Walde-
mar Pawlak.

– Projekt ma zmierzać też
do tego, żeby ujawnić kulisy
transakcji na opcje walutowe.
Nie tylko w relacjach krajowych,
ale przede wszystkim w rela-
cjach międzynarodowych, bo
ważne jest żebyśmy wyciągnęli
z tego dobre wnioski na przy-
szłość – powiedział Waldemar
Pawlak na konferencji. Dodał,
że rozwiązania prawne propo-
nowane przez klub PSL będą

sprzyjały zawieraniu kompro-
misu i negocjacjom na równo-
prawnych warunkach. W poło-
wie lutego wicepremier przed-
stawił propozycje ustawowych
rozwiązań problemu opcji wa-
lutowych, jednak projekt nie
trafił pod obrady rządu. 

W ostatni wtorek swój pro-
jekt ustawy dotyczący opcji wa-
lutowych złożyło w Sejmie Pra-
wo i Sprawiedliwość. 

– Ciekawa jest sugestia PiS-u,
aby na czas negocjacji firm
z bankami postępowanie egze-
kucyjne zostało zawieszone.
Przedsiębiorcy mówili, że po-
trzebny im jest czas – zauważył
Pawlak. SLI

Opcje walutowe Regulacja pomoże w sporach

PSL ma projekt ustawy

BUDIMEX BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 15,4 PROC. DO 14,94 PROC. GŁOSÓW 02.02.09
ATM PKO TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,76 PROC. DO 5,04 PROC. GŁOSÓW 03.02.09
QUMAK-SEKOM ING TFI ZEJŚCIE Z 5,85 PROC. DO 4,16 PROC. GŁOSÓW 05.02.09
CITY INTERACTIVE PKO TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,92 PROC. DO 5,32 PROC. GŁOSÓW 06.02.09
TELFORCEONE AVIVA INVESTORS POLAND ZEJŚCIE Z 5,39 PROC. DO 2,33 PROC. GŁOSÓW 06.02.09
LENTEX PKO TFI ZEJŚCIE Z 5,02 PROC. DO 4,43 PROC. GŁOSÓW 09.02.09
PBG BZ WBK AIB TFI ZEJŚCIE Z 5,02 PROC. DO 4,99 PROC. GŁOSÓW 09.02.09
BUDIMEX BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 14,94 PROC. DO 12,74 PROC. GŁOSÓW 10.02.09
AMREST HOLDINGS PIONEER PEKAO TFI ZEJŚCIE Z 5,02 PROC. DO 4,97 PROC. GŁOSÓW 10.02.09
TETA AIG OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 10,90 PROC. DO 15,49 PROC. GŁOSÓW 12.02.09
SWARZĘDZ MEBLE BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 24,99 PROC. DO 22,99 PROC. GŁOSÓW 12.02.09
NFI OCTAVA PZU ŻYCIE ZEJŚCIE Z 5,07 PROC. DO 4,91 PROC. GŁOSÓW 13.02.09
PBG BZ WBK AIB TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5 PROC. GŁOSÓW 13.02.09
VISTULA GROUP ING TFI ZEJŚCIE Z 10,01 PROC. DO 9,72 PROC. GŁOSÓW 13.02.09
PBG BZ WBK AIB TFI ZEJŚCIE Z 5 PROC. DO 4,97 PROC. GŁOSÓW 13.02.09
KĘTY CU OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5,30 PROC. GŁOSÓW 16.02.09
PBG BZ WBK AIB TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,97 PROC. DO 5,02 PROC. GŁOSÓW 16.02.09
ZELMER CU OFE ZEJŚCIE Z 10,32 PROC. DO 9,66 PROC. GŁOSÓW 16.02.09
WOLA INFO PKO TFI ZEJŚCIE Z 5,01 PROC. DO 4,99 PROC. GŁOSÓW 16.02.09
DĘBICA PZU AM ZEJŚCIE Z 12,86 PROC. DO 12,13 PROC. GŁOSÓW 17.02.09
BANKIER.PL BZ WBK AIB TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 19,95 PROC. DO 20,10 PROC. GŁOSÓW 17.02.09
VISTULA GROUP AIG OFE ZEJŚCIE Z 5 PROC. DO 4,90 PROC. GŁOSÓW 17.02.09
KĘTY ING OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 12,55 PROC. DO 13,18 PROC. GŁOSÓW 20.02.09
PKN ORLEN ING OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5,17 PROC. GŁOSÓW 20.02.09
BANK HANDLOWY PIONEER PEKAO 

INVESTMENT MANAGEMENT ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5,01 PROC. GŁOSÓW 20.02.09
POLICE ING TFI ZEJŚCIE Z 5,03 PROC. DO 4,73 PROC. GŁOSÓW 23.02.09
AMREST HOLDINGS BZ WBK AIB TFI ZEJŚCIE Z 15,03 PROC. DO 14,84 PROC. GŁOSÓW 23.02.09
AMREST HOLDINGS PIONEER PEKAO 

INVESTMENT MANAGMENT ZEJŚCIE Z 5 PROC. DO 4,79 PROC. GŁOSÓW 23.02.09
WAWEL BPH TFI ZEJŚCIE Z 10,22 PROC. DO 5,48 PROC. GŁOSÓW 24.02.09
DUDA GENERALI OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 12,5 PROC. DO 13,53 PROC. GŁOSÓW 24.02.09
WAWEL AIG OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 1,33 PROC. DO 7,07 PROC. GŁOSÓW 26.02.09
DUDA PKO TFI ZEJŚCIE Z 6,69 PROC. DO 4,63 PROC. GŁOSÓW 27.02.09
BMP AG ING TFI ZEJŚCIE Z 10,03 PROC. DO 9,96 PROC. GŁOSÓW 27.02.09

SPÓŁKA INSTYTUCJA OPIS TRANSAKCJI DATA 
KOMUNIKATU

Zmiany stanu posiadania akcji, o których informowały instytucje w lutym 2009 r.

NAZWA SPÓŁKI IMIĘ FUNKCJA KIEDY WOLUMEN CENA WARTOŚĆ 
I NAZWISKO (SZT.) AKCJI TRANSAKCJI 

(ZŁ) (ZŁ)

Największe transakcje członków zarządów i rad nadzorczych w lutym 2009 r.

transakcje kupna

GETIN HOLDING REMIGIUSZ BALIŃSKI WICEPRZEWODNICZĄCY 
RADY NADZORCZEJ 05.02.2009 56000 188 032

MUZA - - 11.02.2009 15500 8,5 131 750
COMPLEX MICHAŁ NOWACKI PREZES ZARZĄDU 03.02.2009 67761 0,97 65 728
MISPOL - PROKURENT 04-05.02.2009 17203 3,05 52 469
COMPLEX MICHAŁ NOWACKI PREZES ZARZĄDU 10.02.2009 43646 1,06 46 265
INTROL WIESŁAW KAPRAL PRZEWODNICZĄCY RADY NADZORCZEJ 02.02.2009 10055 4,47 44 946
KOMPAP WALDEMAR LIPKA PREZES ZARZĄDU 16-19.02.2009 4987 5,62-6,5 29 922
INTROL WIESŁAW KAPRAL PRZEWODNICZĄCY RADY NADZORCZEJ 03-09.02.2009 6438 4,52 29 100
FAM - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 04.02.2009 13000 2,18 28 340
BAKALLAND ARTUR UNGIER WICEPREZES ZARZĄDU 03.02.2009 8270 2,8-3,25 25 057
TETA SŁAWOMIR PIWKO WICEPREZES ZARZĄDU 10.02.2009 2198 7,34 16 133
STĄPORKÓW KONRAD KOSIERKIEWICZ CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 16-17-02.2009 2000 7,77-8 15 800
CENTRUM KLIMA MAREK PERENDYK PREZES ZARZĄDU 16.02.2009 2324 - 15 248
BMP JENS SPYRKA CZŁONEK ZARZĄDU 10.02.2009 3000 8 043

Transakcje Sprzedaży

SYGNITY - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 06-10.02.2009 10000 20,05 200 500
EUROCASH - CZŁONEK ZARZĄDU 10.02.2009 7000 8,7 60 900
EUROCASH - CZŁONEK ZARZĄDU 10.02.2009 5000 8,52 42 600
EUROCASH - CZŁONEK ZARZĄDU 06.02.2009 4776 8,85 42 268
ELKOP - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 03-10.02.2009 1178418 0,02 23 568
ELKOP - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 11-12.02.2009 114018 0,02 2 280


