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andrzej.kazimierczak@parkiet.com

Wkwietniu członko-
wie zarządów i rad
nadzorczych bar-
dzo rzadko handlo-

wali akcjami kierowanych przez
siebie spółek. Z naszych wyli-
czeń wynika, że insiderzy, czyli
osoby mające dostęp do infor-
macji poufnych, na kupno pa-
pierów wydali łącznie około 300
tys. złotych. Sprzedali akcje
za około 2,5 mln zł. 

Trwa publikacja wyników
Mała liczba transakcji wynika

z tzw. okresów zamkniętych za-
kazujących menedżerom han-
dlu walorami ze względu na pu-
blikację raportów okresowych.
Mimo że prawie wszystkie spół-
ki przedstawiły już raporty
roczne (zakaz handlu obowią-
zuje przez dwa miesiące
przed dniem publikacji), to
na razie szefowie firm nadal nie
będą mogli sprzedawać i kupo-
wać akcji. Zaczął się bowiem
okres prezentacji wyników
za I kwartał (zakaz handlu obo-

wiązuje przez dwa tygodnie
przed datą publikacji raportów
kwartalnych).

W kwietniu papiery kupował
m.in. członek zarządu grupy Kę-
ty oraz osoby z nadzoru Tech-
meksu i Stąporkowa. Za naj-
większą kwotę (około 1,9 mln
zł) walory sprzedał Ireneusz
Kaczmarek, prezes Hardeksu.
Tłumaczył, że było to związane
z prywatnymi planami inwesty-
cyjnymi. Sporadycznie na GPW
handlowały też osoby blisko
związane z insiderami. Kupo-
wały m.in. akcje Nepentesu i Pe-
peesu, a pozbywały się walorów
Agory i AD. Drągowskiego.

TFI i AM raczej sprzedawały... 
W kwietniu instytucje poin-

formowały o 31 transakcjach
skutkujących przekroczeniem
lub zmniejszeniem informacyj-
nego progu (m. in. 5 i 10 proc.
głosów na WZA). W lutym
i marcu takich komunikatów
było odpowiednio: 33 i 26.
W kwietniu liczba transakcji
sprzedaży akcji przez dużych
inwestorów (17) przewyższyła

liczbę transakcji kupna (14).
Najwięcej komunikatów prze-
kazały fundusze inwestycyjne
i firmy asset management.

W gronie sprzedających ak-
tywne było m.in. ING TFI (po-
dobnie jak w marcu). Towarzy-
stwo pozbywało się walorów
ATM Grupy i Energomontażu-
-Północ. Pozycje na rynku ak-
cji redukował też Pioneer Pe-
kao Investment Management.
Sprzedawał papiery Protectora
i Echa Investment. KBC TFI
i AIG TFI oddały w wezwaniu
walory spółki Spray. W kwietniu
inwestorzy finansowi zmniej-
szyli zaangażowanie w papiery
Techmeksu (DWS Polska TFI
wchodzący w skład grupy Deut-
sche Banku) i Budimeksu (BZ
WBK AIB AM).

...a OFE kupowały akcje
Pozytywnie na rynek patrzyły

za to fundusze emerytalne. CU
OFE zwiększyło zaangażowanie
w papiery Orbisu i Compu, OFE
PZU dokupiło akcji Kęt, a ING
OFE przekroczyło próg 10 proc.
głosów w Pekaesie. PG 

Insiderzy kupili tylko
za 300 tys. złotych
Ze względu na publikację do końca kwietnia raportów rocznych osoby
mające dostęp do informacji poufnych miały ograniczone możliwości
handlu akcjami. Instytucje w minionym miesiącu częściej sprzedawały 

Jan Bury, wiceminister
Skarbu Państwa, spodzie-
wa się, że negocjacje
w sprawie sprzedaży Cefar-
mu Białystok zakończą się
w maju. Rozmowy są pro-
wadzone z PGF i Farmaco-
lem. KAA, PAP

>Farmacol
Obniżona
rekomendacja

DM IDMSA w raporcie z 23
kwietnia obniżył rekomen-
dację dla Farmacolu z „ku-
puj” do „trzymaj”, podtrzy-
mując wycenę akcji spółki
na poziomie 34,4 zł. W dniu
wydania raportu kurs Far-
macolu wynosił 28 zł.
Wczoraj za papiery firmy
płacono 28,51 zł. JRO

>NG2
Dobry kwiecień 

W kwietniu NG2 uzyska-
ło 102,2 mln zł jednostko-
wych przychodów. To
o 59,7 proc. więcej niż
przed rokiem. Przez pierw-
sze cztery miesiące tego
roku firma handlująca bu-
tami w sklepach CCC i Boti
miała łączne obroty na po-
ziomie 269,3 mln zł (wzrost
o 32,7 proc.). KAA

>Sobieski
Zarządzanie 
ze wspomaganiem

Producent alkoholi zakoń-
czył pierwszy etap wdroże-
nia systemu klasy ERP,
wspomagającego zarządza-
nie. Grupa Sobieski nie po-
daje wartości dokonanej
inwestycji. KAA

>Cefarm Białystok 
Negocjacje zbliżają
się do końca

O 24 proc., do 0,93 zł wzrósł
wczoraj kurs Polskiego Koncer-
nu Mięsnego Duda. Zwyżce to-
warzyszyły wysokie obroty
– właściciela zmieniło 10, 4 mln
papierów, czyli 10,7 proc. kapi-
tału. Cenie akcji nie zaszkodziło
nawet to, że za sprawą odpisów
aktualizujących roczny wynik
grupy okazał się znacznie gor-
szy od tego opublikowanego
w raporcie za IV kwartał.

Po czterech kwartałach 2008
r. spółka miała 30,5 mln skonso-
lidowanego zysku netto przypa-
dającego akcjonariuszom jed-
nostki dominującej przy nie-
mal 1,5 mld zł przychodów ze
sprzedaży. Wynik obniżyła się-
gająca 34,2 mln zł strata z tytułu
ujemnej wyceny nierozliczo-
nych instrumentów pochod-
nych. Za sprawą przeszacowa-
nia wartości nieruchomości in-
westycyjnych firmie udało się
jednak utrzymać dodatni wynik
netto. Dzięki temu zabiegowi
czysty zarobek zwiększył się
o 35,4 mln zł. 

W raporcie rocznym czyta-
my, że grupa miała w 2008 r.
16,6 mln zł straty netto, przy 1,5
mld zł obrotów. Skąd tak dra-
styczne pogorszenie wyniku?
Wszystko za sprawą odpisów
aktualizujących wartość udzia-
łów w spółkach zależnych
na łączną kwotę 43,6 mln zł. Fir-
ma odpisała 39 mln zł od warto-
ści udziałów spółek ukraińskich
oraz 4,3 mln zł od udziałów
Polskiej Wołowiny (zarząd te-
go podmiotu złożył wniosek
o ogłoszenie upadłości z możli-
wością zawarcia układu). 

Przypomnijmy, że Duda ob-
jęta została procedurą postępo-
wania naprawczego. Zarząd fir-
my zapewnia, że jej działalność
gospodarcza przebiega bez za-
kłóceń i że nieobjęte postępo-
waniem zobowiązania regulo-
wane są na bieżąco. Liczy na po-
rozumienie z bankami. Audytor
spółki zwraca jednak uwagę, że
w razie braku ugody jej władze
będą musiały złożyć wniosek
o ogłoszenie upadłości. AKO

Duda Niższa wartość udziałów spółek córek

Kurs poszybował, 
choć pogłębiła się strata

Giełdowy dystrybutor mro-
żonek zakończył miniony rok
jednostkową stratą netto sięga-
jącą 3,4 mln zł. W raporcie
za IV kwartał informował, że
strata wyniosła 1,8 mln zł (obro-
ty przekroczyły 88,2 mln zł).
Wynik obniżył się, ponieważ fir-
ma uwzględniła uwagi audytora
związane z ujęciem transakcji
sprzedaży nieruchomości
w Bieniewie Parceli (woj. mazo-
wieckie). 

Pod koniec października
spółka za 44,4 mln zł netto
sprzedała tę nieruchomość
na rzecz Millennium Lease. Na-
stępnie wyleasingowała ją
zwrotnie na 10 lat. Z tytułu
transakcji odnotowała niespeł-
na 1,7 mln zł zysku. Zarząd gieł-
dowej firmy zdecydował się
uwzględnić cały zarobek w ubie-
głorocznych wynikach. Audytor
stwierdził jednak, że rozliczenie
zysku powinno zostać rozłożo-
ne na cały okres trwania umowy
leasingu. 

W minionym roku obroty
spółki zmniejszyły się w porów-
naniu do 2007 r. o 15,7 proc. Za-
rząd wyjaśnia, że wpływ na spa-
dek sprzedaży miało przede
wszystkim to, że Jago w coraz
większym stopniu skupiało się
na działalności logistycznej,
a nie handlowej (przychodem
w tym pierwszym przypadku

jest uzależniona od liczby dys-
trybuowanych kilogramów war-
tość usługi, a nie wartość sprze-
danych towarów). W tym roku
tendencja ta ma się jednak od-
wrócić, głównie za sprawą wnie-
sienia do spółki aportem przed-
siębiorstw Milagros i Hela.

Sylwester Wojtaczka, czło-
nek zarządu Jago, informuje, że
w I kwartale przychody spółki
mogły zwiększyć się nawet o 50
proc. w porównaniu z analo-
gicznym okresem 2008 r., gdy
wyniosły 20,3 mln zł. W całym
roku spodziewa się jeszcze
większej dynamiki obrotów.
Firma nie publikuje prognoz
wyników. Jej zarząd liczy jednak
na to, że w tym roku uda się
osiągnąć dodatni wynik netto.
– Zysk nie będzie zapewne zbyt
duży, gdyż koncentrujemy się
na wzroście przychodów. Chce-
my być jednak na plusie – mówi
Wojtaczka. 

Wczoraj papiery Jago podro-
żały o 1,6 proc., do 1,92 zł. AKO 

Jago Według przedstawicieli zarządu, w tym roku spółka wyjdzie na plus

Leasing do poprawki

HANDEL I KONSUMPCJA

Sylwester Wojtaczka, 
członek zarządu Jago FOT. A.W.

SPRAY KBC TFI SPÓŁKA SPRZEDAŁA W WEZWANIU PAKIET UPRAWNIAJĄCY 
DO 6,76 PROC. GŁOSÓW 01.04.09

SPRAY AIG TFI SPÓŁKA SPRZEDAŁA W WEZWANIU PAKIET UPRAWNIAJĄCY 
DO 7,64 PROC. GŁOSÓW 01.04.09

PKM DUDA OPOKA FIZ ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,44 PROC. DO 5,51 PROC. GŁOSÓW 01.04.09
ATM GRUPA ING TFI ZEJŚCIE Z 10 PROC. DO 9,99 PROC. GŁOSÓW 01.04.09
KĘTY OFE PZU ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,68 PROC. DO 5,11 PROC. GŁOSÓW 02.04.09
PBG BZ WBK AIB TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5,11 PROC. GŁOSÓW 02.04.09
TECHMEX DEUTSCHE BANK (POPRZEZ DWS POLSKA TFI) ZEJŚCIE Z 10,05 PROC. DO 9,67 PROC. GŁOSÓW 03.04.09
ERGIS
-EUROFILMS AIG TFI ZEJŚCIE Z 5 PROC. DO 4,82 PROC. GŁOSÓW 04.04.09
INTERNET GROUP AIG OFE ZEJŚCIE Z 5,64 PROC. DO 1,74 PROC. GŁOSÓW 07.04.09
BUDIMEX BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 12,74 PROC. DO 10,72 PROC. GŁOSÓW 08.04.09
BBI CAPITAL NFI NORDEA OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,70 PROC. DO 5,77 PROC. GŁOSÓW 08.04.09
PEKAES ING OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 9,97 PROC. DO 10,96 PROC. GŁOSÓW 08.04.09
MULTIMEDIA 
POLSKA BZ WBK AIB AM ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 9,99 PROC. DO 10,60 PROC. GŁOSÓW 08.04.09
ORBIS BZ WBK AIB AM ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 22,41 PROC. DO 24,42 PROC. GŁOSÓW 09.04.09
EUROMARK 
POLSKA CU OFE ZEJŚCIE Z 5,02 PROC. DO 4,88 PROC. GŁOSÓW 09.04.09
LZPS PROTEKTOR PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT ZEJŚCIE Z 13,99 PROC. DO 9,79 PROC. GŁOSÓW 09.04.09
INTERNET GROUP KBC TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,99 PROC. DO 5,18 PROC. GŁOSÓW 10.04.09
AGORA BZ WBK AIB AM ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 22,03 PROC. DO 22,17 PROC. GŁOSÓW 10.04.09
MCI MANAGEMENT BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 24,32 PROC. DO 22,27 PROC. GŁOSÓW 10.04.09
BANK BPH BZ WBK AIB TFI ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 9,97 PROC. DO 10,10 PROC. GŁOSÓW 15.04.09
ENERGOMONTAŻ 
PÓŁNOC ING TFI ZEJŚCIE Z 14,05 PROC. DO 12,05 PROC. GŁOSÓW 16.04.09
ECHO INVESTMENT PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT ZEJŚCIE Z 5,01 PROC. DO 4,98 PROC. GŁOSÓW 17.04.09
ALMA MARKET BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 5,06 PROC. DO 4,98 PROC. GŁOSÓW 17.04.09
COMP 
SAFE SUPPORT CU OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 4,84 PROC. DO 5,90 PROC. GŁOSÓW 18.04.09
TECHMEX DEUTSCHE BANK (POPRZEZ DWS POLSKA TFI) ZEJŚCIE Z 5,05 PROC. DO 4,10 PROC. GŁOSÓW 21.04.09
INSTAL KRAKÓW TFI PZU ZEJŚCIE Z 5,01 PROC. DO 4,81 PROC. GŁOSÓW 22.04.09
CP ENERGIA GENERALI OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 11,82 PROC. DO 12,32 PROC. GŁOSÓW 24.04.09
BUDIMEX BZ WBK AIB AM ZEJŚCIE Z 10,01 PROC. DO 9,98 PROC. GŁOSÓW 28.04.09
ORBIS CU OFE ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 9,92 PROC. DO 10,14 PROC. GŁOSÓW 30.04.09
GRAAL MILLENNIUM TFI ZEJŚCIE Z 10,54 PROC. DO 10,26 PROC. GŁOSÓW 30.04.09
BOMI PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT ZWIĘKSZENIE UDZIAŁU Z 9,97 PROC. DO 10,08 PROC. GŁOSÓW 30.04.09

SPÓŁKA INSTYTUCJA OPIS TRANSAKCJI DATA 
KOMUNIKATU

NAZWA SPÓŁKI IMIĘ FUNKCJA KIEDY WOLUMEN CENA WARTOŚĆ 
I NAZWISKO (SZT.) (ZŁ) TRANSAKCJI (ZŁ) 

Transakcje członków zarządów i rad nadzorczych w kwietniu 2009 r.

transakcje kupna

KĘTY - CZŁONEK ZARZĄDU 15.04.2009 1300 64,7 84 110
TECHMEX - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 03.04.2009 12380 5,18 64 128
STĄPORKÓW - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 06-09.04.2009 3737 7,04-7,58 27019
CENTRUM KLIMA MAREK PERENDYK PREZES ZARZĄDU 03-06.2009 2123 7,4-8,2 16 898
CENTRUM KLIMA MAREK PERENDYK PREZES ZARZĄDU 01.04.2009 1300 6,8-7,4 8 935
CHEMOSERVIS-DWORY TOMASZ MAZUR CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 14.04.2009 4790 1,71 8 191
CENTRUM KLIMA WOJCIECH JAKRZEWSKI WICEPREZES ZARZĄDU 07-09.2009 675 8,6-9,6 6 085
STĄPORKÓW - CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 15.04.2009 450 7,98 3 591

transakcje sprzedaży

HARDEX IRENEUSZ KACZMAREK PREZES ZARZĄDU 7-14.04.2009 30583 62,33 1 906 238
B3SYSTEM MIROSŁAW KALIŃSKI PREZES ZARZĄDU 23.04.2009 140000 3,02 422 800
PEKAO - CZŁONEK ZARZĄDU 14.04.2009 1000 117 117 000
KĘTY - PROKURENT 15.04.2009 1300 64,7 84 110
BOMI MIECZYSŁAW CIERPISZ CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 02.04.2009 2759 8,4 23 176
PEKAO - PROKURENT 23.04.2009 200 109,5 21 900
CP ENERGIA PAWEŁ BALA PRZEWODNICZĄCY RADY NADZORCZEJ 24.04.2009 304572* 0,04 12 183
*  sprzedaż praw poboru;  źródło:  spółki

Zmiany stanu posiadania akcji, o których informowały instytucje w kwietniu 2009 r.

Zarząd KGHM broni firmy
przed strajkiem. W sporze pła-
cowym wczoraj nieoczekiwanie
zwiększył wysokość propono-
wanej nagrody do 3,5 tys. zł.
Górnicy żądają po 5 tys. zł. 

Zgodnie z propozycją zarzą-
du, wysokość specjalnej nagrody
dla ponad 18 tys. pracowników
KGHM podwyższono o 1,5 tys.
(z 2 tys. zł). Wczorajszych nego-
cjacji nie planowano. Zarząd nie-
oczekiwanie zwołał liderów
związkowych na rozmowy, ale
nie podpisano porozumienia. 

„W spotkaniu z kierownic-
twem uczestniczyli przedstawi-
ciele większości związków za-
wodowych. Obie strony ustaliły,
że negocjacje będą kontynu-

owane jutro” – poinformowała
wczoraj w komunikacie Monika
Kowalska, rzecznik KGHM. 

Jak pisaliśmy, dziś w firmie
odbędzie się pikieta, w której
udział weźmie ponad stu przed-
stawicieli załogi. – Propozycja
zarządu zbliża nas do porozu-
mienia, ale nie odwołaliśmy de-
monstracji. Liczymy, że otrzy-
mamy po 5 tys. zł – mówi Piotr
Trempała, szef Związku Zawo-
dowego Pracowników Doło-
wych w KGHM. Zdaniem związ-
kowców, premia ma być re-
kompensatą za zamrożenie
w tym roku płac pracowników.
Spełnienie płacowego postula-
tu kosztowałoby spółkę ponad
100 mln zł. ES

KGHM Zarząd i górnicy bliscy porozumienia

Strajk albo podwyżka


