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Spółki mogą nabywać walory w celu umorzenia lub odsprzedaży

FIRMY

Prawie trzy miliardy złotych
na skup własnych akcji
Moda na buy back na warszawskiej GPW wciąż nie mija. Chociaż zarządy spółek nie deklarują już tak spektakularnych kwot,
jak wcześniej, ale w miejsce firm, które zakończyły skup akcji własnych, wciąż pojawiają się kolejne. W ostatnich tygodniach mamy
prawdziwy wysyp takich ofert ze strony przedsiębiorstw z branży nowych technologii
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Prawie 3 mld zł wynosi
wartość programów
skupu akcji własnych
uchwalonych przez

walne zgromadzenia blisko 60
giełdowych spółek. Z realizacją
uchwał jest gorzej – z zadeklaro-
wanej puli emitenci wyda-
li do tej pory tylko 346 mln zł.
Jednak w wielu przypadkach
upoważnienie, jakie udziałowcy
wydali zarządom do nabywania
akcji, obowiązuje przez kilka lat.

Atak branży IT
Trzeba przyznać, że buy back

nadal jest w modzie. W ostat-
nim czasie do grupy nabywają-
cych własne papiery znów dołą-
czyło kilka firm: Quantum So-
ftware, I&B System, Procad czy
Capital Partner. Jak widać,
prym wiedzie branża IT.

Kwestia skupu akcji własnych
stanie również na najbliższych
walnych zgromadzeniach Su-
war, Prima Mody, Power Me-
diów oraz Compu. Programy
zamierzają przedłużyć Śnieżka,
Impexmetal i PGF.

Mocni w deklaracjach
Kiedy w lutym przyglądaliśmy

się firmom prowadzącym buy

back, deklarowana przez nie
kwota przekraczała 4 mld zł. Za-
kończyło się jednak kilka dużych
programów (TP – 700 mln zł,
Warimpex – 130 mln zł, Multi-
media – 120 mln zł, Żywiec – 100
mln zł). W dodatku Pekaes, któ-
ry wcześniej zapowiadał, że wy-
da na zakup akcji 150 mln zł
– w rzeczywistości przeznaczy
na buy back dziesięć razy mniej.
Firmie nie udało się bowiem

sprzedać działek, jak planowano.
Obecnie ogłaszane kwoty nie są
spektakularne. Liderami zesta-
wienia pozostają więc spółki ze
stajni Michała Sołowowa: Syn-
thos i Echo Investment oraz
TVN, a także Impexmetal i Al-
chemia z grupy Romana Karko-
sika. Szkopuł w tym, że Synthos
i Echo, choć programy uchwali-
ły pół roku temu, nie wydały nic
z deklarowanych 1,19 mld zł.

Impexmetal wydał zaś mniej
niż 10 proc. zapowiedzianej
kwoty, jednak zamierza prze-
dłużyć skup akcji. 

TVN oraz Alchemia rzeczy-
wiście wydają duże pieniądze
– z tym że nadawca telewizyjny
robi to etapami (wydając po 50
mln zł). Ostatni został zakoń-
czony w marcu i jeszcze nie za-
padła decyzja, kiedy rozpocznie
się następny.

Popularne wezwania
Większość firm nabywa pa-

piery podczas sesji giełdowych
lub w ramach transakcji pakie-
towych. Jest jednak kilka, które
zdecydowały się na ogłoszenie
wezwania. 

Taka forma jest postrzega-
na jako bardziej sprawiedliwy
sposób dystrybuowania nad-
wyżki finansowej – ponieważ
wszyscy akcjonariusze mają

wtedy równe szanse na sprze-
daż walorów.

WSiP ma czas na ogłoszenie
wezwania do końca październi-
ka. Impel ma już za sobą pierw-
sze wezwanie i zarząd zastana-
wia się nad datą kolejnego.
Wcześniej w tym właśnie trybie
papiery skupił z rynku Żywiec.

Podobnie chciał zrobić Len-
tex, okazało się jednak, że we-
zwanie można ogłosić na mini-
mum 10 proc. akcji. Tymczasem
uchwała walnego zgromadzenia
upoważnia zarząd Lenteksu
do nabycia maksymalnie 5 proc.
własnych walorów.

Ciekawym przypadkiem jest
Stomil Sanok, który początko-
wo nabywał papiery w czasie se-
sji giełdowych. Spółka niedaw-
no wystąpiła z inną ofertą zaku-
pu akcji. W czerwcu nabędzie
papiery od osób, które zgłoszą
pisemnie wolę zbycia akcji
na warunkach oferty.

Czy skup w ogóle ruszy?
Nie brakuje firm, które buy

back mają uchwalony od dawna,
ale nie dokonały jeszcze żadnej
transakcji. Powód? Pogorszenie
się sytuacji i kondycji finanso-
wej samych spółek. Do marude-
rów należą Yawal, Relpol czy
Indykpol.
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„Pierwsza liga“ naszego rankingu: TVN, kierowany przez Piotra Waltera (pierwszy z lewej) szykuje się do trzeciego etapu skupu. Synthos
i Echo Investment ze stajni Michała Sołowowa (w środku) na razie dużo zadeklarowały, ale nie wydały ani grosza. Należąca do Romana
Karkosika Alchemia kończy już program, a Impexmetal go przedłuży. FOT. A. WĘGLEWSKA, M. PSTRĄGOWSKA
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Skup akcji własnych w spółkach giełdowych (stan na 21 maja)

AB 10 0,5 09.09.08 31.12.09

ACE 8,8 (2 MLN EURO) 2,6 (0,6 MLN EURO) 01.09.08 17.06.09

ACTION 20 5,8 30.09.08 01.03.10

ALCHEMIA 150 124,9 26.06.08 26.06.09

AMICA 10 1,4 20.10.08 26.06.08

APATOR 20 2 24.04.08 30.09.09

ASSECO SLOVAKIA 65 0 – 11.05.10

BAKALLAND 7,5 0,1 13.05.09 07.05.11

BANKIER.PL 5 0 – 31.12.09

BOMI 9 0,1 06.02.09 08.01.10

CAPITAL PARTNERS 24 0 – 30.04.14

DECORA 1,5 0 18.11.08 30.09.09

DROZAPOL 24 3,5 09.04.08 31.12.09

ECHO INVESTMENT 420,5 0 – 19.12.13

ELEKTROTIM 35 0,1 21.11.08 30.04.10

ELZAB 3 0 – 31.12.09

EUROTEL 7,5 1,5 22.12.08 30.06.10

FAM 23 2,7 16.06.08 27.11.09

FARMACOL 80 7,5 30.05.08 30.10.09

FERRUM NIEOKREŚLONA 1,5 23.10.08 17.06.09

GANT 80 0,3 08.07.08 30.06.09

HUTMEN 20 0 20.04.09 31.03.10

HYPERION 3,3 0,1 12.02.09 10.02.14

I&B SYSTEM 20 0 – 31.12.09

IMPEL 35 27,4 06.01.09 05.04.11

IMPEXMETAL 100 6,8 30.07.08 26.06.09

INDYKPOL 7 0 – 30.06.11

J.W. CONSTRUCTION 55 4,3 10.07.08 30.06.09

KONSORCJUM STALI 15 2,1 05.12.08 05.12.13

KOPEX 20 3 15.02.08 11.12.13

LENTEX 34,4 0 11.12.07 03.12.13

LUBAWA 5,5 3 12.12.07 30.09.09

MAKRUM 7,6 0 – 31.12.10

NOVITA 1 0,5 11.12.08 30.11.09

NOWA GALA 18 4,81 13.10.08 10.10.13

ONE-2-ONE 2,6 0 – 21.08.09

PA NOVA 5,7 0 – 31.06.11

PAGED 35 4 06.10.08 06.10.11

PEKAES 11,6 0 07.04.09 31.12.09

PGF 49 7,7 25.06.08 31.05.09

PROCAD 3 0,7 04.02.09 31.12.09

PROTEKTOR 11,5 0 – 31.12.10

QUANTUM

SOFTWARE 1 0 – 18.05.14

RADPOL 14,2 2,2 07.07.08 01.10.09

RELPOL 5,7 0 – 23.01.10

SILVANO 13,2 (3 MLN EURO) 2,2 (0,5 MLN EURO) 07.10.08 06.10.09

STOMIL SANOK 15 8 01.07.08 31.10.09

SYNTHOS 764 0 – 23.12.13

ŚNIEŻKA 55 7,1 12.08.08 17.09.09

TECHMEX 10 0 – 31.03.11

TELL 10 3,3 04.11.08 31.12.09

TIM 35 3,6 21.10.08 31.12.09

TVN 500 100 14.11.08 31.12.09

WSIP 40,4 0 – 30.10.09

YAWAL 35 0 18.03.09 31.10.11

ŻURAWIE WIEŻOWE 8,5 1 14.10.08 31.12.09

RAZEM 2971 346,3

Źródło:  raporty bieżące,  informacje ze spółek,  wyliczenia własne


