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1.1.
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1.3.
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1.5.

1.6.

1.7.

Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej WSIP

Nazwa jednostki dominujacej

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spdétka Akcyjna (WSIP S.A.)

Podstawowa dziatalnos¢

- Wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granicag wszelkiego rodzaju publikaciji,
a w szczegoblnosci opracowywanie i wydawanie podrecznikéw szkolnych, ksigzek
pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz literatury dzieciecej;

- Sprzedaz hurtowa i detaliczna

Siedziba

02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2009 r.

Cezary lwanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Brukszo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Bukowinski Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Koziet Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2009 r.

Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Cztonek Zarzadu
Karol Zbikowski Czionek Zarzadu

Gléwny bank

BRE Bank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Krolewska 14

Spoélki zalezne (bezposrednio)

- Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0., 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
- Alfa-Logis Sp. z 0.0., 05-870 Btonie, Pass, ul. Stefana Batorego 2

Book House Sp. z 0.0., 05-500 Piaseczno, ul. Zielona 17/65

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0., 30-404 Krakoéw, ul. Cegielniana 4a
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2, Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej WSIP
21. Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2009/ 2008 / 2009 / 2008 /
30.V1.2009  31.XI.2008  30.VI.2009  31.X11.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw i materiatow 76 368 61136 16 901 17 580
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7992 4603 -1769 1324
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 987 5887 -1768 1693
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -7420 4 659 -1 642 1340
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjne; -51097 -50 478 -11 309 -14 515
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 11 947 30 041 2644 8638
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 12 545 -28 066 2776 -8 071
Przeptywy pienigzne netto, razem -26 605 -48 503 -5 888 -13 947
Aktywa razem 197 408 196 438 44 167 47080
Zobowigzania dtugoterminowe 181 1102 40 264
Zobowigzania krotkoterminowe 47 157 3341 10 551 8008
Kapitat wiasny 103 594 110 639 23177 26 517
Kapitat akcyjny 49519 49 519 11079 11 868
Liczba akcji w sztukach ($rednia wazona) 24759330 25781954 24759330 25781954
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / EURO) -0,2997 0,1807 -0,0663 0,0520
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EURO) 4,1840 4,4686 0,9361 1,0710

Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

Okres obrotowy okresie’ w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.1-30.VI1.2009 45184 3,9170 4,8999 4,4696
01.1-30.V1.2008 3,4776 3,3542 3,6577 3,3542
01.1 - 31.X11.2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724

"Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien
30.V1.2009 i 31.XI11.2008 przez Narodowy Bank Polski,

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych okreséw sprawozdawczych:
01.1-30.VI.2009 i 01.1 - 30.VI.2008.
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2.2, Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej WSiP

AKTYWA 30.V1.2009 31.X11.2008

Aktywa trwate 52 267 52 376
Rzeczowe aktywa trwate 10 634 10 763
Wartosci niematerialne 15046 15775
Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2225 2225
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 1176 1176
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 7895 7576
Inne inwestycje diugoterminowe 818 807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 473 14 054

Aktywa obrotowe 145 141 144 062
Zapasy 54 027 35282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71216 50430
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 362 3045
Naleznosci krétkoterminowe inne 12638 8723
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1042 2423
Inwestycje krétkoterminowe 0 10515
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5856 32478
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 0 1166

AKTYWA RAZEM 197 408 196 438
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PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaty (akcje wiasne)
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rezerwy diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe kréotkoterminowe

Zohowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

PASYWA RAZEM

30.V1.2009 31.X11.2008
103 594 110 639
49 519 49 519
16 506 20 995
1897 1897
47 384 1666
0 0

-4 292 -2 533
-7 420 39 095
0 0

181 1102

0 765

144 0

37 337

33 882 34 251
1188 1609
1508 1456
31186 31186
0 0
47157 33 411
14 913 1863
29 356 25905
0 64

2888 5579
12 540 16 012
2679 4678

9 861 11334
54 1023

0 0

197 408 196 438
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej WSiP

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Dziafalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto na 1 akcje - podstawowy

Zysk (strata) netto na 1 akcje - rozwodniony

Podstawa wyliczenia

Liczba akcji (w szt.) - do wyliczenia zysku podstawowego
Liczba akji (w szt.) - do wyliczenia zysku rozwodnionego

Inne catkowite dochody

Zysk netto

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wycena $rodkow trwatych

Podatek dochodowy

Inne dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych
30.V1.2009 30.V1.2008
76 368 61136

76 290 61040

78 96

30 384 19 682
45984 41 454

12 847 5926
41389 30 829

-8 252 4699
1243 1576

983 1672

-7 992 4603

683 1399

678 115

-7 987 5887
-567 1228
-7420 4 659

0 0

-7420 4 659
-0,2997 0,1807
-0,2983 0,1804

-7 420 4659
24759 330 25781954
24 877 623 25821874
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych
30.V1.2009 30.V1.2008
-7 420 4659

0 0

0 0

0 0

0 0

-7420 4 659
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24, Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych Grupy Kapitalowej WSiP

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek
Wptywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych zakoniczonych
30.V1.2009 30.VI1.2008
7420 4 659
-567 1228
273 3357
-840 2129

0 0

-7 987 5887
-43110 -56 365
0 0

2722 1675
17 87

1 -419

-110 -321
-28 806 -59 332
2068 9983
-4 026 12812
-18 745 -24 163
1018 -605
376 66
2365 3852
-51 097 -50 478
15652 35135
39 863

4 961 0

0 0

10 652 34 272
0 0

0 0

0 0

3705 5094
2255 5094

0 0

1450 0

0 0

0 0

0 0

11 947 30 041
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wptywy z otrzymanych kredytow
Wptywy z odsetek
Inne wplywy

Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytow / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

19 566
19 559

7021
6 258
230

277
256

12 545

-26 605

32478
5873

-17

150
150

28 216
130

28 081
-28 066

-48 503
69 441
20938

-87
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2.5, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej WSiP

Kapitat

przypadajacy

Kapitat z akcjonariuszom
Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitaly  Pozostale  Zysk (strata) z Wynik podmiotu Kapitat Razem
akcyjny  zapasowy wyceny  rezerwowe kapitaty lat ubiegtych netto  dominujagcego  mniejszosci  kapitaly
Stan na 01.1.2009 49 519 20 995 1897 1 666 0 36 562 110 639 110 639
- korekty btedow 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0
Stan na 01.1.2009 po korektach 49 519 20 995 1897 1666 0 36 562 0 110 639 0 110639
Zmniejszenia/zwigkszenia z podziatu zysku 0 0 0 429 0 -429 0 0 0
w tym: dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 0 0 0 -7420 -7 420 0 -7 420
Wycena opcji menedzerskich 0 0 0 375 0 0 375 0 375
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Utworzenie kapitatu na nabycie akciji
wiasnych 0 -4 489 0 44914 0 -40 425 0 0 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0

Razem zmiany w okresie 0 -4 489 0 45718 0 -40 854 -7 420 -7 045 0 -7 045
Stan na 30.V1.2009 49 519 16 506 1897 47 384 0 -4 292 -7 420 103 594 0 10359

10
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Stan na 01.1.2008

- korekty btedow

- zmiana polityki rachunkowosci
Stan na 01.1.2008 po korektach

Zmniejszenia/zwigkszenia z podziatu zysku

w tym: dywidenda
Podziat zysku z lat ubiegtych
Utworzenie kapitatu na nabycie akcji
wiasnych
Wynik netto
Wycena opcji menedzerskich
Nabycie akcji wiasnych
Umorzenie akcji wtasnych
Pozostate zwigkszenia/zmnigjszenia

Razem zmiany w okresie

Stan na 31.X11.2008

Kapitat
przypadajacy
Kapitat z akcjonariuszom
Kapitat Kapital aktualizacji  Kapitaly = Pozostale Zysk (strata) z Wynik podmiotu Kapitat Razem
akcyjny  zapasowy wyceny rezerwowe kapitaly lat ubieglych netto  dominujacego mniejszosci kapitaty
52 813 20 833 1897 10 360 0 36121 122 024 0 122 024
0 0
0 0
52 813 20 833 1897 10 360 0 36121 0 122 024 0 122 024
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 22778 22778 0 22778
0 162 0 472 0 -38 654 -38 020 0 -38 020
0 0 0 15243 0 0 15243 0 15243
0 0 0 0 0 39095 39 095 0 39095
0 0 0 378 0 0 378 0 378
0 0 0 -28 081 0 -28 081 0 -28 081
-3 294 0 0 -24 787 28 081 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
-3 294 162 0 -8 694 0 -38 654 39095 -11 385 0 -11 385
0
49 519 20995 1897 1 666 0 -2 533 39 095 110 639 0 110 639

11
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Stan na 01.1.2008

- korekty btedow

- zmiana polityki rachunkowosci

Stan na 01.1.2008 po korektach

Zmniejszenia/zwigkszenia z podziatu zysku
w tym: dywidenda

Podziat zysku z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu na nabycie akcji

wiasnych

Wynik netto

Wycena opgcji

Nabycie akcji wlasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Razem zmiany w okresie

Stan na 30.V1.2008

Kapitat
przypadajacy
Kapitat z Zysk akcjonariuszom
Kapitat Kapitat aktualizacj Kapitaly  Pozostate (strata)z lat Wynik podmiotu Kapitat Razem
akcyjny  zapasowy iwyceny rezerwowe kapitaly  ubieglych netto dominujacego mniejszosci kapitaty
52 813 20833 1897 10 360 0 36121 122 024 0 122 024
0 0
0 0
52 813 20833 1897 10 360 0 36121 122 024 0 122 024
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 22779 22779 0 22779
0 162 0 471 0 -38 655 -38 022 0 -38 022
0 0 0 15 243 0 0 15243 0 15 243
0 0 0 0 0 0 4659 4 659 0 4659
0 0 0 66 0 0 66 0 66
0 0 0 0 -28 081 0 -28 081 0 -28 081
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 162 0 15780 -28 081 -38 655 4 659 -46 135 0 -46 135
0
52 813 20995 1897 26 140 -28 081 -2 534 4659 75889 0 75889

12
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3. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego

3.1. Czas trwania dziatalnosci Emitenta i jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w
wyniku komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego zgodnie z aktem komercjalizacji
(Rep. A 18114/98 z dnia 16 wrzesnia 1998).

Stan Grupy Kapitatowej WSIP S.A. na dzieh 30 czerwca 2009 r. przedstawia schemat graficzny
(3.3.1).

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

3.2, Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Okresy, za ktére zaprezentowane zostaly poszczegdlne czesci skroconych $roédrocznych
sprawozdan finansowych sg zgodne z wymaganymi przez MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” (pkt. 20):

Bilans:
- 30.VI1.2009, 31.XI11.2008;
Rachunek zyskéw i strat:
- 01.1-30.VI1.2009; 01.I - 30.V1.2008;
Rachunek przeptywdw pienieznych:
- 01.1-30.VI.2009; 01.1 - 30.VI.2008;
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym:
- 01.I-30.VI.2009; 01.1 - 30.VI.2008; 01.1 - 31.XI1.2008.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

3.3.1. Schemat graficzny Grupy Kapitalowej WSiP na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na koniec czerwca 2009 r. w skiad Grupy Kapitatowej WSIP wchodzity: spétka dominujgca
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akcyjna oraz spétki zalezne:

— Alfa Logis Sp. z o.0.

— Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0.

— Book House Sp. z o0.0.

—  Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.

13
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Jednostka dominujaca

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostka zalezna

konsolidowana

Jednostka zalezna

konsolidowana

Jednostka zalezna

konsolidowana

X X o X
o o O\ o
S 3 3 3
Wydawnictwa
Wydawnictwo
Akademickie i Alfa - Logis Book House .y
. Zielona Sowa
Profesjonalne Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Sp.zo.0.
Sp.zo.0.

Jednostka zalezna

konsolidowana

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej WSIP na dzien 30 czerwca 2009 r.

3.3.2 Opis Grupy Kapitatowej WSIP S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. roku powigzania pomiedzy spotkami ksztattowaty sie
nastepujaco:

= WSIP S.A. - jednostka dominujaca,

=  Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0. w Warszawie - spétka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000247972;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to wydawanie i sprzedaz ksigzek;
- udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udziatowi w ogolnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
=  Alfa-Logis Sp. z 0.0. w Pass - spétka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000254160;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnos¢ logistyczna oraz ustugi drukowania
(posrednictwo);
- udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udziatowi w ogdlnej liczbie
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw.
= Book House Sp. z 0.0. w Piasecznie — spétka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000174857,
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnos¢ wydawnicza (ksigzki dla dzieci);
- udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 80% i jest réwny udziatowi w ogdlnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
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=  Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. w Krakowie — spoétka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
— Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000123676;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnos¢ wydawnicza;
- udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udziatowi w ogolnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Nabycie udziatow Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z o.0.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. WSIP S.A. zawart z Mariuszem Czyzowskim i Maigorzatg
Czyzowska umowe nabycia tgcznie 2.100 udziatdbw Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy za tgczna kwote 13.300.014,00 PLN (powigkszong
o podatek PCC i koszty notarialne). Nabyte udziaty stanowig 100,00% kapitatu zaktadowego oraz
100,00% gtosdéw na zgromadzeniu wspaolnikdw.

Aneksem z dnia 11 lutego 2009 r. cena zostata obnizona z kwoty 6.333,34 PLN za jeden udziat
do kwoty 5.595,25 PLN za jeden udziat. taczna cena nabycia zostata obnizona do kwoty
11.750.250,00 PLN (plus podatek PCC i koszty notarialne).

Ponizsze zestawienie przedstawia wstepne rozliczenie transakcji (w tys. PLN):

Nabywane aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 1463
Wartosci niematerialne 8 585
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Zapasy 10 397
Naleznosci 4 300
Rozliczenia migdzyokresowe 165
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2870
Razem aktywa 27780
Nabywane zobowigzania
Zobowigzania 11 049
Rezerwy 3 033
Razem zobowigzania 14 082
Wartos¢ godziwa nabytych aktywoéw netto 13 698
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 100%
Nabywana wartos¢ aktywéw netto 13 698
Cena nabycia 11 884
Ujemna wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia -1 814

Poczatkowe rozliczenie skutkéw finansowych nabycia udziatéw Wydawnictwa Zielona Sowa
Sp. z 0.0. nastgpito w oparciu o wartosci ksiegowe aktywoéw i zobowigzan, skorygowane do
wstepnie oszacowanych wartosci godziwych w odniesieniu do wybranych aktywow. Ostateczne
ustalenie wartosci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych nastgpi, najpdzniej do kohca 2009 roku, w zwigzku z tym rozpoznana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujemna wartos¢ firmy oraz wartos¢ niektérych
aktywéw i zobowigzah moze ulec zmianie.
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3.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci natozyta na Grupy Kapitatowe obowigzek
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Poczawszy od stycznia 2005 roku WSiP S.A. (zgodnie z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2004 roku) oraz spotki od niej zalezne sporzadzajg
jednostkowe

i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i
interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

Nastepujagce nowe Iub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaty zastosowane w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przez Grupe po raz pierwszy:

- MSSF 8 Segmenty operacyjne

- Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

- MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci. Standard ten
okresla nowe wymagania odnosnie ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a
takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona
jest dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do
sprawozdawczo$ci segmentdw dziatalnosci.

- Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Wprowadzone zmiany dotyczg gtdéwnie kwestii prezentacyjnych odnosnie zmian w kapitale
witasnym oraz prezentacji wyniku catosciowego i majg na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw
sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.
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3.5. Podstawa sporzadzenia i format skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomo$ci inwestycyjnych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze skutkami odnoszonymi
na wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, poniewaz nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), ktére sg walutg
prezentacji i waluta funkcjonalng kazdej ze spétek Grupy Kapitatowej WSIP.

Wszystkie kwoty wykazane w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazane sg w tysigcach PLN, chyba Zze zaznaczono inacze;.

WSIP S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej WSIiP, sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dla catej Grupy. Sprawozdania finansowe (jednostkowe i
skonsolidowane) przechowywane sa w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych zgodnym z
siedzibag Spdfki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri.

Z posiadanych przez Spotke informacji wynika, ze zaden akcjonariusz jednostki dominujacej nie
posiada wystarczajgcej liczby akcji Spoétki, ktéra obligowataby go do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego Grupe Kapitatowg WSIP.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i
metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki w dniu 31 sierpnia 2009 r.

3.6. Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne, czyli jednostki gospodarcze, w ktérych podmiot dominujacy Grupy
bezposrednio lub posrednio ma ponad potowe gtoséw lub w inny sposdb moze kontrolowaé
dziatalno$¢ jednostki, zostaly objete konsolidacjg metodg petng, ktéra polega na zsumowaniu
odpowiednich pozycji skonsolidowanych sprawozdan finansowych konsolidowanych spétek oraz
dokonaniu odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Jednostki zalezne sg konsolidowane w okresie
od dnia przejecia przez podmiot dominujgcy Grupy faktycznej kontroli nad nimi do dnia jej utraty.
Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski i straty na transakcjach
wewnatrzgrupowych, sg eliminowane. Jezeli straty dotyczace akcjonariuszy mniejszosciowych w
konsolidowanej jednostce zaleznej przewyzszajg udziaty mniejszosci w kapitale wlasnym tejze
jednostki, nadwyzki strat oraz dalsze straty dotyczace akcjonariuszy mniejszosciowych obcigzajg
udziaty wiekszosci z wyjatkiem sytuacji, kiedy akcjonariusze mniejszosciowi sg zobowigzani oraz
zdolni do wyréwnania strat. Jezeli w terminie pdzniejszym jednostka zalezna wykazuje zyski,
woéwczas przypisuje sie to w petnej wysokosci do udziatéw wiekszosciowych, az do pokrycia strat
przypadajacych na udziaty mniejszosci, uprzednio przejetych przez udziatowca wiekszosciowego.
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o
dokonane skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa, poczawszy od momentu, w ktérym $rodek trwaty
jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci danego srodka trwatego. Wartos¢ kohcowg oraz okres
uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie na koniec roku obrotowego.

Srodki trwate amortyzuje sie wedtug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Budynki i budowle 2% + 10%
Inwestycje w obce $rodki trwate (budynki) 10%
Maszyny i urzgdzenia 8,5% + 33%
Srodki transportu 20% + 60%
Inne $rodki trwate 7,5% + 33%

Inwestycje w obce $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dlugos¢é okresu amortyzacji rowna jest planowanemu okresowi najmu obcego $rodka
trwatego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszone o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji, niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
Zarzadu zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zyski lub straty powstate wskutek sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych
srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przez okres ekonomicznego
uzytkowania, z wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania, ktore:
- jako warto$¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania nie jest amortyzowana,
- podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy ustalana jest jako nadwyzka ceny nabycia nad udziatem w wartosci godziwej
aktywéw netto nabywanej jednostki zaleznej na dzieh nabycia.
Warto$¢ firmy testowana jest pod katem trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty zawarcia transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.
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Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy warto$cig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzieh bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku
obrotowym.

Zapasy wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto, pomniejszonych o wartos¢ dokonanych odpiséw aktualizujacych.

Koszt wytworzenia sktada sie z kosztéw ustug poligraficznych (obejmujacych koszt papieru),
honorarium ryczattowego oraz innych bezposrednich kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig
wydawnicza.

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Od
nieterminowych ptatnosci sg naliczane odsetki na dzieh zaptaty. Wartos¢ naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujagcego na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym okreslono stopien
prawdopodobiehstwa zaptaty.

Inwestycje

Grupa Kapitatowa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: udzialy i pozyczki
w jednostkach podporzadkowanych (ktére podlegajg eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym), aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami
rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inne inwestycje diugoterminowe obejmujg jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
wyceniane w wartosciach godziwych na podstawie rynkowej wartosci jednostek uczestnictwa oraz
aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (kaucje gwarancyjne) wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja portfele inwestycyjne w zarzadzaniu instytucji finansowych
wycenione w wartosciach godziwych oszacowanych przez te instytucje metodg rynkowg oraz
aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (kaucje gwarancyjne) wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku rozchodu warto$é zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia sie wg metody FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
pfatne na Zzadanie oraz inne krotkoterminowe inwestycje o terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wlasne wyceniono na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu Spotki.

Zobowigzania
Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na prawdopodobne koszty zwigzane z toczacym sie postepowaniem
sgdowym oraz na Swiadczenia pracownicze. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej, uzasadnionej wartoSci.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,
urlopy zalegte oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytutu rozwigzania
umow o prace i wynagrodzenia z tytutu powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjne;j).

Spotki tworzg na dzien bilansowy rezerwe na biezgcg warto$¢ nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziatem na krotkoterminowe
i diugoterminowe, metoda wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty

19



Grupa Kapitatowa WSIiP | potrocze 2009 r. (tys. PLN)

operacyjne. Podstawg naliczenia w jednostce dominujgcej nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych jest Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy. W dniu 24 lutego 2005 Zarzad Spotki
wypowiedziat Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy ze skutkiem na dzien 31 maja 2005 roku. Po tym
czasie uktad przestat obowigzywaé. Zarzad uwaza, ze w sferze indywidualnych stosunkéw pracy
oznacza to, iz prawa i obowigzki pracownikdw (warunki pracy i ptacy) wynikajace z rozwigzanego
uktadu sg wigzace dla stron uméw o prace, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez
przepisy Kodeksu Pracy.

Rozliczenia miedzyokresowe w aktywach obejmujg poniesione koszty dotyczace przysztych
okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach obejmujg przychody przysztych okreséw
(prezentowane w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe) oraz przyszie koszty zwigzane z
biezacym okresem (prezentowane w pozycji Rezerwy na zobowigzania).

Odroczony podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwigzku z powstaniem przejSciowych réznic pomiedzy wykazang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw, a ich wartoscig podatkows.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztodci zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejéciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie réowniez dla
strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy
istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktory umozliwi wykorzystanie tych strat podatkowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodg zobowigzaniowg z
tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wysokos¢é zaréwno rezerwy, jak i aktywéw z tytutu podatku odroczonego ustalono przy
uwzglednieniu 19% stawki podatku.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w
okresie, w ktéorym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do
momentu wyptaty.

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw, ustug,
towardéw i materiatéw, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdbw ujmowane sg w momencie ich
dostarczenia

i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (najem lokali, Srodkéw transportu) ujmuje sie w okresie, w ktérym
Swiadczono ustugi.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowe;j.

Rachunek zyskéw i strat
Jednostka dominujaca i spétki zalezne sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wersiji kalkulacyjne;.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadza sie metodg posrednia.
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3.7. Szacunki

Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od przewidywanych.

3.8. Zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedzajacego, korekty
bledéw podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowanych danych

W 2008 r. Grupa zmienita sposob prezentacji w rachunku zyskow i strat kosztu wtasnego ustug
magazynowych wykazywanego przez jednostke zalezna.

Zmiana ta - uwzglednione w danych poréwnywalnych za | potrocze 2008 r. spowodowata
zmniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy i zwiekszenie kosztéw sprzedazy o kwote 4.917 tys.
PLN. (reklasyfikacja w sprawozdaniu skonsolidowanym).

Powyzsza zmiana miata charakter prezentacyjny i nie wplyneta na zmiane skonsolidowanego
wyniku finansowego za | p6trocze 2008 roku.
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3.9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

MSSF 8 zastepuje MSR 14 “Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci” i wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentdéw, zgodnie z ktérym informacje o segmencie sg
przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci
wewnetrznej. Uprzednio, w czasie obowigzywania MSR 14, Grupa Kapitatowa WSIP miata tylko
jeden segment branzowy — wydawanie ksigzek. Nowy standard spowodowat wyréznienie czterech
nowych segmentéw sprawozdawczych w Grupie kapitatowej WSIP.

Dla celéw zarzgdczych wyniki Grupy Kapitatowej WSIP prezentowane sg w podziale na segmenty
produktowe. Segmenty produktowe pokrywajg sie z oferowanymi przez Grupe produktami i
ustugami. Podziat ten odpowiada tez strukturze organizacyjnej oraz zarzadczej Grupy. Zarzad
monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Kazdy segment stanowi
strategiczng jednostke, oferujaca inne produkty i obstugujaca inne obszary rynku. Istniejg zatem
nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne: podreczniki i poradniki szkolne i
przedszkolne, literatura dziecieca, podreczniki akademickie i ustugi (poligraficzne i logistyczne.

Spotki Grupy dziatajg przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace
segmentow poza terenem Polski wynoszg mniej niz 10% odpowiednich wartosci

01.1.2009 - 30.V1.2009

Podreczniki i

poradniki  Literatura Podreczniki Dziatalno$¢

Segmenty operacyjne Ustugi Wylaczenia

szkolnei  dziecieca akademickie ogotem

przedszkolne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 64 562 9582 696 1528 76 368
Sprzedaz migdzy segmentami 1773 2896 110907 -15 577 0
Przychody segmentu ogétem 66 335 12 478 697 12435 -15 577 76 368
Wynik
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
segmentu 43979 4147 314 4207 -6 663 45984
Koszty nieprzypisane
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi 5775 -400 492 1757 -3 082 -7992
Koszty finansowe netto 424 -355 -15 -45 -4 5
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 351 -755 -507 1712 -3 086 -7 987
Podatek dochodowy 567
Zysk (strata) netto za okres obrotowy -7 420
Aktywa
Aktywa segmentu 179 039 23678 3013 30000 -38 322 197 408
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem 179 039 23 678 3013 30000 -38 322 197 408
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne: 1263 317 8 671 -4 2255
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych 1545 609 17 298 253 2722
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01.1.2008 - 30.V1.2008

Podreczniki i
Segmenty operacyjne poradnik_i Lit_era_tura Podrecz_nil.(i Uslugi Wylaczenia Dzial'fllnoéé
szkolne i dziecieca akademickie ogbtem
przedszkolne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 59985 506 637 8 61136
Sprzedaz miedzy segmentami 1039 1220 14 216 -16 475 0
Przychody segmentu ogétem 61024 1726 637 14224 -16 475 61136
Wynik
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
segmentu 41625 561 284 1677 -2 693 41454
Koszty nieprzypisane
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi 5255 -349 258 218 -779 4603
Koszty finansowe netto 1300 -22 -4 25 -15 1284
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6555 -371 254 243 -794 5887
Podatek dochodowy -1228
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 4 659
Aktywa
Aktywa segmentu 169714 2250 2692 1419 -14 381 174 470
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem 169 714 2250 2692 14195 -14 381 174 470
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Nakfady inwestycyjne: 4335 258 3 592 -94 5094
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych i wartoci niematerialnych 1359 67 15 238 -4 1675
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4. Dodatkowe noty objasniajace
4.1. Rzeczowe aktywa trwate

30.V1.2009 31.X11.2008
Srodki trwate, w tym: 10618 10714
- grunty 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 210 242
- urzadzenia techniczne i maszyny 2156 2317
- $rodki transportu 6717 7149
- inne $rodki trwate 1535 1006
Srodki trwate w budowie 16 49
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 634 10763

4.2. Wartosci niematerialne

30.V1.2009 31.X11.2008

Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0 0
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 1087 4141

- oprogramowanie komputerowe 300 608
Inne warto$ci niematerialne 13 959 11 634
Warto$ci niematerialne, razem 15 046 15775

4.3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

30.V1.2009 31.X11.2008

Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 2225 2225
Warto$¢ firmy - jednostki wspdizalezne 0 0
Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2225 2225

4.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Niniejsza nota ma charakter prezentacyjny - pokazuje warto$¢ udziatdbw w poszczegdlnych
spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej WSIP wedlug cen nabycia i ich wartosci bilansowe oraz
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym. Wartosci bilansowe udziatbw oraz udzielone
pozyczki wykazane sg w sprawozdaniu jednostkowym, natomiast w bilansie skonsolidowanym
wartosci te sg wyeliminowane.
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Wartos¢ Korekty Procent Udziat w
Zastosowana Data udziatow aktualizujgce =~ Warto$¢ posiadanego ogolnej
Przedmiot Charakter metoda objecia wedtug ceny wartosé bilansowa kapitatu liczbie
Nazwa jednostki Siedziba przedsiebiorstwa powigzania  konsolidacji kontroli nabycia (razem) udziatow zakladowego gtosow
Wydawnictwa Wydallwar?ie ksiqze.k, .
Akademickie | czasop|§m i wydawnictw  jednostka onsolidacia
. Warszawa periodycznych, zalezna- 28.X11.2005 2958 -2 577 381 100% 100%
Profesjonalne ) ) . petna
dziatalnos¢ wydawnicza  bezposrednio
Sp.zoo. pozostalta i poligraficzna
Transport drogowy
towaréw, przetadunek, ,
Alfa-Logis magazynowanie i Jednostka konsolidacja
Pass zechowvwanie zalezna- eina 29.111.2006 3 266 0 3 266 100% 100%
Sp-zo.. P ] yw ., bezposrednio P
towardw, dziatalno$é
kurierska
jednostka
Book House 1o konsolidacj
Piaseczno  Wydawanie ksiazek  zalezna- °”S;'n:°1a 12X12007 1707 0 1707 80% 80%
Sp.zoo. bezposrednio P
Wydawnictwo jednostka S
. ) Co . konsolidacja
Zielona Sowa Sp. z Krakow Wydawanie ksigzek zalezna- eina 15.X.2008 11 884 0 11 884 100% 100%
0.0. bezposrednio P
RAZEM 19 815 -2 577 17 238
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Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Kwota
Nazwa jednostki pozyczki Termin Rc_)dzaj_ Data umowy Oprocentowanie
pozostata do splaty pozyczki wg umowy
splaty
Book House Sp. z 0.0. 433 09.01.2011  dtugoterminowa 09.01.2008;
867 31.12.2009  krotkoterminowa 15.05.2009 - WIBOR 1M + 2,3%
odsetki aneks
34 31.12.2009 krotkoterminowe
Alfa Logis Sp. z 0.0 odsetk
e 3 30.04.2009  krotkoterminowe 02.02.2009 WIBOR 1M + 0,5%
Wydawnictwa Akademickie
i Profesjonalne Sp. z 0.0. 300 30.06.2010  krotkoterminowa 01.09.2008;
odsetki 12.03.2009 - WIBOR 1M + 2,3%
13 30.06.2010  krotkoterminowe  aneks; 15.05.2009
- aneks;
300 25.06.2010  krotkoterminowa
odsetki 25.06.2009 WIBOR 1M + 2,3%
0 31.12.2009  krotkoterminowe
500 31.12.2010  dtugoterminowa 12.03.2009;
odsetki 15.05.2009 -
5 31.12.2009 krotkoterminowe aneks WIBOR 1M + 2,3%
Wydawnictwo Zielona
, . 27.03.2009;
Sowa Sp.z 0.0 800 27.09.2009 g:jostlg?ktiermlnowa 15.05.2009 - WIBOR 1M + 2,3%
1 27.06.2009  krotkoterminowe aneks
2037 31.03.2014 dtugoterminowa 18.03.2009:
520 31.03.2010  krotkoterminowa 15.05.2009 -  WIBOR 1M + 2.3%
odsetki ' anéks ’
39 30.06.2009  krotkoterminowe
Udzielone pozyczki, razem 5862
w tym:
- dlugoterminowe 2970
- krotkoterminowe 2892
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4.5. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy, razem

30.VI1.2009 31.X11.2008
940 313

8 065 4983

44 637 29 864
385 122

54 027 35282

Zapasy na dzien 30 czerwca 2009 r. stanowity zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku

biezacym do kwoty 34 777 tys. PLN.

4.6. Inwestycje kréotkoterminowe

W jednostkach powigzanych
W pozostatych jednostkach

- aktywa wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inwestycje krotkoterminowe, razem

4.7. Rezerwy i odpisy aktualizujace

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Swiadczenia  Rezerwy na
pracownicze zobowigzania

Stan na poczatku okresu 6134 42 520
Zwiekszenia 892 12673
Zmniejszenia 2839 14 146
Stan na koniec okresu 4187 41 047

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

DLUGOTERMINOWE
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- rezerwa na urlopy

Lacznie

KROTKOTWERMINOWE
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na premie
- rezerwa na koszty wynagrodzen

Lacznie

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, razem

30.VI1.2009 31.X11.2008
0 0

0 10515

0 10515

0 10 515
30.V1.2009 31.X11.2008
1509 1456

4 0

1513 1 456

316 170

1001 1242
1357 3230

0 36

2674 4678
4187 6134
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Rezerwy na zobowigzania

30.V1.2009 31.X11.2008
DLUGOTERMINOWE
- czynsz Plac Dabrowskiego 30 807 30 807
- koszty sgdowe Plac Dabrowskiego 379 379
Lacznie 31186 31186
KROTKOTWERMINOWE
- rezerwa na audyt 66 125
- rezerwa na koszty dystrybucii 148 453
- rezerwa na koszty z faktur réznych 1923 2695
- rezerwa na honoraria 4 644 3191
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli regionalnych 758 33
- rezerwa na zakup WNIP 18 0
- rezerwa na koszty sagdowe 0 1400
- rezerwa na koszty produkcji 316 0
- rezerwa na zwroty hurtowni 406 850
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan 0 500
- czynsz PLC POLAND 1 366 1561
- rezerwa na koszty pozostate 216 526
Lacznie 9 861 11 334
Rezerwy na zobowiazania, razem 41047 42 520
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
Rzeczowe Wartosci Nieruchomosci
Naleznosci Zapasy aktywa trwate niematerialne  inwestycyjne
Stan na poczatku okresu 6935 13130 13782 72 432
Zwiekszenia 635 614 0 0
Zmniejszenia 2828 801 0 0 191
Stan na koniec okresu 4742 12 943 13782 72 241

4.8. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
30.V1.2009
Kwota kredytu Kwota kredytu
| pozyczkiwg | pozyczki do Terminy
Nazwa jednostki umowy splaty splaty Forma zabezpieczenia
przewtaszczenie zapasow, cesja
_ wierzytelnoSci, pefnomocnictwo do
Bank BGZ SA 5000 0 01.06.2009 rachunku biezacego w BGZ
przewtaszczenie zapasow, cesja
wierzytelno$ci, petnomocnictwo do
rachunku biezacego, oswiadczenie
Bank PEKAQ SA 40 000 14913 15.09.2009 0 poddaniu sie egzekuciji
Razem 14913
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W dniu 1 czerwca 2009 r., pomiedzy WSIP S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Pekao S.A.)
z siedzibg w Warszawie zostata zawarta umowa kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 40
min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa w dniu 15 wrzesnia 2009 r. Kredyt udzielony
zostat na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej
stopy procentowej odpowiedniej dla danego okresu odsetkowego ustalonej w oparciu o stawke
WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie zawiera warunkéw, ktore odbiegajg od

warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

4.9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

| pétrocze 2009 | pétrocze 2008
Zyski ze zbycia aktywow trwatych 153 325
Dotacje 13 69
Rozwigzane rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 709 242
- rezerwa na urlopy 129 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 1 0
- rezerwa na koszty audytu 28 0
- rezerwa na premie roczng, 5 2
- rezerwa na koszty dystrybucji 0 54
- rezerwa na koszty sadowe 10 0
- rezerwa na koszty rézne 34 17
- pozostate rezerwy 0 169
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 2 0
- poreczenia wekslowe 500 0
Pozostate, w tym: 368 940
- odszkodowania 93 101
- nadwyzki 20 736
- inne przychody 255 103
Pozostate przychody operacyjne razem 1243 1576
Pozostate koszty operacyjne
| péirocze 2009 | péirocze 2008
Strata ze zbycia aktywow trwatych 27 0
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu): 505 668
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 315 0
- odpis aktualizujgcy koszty produkcji watpliwe; 56 0
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 40 63
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 34 313
-rezerwa na audyt 13 0
- rezerwa na sprawy sadowe 47 54
- pozostate rezerwy 0 238
Pozostate, w tym: 451 1004
- sktadki krajowe i zagraniczne 16 13
- darowizny finansowe i ksigzkowe 59 26
- odszkodowania 12 108
- likwidacja $rodkéw trwatych 17 13
- przemiat 57 0
- rozwigzanie umoéw autorskich i honoraria 206 0
- niedobory inwentaryzacyjne, defekty, przecena towardw 0 636
- koszty sadowe 3 0
-inne 81 208
Pozostate koszty operacyjne, razem 983 1672
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4.10. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek

Odsetki od udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Przychody finansowe inne

Zysk ze zbycia inwestycji
- zysk ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych
Dodatnie réznice kursowe
Aktualizacja warto$ci inwestyciji
- aktualizacja wartoSci papieréw warto$ciowych
Pozostate
- dodatkowe $wiadczenia - fundusze inwestycyjne
- pozostate
Przychody finansowe (bez odsetek), razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Odsetki kredytow i pozyczek
- dla pozostatych jednostek
Pozostate odsetki
- dla pozostatych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

Koszty finansowe inne

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Pozostate
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
-inne

Koszty finansowe (bez odsetek), razem

4.11. Podatek dochodowy

- biezacy
- odroczony
Podatek dochodowy, razem

| péirocze 2009 | pélrocze 2008
0 0
533 905
533 905
533 905
| pétrocze 2009 | pétrocze 2008
136 397
136 397
1 68
12 19
12 19
1 10
1 10
0 0
150 494
| péirocze 2009 | pélrocze 2008
265 8
265 8
228 27
228 27
493 35
| pétrocze 2009 | pétrocze 2008
0 0
0 0
185 80
175 80
10 0
185 80
| péirocze 2009 | pdtrocze 2008
273 3357
-840 2129
-567 1228
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Aktywa z tytutu Rezerwa na

odroczonego odroczony

podatku podatek

dochodowego dochodowy

Stan na 01.1.2009 14 054 1609

Zwigkszenia 3348 137

Zmniejszenia 2929 558

Stan na 30.V1.2009 14 473 1188

4.12. Zyskl/ strata na jedna akcje

| pétrocze 2009 | pétrocze 2008

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -7420 4 659

Liczba wyemitowanych akcji (w szt.) 24759 330 26 406 388
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

warto$ci zysku zwyktego na jedng akcje (mianownik) 24759 330 25781954
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje (mianownik) 24 877 623 25821874

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej -7 420 4659

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje - podstawowy -0,2997 0,1807

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje - rozwodniony -0,2983 0,1804

Zysk netto rozwodniony za | potowe 2009 r. zostat obliczony z uwzglednieniem warrantéw serii A
i B. Zysk netto rozwodniony za | potowe 2008 r. zostat obliczony z uwzglednieniem warrantéw
serii A.

4.13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w
prezentowanym okresie

Sezon sprzedazy podrecznikdéw w uktadzie rocznym przypada na okres od czerwca do wrzes$nia.
W okresie tym jednostka dominujgca realizuje okoto 75-80% przychoddéw ze sprzedazy, a w
samym sierpniu okoto 30% rocznych obrotow

w segmencie ksigzek literatury dzieciecej poczatek kazdego roku charakteryzuje sie spadkiem
sprzedazy w poroéwnaniu z jego czwartym kwartatem. Wzrost zainteresowania literaturg dziecieca
obserwujemy w kwartale drugim i czwartym.

4.14. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Zgoda na nabycie akcji wiasnych w celu umorzenia

W dniu 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. uchwatg nr 3
upowaznito Zarzad spétki do nabycia akcji wikasnych w celu umorzenia za kwote nie wyzsza niz 44
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min zt. Akcje zostang nabyte przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz
akcji Spoétki. Wezwanie nie moze by¢ ogtoszone pdzniej niz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku.

Zmiany w programie opcji menedzerskich

Uchwatg nr 18 z dnia 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A.
wprowadzito zasady ustalania ceny emisyjnej warrantéw wyemitowanych w ramach programu
opcji menedzerskich. Cena emisyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

1)

4.15.

dla Warrantow serii A — jako wynik pomniejszenia kwoty bazowej 12,70 zt (dwanascie
Zlotych siedemdziesiat groszy) o dokonang w roku 2009 wypfate kwoty brutto dywidendy
na jedng akcje i kwote stanowigcg iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na skup akcji wtasnych
w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spoétki w dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spétki uchwaty o umorzeniu akcji wtasnych w roku 2009,

dla Warrantéw serii B — jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie
z pkt 1) powyzej, o dokonang w roku 2010 wyptate kwoty brutto dywidendy na jedng akcje
i kwote stanowiacy iloraz kwoty wydanej na skup akcji wtasnych w celu umorzenia oraz
liczby wszystkich akcji Spétki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty
0 umorzeniu akcji wtasnych w roku 2010,

dla Warrantéw serii C — jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie
z pkt 2) powyzej, o dokonang w roku 2011 wypfate kwoty brutto dywidendy na jedng akcje
i kwote stanowiacy iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji wtasnych w celu ich
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spétki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty o umorzeniu akgji wtasnych w roku 2011,

jezeli w danym roku, w ktéorym Rada Nadzorcza jest upowazniona do okreslenia ceny
emisyjnej Akcji, Spotka nie dokona wyptaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji
wiasnych albo czynnosci wskazane powyzej lub ktdrakolwiek z czynnosci nie zostang
dokonane przed dniem emisji Warrantow danej serii, dla celéw obliczenia ceny emisyjne;j
Akcji zgodnie z pkt 1), 2) i 3) uznaje sie, iz kwota pomniejszajaca kwote bazowg wynosi
odpowiednio dla danego przypadku 0 (zero) ztotych,

cena emisyjna Akgji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
nominalna akcji Spoétki.

Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na
akcje zwykte i pozostate

Nie wystapity.
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4.16. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srodroczny

Nie wystgpity.

4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciagu okresu s$rédrocznego, w tym
wynikajacych z polaczenia jednostek, przejecia Ilub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki dominujacej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

4.18. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu ostatniego dnia bilansowego

Zobowigzania warunkowe

W | péitroczu 2009 r. Spotka udzielita jednemu z kontrahentéw poreczenia umowy handlowej na
kwote 1 min zt.

Po dniu bilansowym Spétka udzielita poreczen sptaty kredytéw zaciggnietych przez dwie jednostki
zalezne — Book House Sp. z 0.0. i Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. - na taczng kwote 3.750
tys. zt.

Poza ww. zobowigzaniami warunkowymi Spétka posiada:

- zobowigzanie warunkowe wynikajagce z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzesnia 2007 r.
WSIP S.A. zawart umowe gwarancji na rzecz spétki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizaciji.
Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z
umowy najmu zawartej pomiedzy spétkg zalezna emitenta Alfa-Logos Sp. z 0.0. a PLC
Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja zostata udzielona na okres najmu oraz 6
miesiecy po zakonczeniu tego okresu. Poreczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ czynszu oraz opfat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu
i wynosi 12 570 tys. zt.

- zobowigzania z tytutu poreczenia 4 umoéw handlowych jednemu z kontrahentéw na taczng
kwote 500 tys. zt.

Naleznos$ci warunkowe

Na mocy wyroku Sgdu Najwyzszego w sprawie z powddztwa Jézefa Huberta Gierowskiego
przeciwko WSIP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomosci potozonej w Warszawie,
przy pl. Dabrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia 17 kwietnia 2008 r. spotka oczekuje na zwrot
kwoty wptaconej do Komornika Sadowego Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w wysokosci 3.426 tys. zt oraz kwoty wptaconej J.H. Gierowskiego w wysokosci 2.951
tys. zh
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4.19. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W dniu 13 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla Warszawy Srédmiescia VI Wydziat Cywilny w
sprawie sygn. akt. VI Ns 313/07 wydat postanowienie o stwierdzeniu nabycia przez Skarb
Panstwa w drodze zasiedzenia z dniem 1 stycznia 1985 roku nieruchomosci budynkowej
potozonej przy Palcu Dabrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. Budynek ten stanowit do 2003 roku
siedzibe Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych i jego poprzednika prawnego — Panstwowych
Zaktadéw Wydawnictw Szkolnych (PZWS). Postepowanie o stwierdzenie zasiedzenia toczyto sie
z wniosku Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Prokuratorie Generalng Skarbu Panstwa.
Powyzsze postanowienie nie miato wptywu na zmiany rezerw utworzonych w sprawozdaniu
finansowym WSIP S.A. na czynsz za bezumowne korzystanie z siedziby przy Pl. Dgbrowskiego.

4.20. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem
bilansowym, ani w tym dniu

Nie wystapity.

4.21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty wyeliminowane.

Wylaczenia dotyczace transakcji wzajemnych pomiedzy spoétkami Grupy Kapitatowej WSIP i
rozrachunkow przedstawia ponizsza tabela:

| péirocze 2009 | pétrocze 2008

Przychody ze sprzedazy, produktow, towaréw i ustug

od: 1773 1039
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 58 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 243 25
- WAIP Sp. z 0.0. 103 304
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 1369 710

Przychody ze sprzedazy aktywow trwatych 3 151
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 3 151

Zakupy od jednostek powigzanych: 43722 14 881
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 487 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 2411 1220
- WAIP Sp. z 0.0. 1 1
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 40 823 13 660

Przychody z tytutu odsetek: 108 58
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 56 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 34 44
- WAIP Sp. z 0.0. 13 3
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 5 1
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30.V1.2009 31.X11.2008
Naleznosci krétkoterminowe (netto): 2243 1261
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 86 72
- Book House Sp. z 0.0. 372 118
- WAIP Sp. z 0.0. 514 390
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 1271 681
Zobowigzania: 9054 4115
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 91 5
- Book House Sp. z 0.0. 667 1101
- WAIP Sp. z 0.0. 0 0
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 8 296 3009
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (netto): 2970 1172
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 2037 0
- Book House Sp. z 0.0. 433 867
- WAIP Sp. z 0.0. 500 305
Udzielone pozyczki krotkoterminowe (netto): 2892 433
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 1370 0
- Book House Sp. z 0.0. 901 433
- WAIP Sp. z 0.0. 618 0
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 3 0
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Kwota
Nazwa jednostki pozyczki Termin Rc_)dzaj_ Data umowy Oprocentowanie
pozostata do splaty pozyczki wg umowy
splaty
Book House Sp. z 0.0. 433 09.01.2011  dtugoterminowa 09.01.2008;
867 31122009  krétkoterminowa 15.05.2009-  WIBOR 1M +2,3%
odsetki aneks
34 31.12.2009  krotkoterminowe
Alfa Logis Sp. z 0.0. od§ etki .
3 30.04.2009  krétkoterminowe 02.02.2009 WIBOR 1M + 0,5%
Wydawnictwa Akademickie
i Profesjonalne Sp. z 0.0. 300 30.06.2010  krotkoterminowa 01.09.2008;
odsetki 12.03.2009-  WIBOR 1M +2,3%
13 30.06.2010  krotkoterminowe  aneks; 15.05.2009
- aneks;
300 25.06.2010  krotkoterminowa
odsetki 25.06.2009 WIBOR 1M + 2,3%
0 31.12.2009  krétkoterminowe
500 31.12.2010  dtugoterminowa 12.03.2009;
odsetki 15.05.2009 -
5 31.12.2009  krétkoterminowe aneks WIBOR 1M + 2,3%
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Wydawnictwo Zielona 27.03.2009:
Sowa Sp. z 0.0 800 27.09.2009 (l;:jostl;?ktiermmowa 15.05.2009-  WIBOR 1M+ 2,3%
11 27.06.2009  krétkoterminowe aneks
2 (;37 31 .03.;014 iigg;terminowa 18.03.2000:
520 31.03.2010 rét otgrmlnowa 15.05.2009 - WIBOR 1M + 2,3%
odsetki aneks
39 30.06.2009  krotkoterminowe
Udzielone pozyczki, razem 5862
w tym:
- dtugoterminowe 2970
- krétkoterminowe 2892

Stanistaw Wedler
Prezes Zarzadu

Grazyna Chojnowska
Czlonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2009 r.

Karol Zbikowski Marta Koprowska
Czionek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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