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zbliżonej polityki inwestycyjnej, nawet tak wąska
grupa produktów nie musi być jednorodna. Znaj-
dziemy wśród nich fundusze zarządzane w spo-
sób pasywny, których zarządzający starają się
trzymać dość blisko benchmarku. Są również
produkty, w których zarządzający wykorzystują
zmienną alokację, czy fundusze o strategiach se-
lektywnych, skupiających się na dobrej selekcji
spółek – zauważa Tomasz Publicewicz, analityk
Analiz Online. Polityka inwestycyjna – choć nie
tylko ona, bo również poszczególne, niekiedy
„przypadkowe”, decyzje inwestycyjne – przekła-
da się na stopy zwrotu funduszy w czasie giełdo-
wych wzrostów oraz spadków. – Dla doradców
oraz inwestorów znajomość charakteru fundu-
szy ma bardzo praktyczny wymiar. Wiedza ta po-
zwala dopasować dostępne na naszym rynku
rozwiązania do różnych potrzeb inwestorów.
Zwiększa ona również prawdopodobieństwo te-
go, że wybory będą adekwatne do oczekiwań.
Możemy również dzięki niej świadomie omijać

produkty słabe, szczególnie gdy prezentują się
niekorzystnie w obu fazach giełdowego cyklu
– tłumaczy Tomasz Publicewicz. 

Nowym funduszom 
na odbiciu poszło dobrze
Na ostatnim giełdowym odbiciu bardzo do-

brze poradziły sobie przede wszystkim fundusze
akcji uniwersalnych powstałe niewiele wcześniej,
a na pewno po szczycie poprzedniej hossy. Przy-
kłady: produkty Aviva Investors zarobiły po po-
nad 90 proc., a najlepszy w swojej kategorii Quer-
cus Agresywny zyskał 99 proc. 

– Cieszymy się, że wyniki są tak dobre, choć nie
unikamy błędów. Gdyby nie one, byłoby jeszcze
lepiej – komentuje Sebastian Buczek, prezes Qu-
ercus TFI. – Skupiamy się na stock picking, czyli
wyszukiwaniu niedowartościowanych spółek,
bez względu na ich wielkość. Jest to zajęcie mo-
zolne, wymagające dużo pracy ze strony całego
zespołu inwestycyjnego – dodaje. Podkreśla, że

Do odrobienia strat z bessy wciąż daleko
DOKOŃCZENIE Z A.01

ALLIANZ AKCJI (ALLIANZ FIO) -29,6 7,0 11,3
NOBLE AKCJI (NOBLE FUNDS FIO) -34,1 2,5 6,9
SKARBIEC – AKCJA (SKARBIEC FIO) -34,1 2,5 6,8
UNIKORONA AKCJE (UNIFUNDUSZE FIO) -34,6 1,9 6,3
LUKAS AKCYJNY (LUKAS FIO) -35,8 0,8 5,1
ING AKCJI 2 SFIO -36,1 0,4 4,8
BENCHMARK* -36,6
ARKA AKCJI FIO -37,7 -1,1 3,3
LEGG MASON AKCJI FIO -38,2 -1,6 2,8
IDEA AKCJI (IDEA FIO) -40,0 -3,4 0,9
DWS AKCJI FIO -40,0 -3,5 0,9
ŚREDNIA -40,9
BPH AKCJI (BPH FIO PARASOLOWY) -42,9 -6,3 -2,0
NOVO AKCJI (NOVO FIO) -43,3 -6,7 -2,3
AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI (AVIVA INVESTORS FIO) -44,4 -7,8 -3,4
ING AKCJI PLUS (ING FIO) -44,9 -8,3 -4,0
ING AKCJI FIO -45,0 -8,5 -4,1
KBC AKCYJNY (VIP SFIO) -45,7 -9,1 -4,7
KBC AKCYJNY (KBC FIO) -46,1 -9,5 -5,1
PKO AKCJI PLUS (PARASOLOWY FIO) -46,1 -9,5 -5,2
MILLENNIUM AKCJI (MILLENNIUM FIO) -46,3 -9,8 -5,4
PZU AKCJI KRAKOWIAK FIO -46,4 -9,8 -5,5
DWS AKCJI PLUS FIO -51,3 -14,7 -10,4
PIONEER AKCJI POLSKICH FIO -52,4 -15,8 -11,5
AMPLICO AKCJI PLUS (ŚWIATOWY SFIO) -53,7 -17,1 -12,8
AMPLICO AKCJI FIO -53,9 -17,3 -12,9
FORTIS AKCJI (FORTIS FIO) -55,8 -19,2 -14,9
PKO AKCJI – FIO -57,2 -20,7 -16,3
* 90 proc.  WIG oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich uniwersalnych od 6 lipca 2007 r. 
do 22 grudnia 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)

SKARBIEC-MIŚ SPÓŁEK FIO -42,0 9,4 10,4
PKO AKCJI MIŚ SPÓŁEK – FIO -49,0 2,4 3,4
BENCHMARK* -51,4
MILLENNIUM MIŚ SPÓŁEK (MILLENNIUM FIO) -51,5 -0,1 0,9
ŚREDNIA -52,4
ING ŚREDNICH I MAŁYCH SPÓŁEK FIO -56,6 -5,2 -4,2
BPH AKCJI DYNAMICZNYCH SPÓŁEK (BPH FIO PARASOLOWY) -57,6 -6,2 -5,2
AMPLICO MIŚ SPÓŁEK FIO -57,6 -6,2 -5,2
PZU AKCJI MIŚ SPÓŁEK FIO -58,5 -7,1 -6,1
PIONEER MIŚ SPÓŁEK RYNKU POLSKIEGO FIO -61,1 -9,7 -8,7
DWS TOP 25 MAŁYCH SPÓŁEK FIO -69,4 -18,0 -17,1
* 70 proc.  mWIG40, 20 proc.  sWIG80 oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich małych i średnich spółek od 6 lipca 2007 r. 
do 22 grudnia 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)

QUERCUS AGRESYWNY (PARASOLOWY SFIO) 99,0 22,2 28,0
AVIVA INVESTORS NOWYCH SPÓŁEK (AVIVA INVESTORS FIO) 95,2 18,5 24,2
PIONEER AKCJI POLSKICH FIO 94,0 17,3 23,0
AVIVA INVESTORS AKCYJNY (AVIVA INVESTORS SFIO) 90,9 14,1 19,9
KBC AKCYJNY (VIP SFIO) 87,9 11,1 16,8
KBC AKCYJNY (KBC FIO) 87,5 10,7 16,5
AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI (AVIVA INVESTORS FIO) 84,7 8,0 13,7
ARKA AKCJI FIO 81,2 4,5 10,2
LUKAS AKCYJNY (LUKAS FIO) 80,6 3,9 9,6
ALLIANZ AKCJI PLUS (ALLIANZ FIO) 79,7 3,0 8,7
NOBLE AKCJI (NOBLE FUNDS FIO) 78,1 1,4 7,1
BENCHMARK* 76,7
ALLIANZ AKCJI (ALLIANZ FIO) 74,4 -2,3 3,4
UNIKORONA AKCJE (UNIFUNDUSZE FIO) 74,4 -2,3 3,4
SKOK AKCJI (SKOK PARASOL FIO) 73,4 -3,3 2,4
NOVO AKCJI (NOVO FIO) 73,1 -3,6 2,1
ŚREDNIA 71,0
FORTIS AKCJI (FORTIS FIO) 70,2 -6,5 -0,8
AMPLICO AKCJI FIO 69,3 -7,4 -1,7
AMPLICO AKCJI PLUS (ŚWIATOWY SFIO) 68,5 -8,2 -2,5
BPH AKCJI (BPH FIO PARASOLOWY) 67,4 -9,3 -3,6
DWS AKCJI FIO 65,6 -11,2 -5,4
PZU AKCJI KRAKOWIAK FIO 64,3 -12,4 -6,7
ING AKCJI PLUS (ING FIO) 63,2 -13,6 -7,8
ING AKCJI FIO 63,1 -13,7 -7,9
ING AKCJI 2 SFIO 61,4 -15,3 -9,6
LEGG MASON AKCJI FIO 60,4 -16,3 -10,6
SKARBIEC – AKCJA (SKARBIEC FIO) 59,6 -17,2 -11,4
MILLENNIUM AKCJI (MILLENNIUM FIO) 59,1 -17,6 -11,9
UNIAKCJE POLSKA 2012 (UNIFUNDUSZE FIO) 56,4 -20,3 -14,6
IDEA AKCJI (IDEA FIO) 53,7 -23,1 -17,4
DWS AKCJI PLUS FIO 53,4 -23,3 -17,6
PKO AKCJI – FIO 49,4 -27,4 -21,6
PKO AKCJI PLUS (PARASOLOWY FIO) 47,3 -29,5 -23,8
UNIMAXAKCJE (UNIFUNDUSZE FIO) 42,0 -34,8 -29,0
* 90 proc.  WIG oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich uniwersalnych od 17 lutego 2009 r. 
do 22 grudnia 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)

AVIVA INVESTORS MAŁYCH SPÓŁEK (AVIVA INVESTORS FIO) 97,8 21,9 28,6
PIONEER MIŚ SPÓŁEK RYNKU POLSKIEGO FIO 90,2 14,3 21,0
ALLIANZ AKCJI MIŚ SPÓŁEK (ALLIANZ FIO) 86,6 10,7 17,3
KBC PORTFEL AKCJI ŚREDNICH SPÓŁEK (VIP SFIO) 85,4 9,5 16,2
BENCHMARK* 75,9
UNIAKCJE MIŚ SPÓŁEK (UNIFUNDUSZE FIO) 74,1 -1,8 4,9
AMPLICO MIŚ SPÓŁEK FIO 73,0 -3,0 3,7
BPH AKCJI DYNAMICZNYCH SPÓŁEK (BPH FIO PARASOLOWY) 72,9 -3,0 3,6
KBC AKCJI MIŚ SPÓŁEK FIO 70,7 -5,2 1,4
ŚREDNIA 69,3
PKO AKCJI MIŚ SPÓŁEK – FIO 62,6 -13,3 -6,7
SKARBIEC-MIŚ SPÓŁEK FIO 61,2 -14,7 -8,1
KBC AKCJI MAŁYCH SPÓŁEK SFIO 56,8 -19,1 -12,4
PZU AKCJI MIŚ SPÓŁEK FIO 56,8 -19,1 -12,5
MILLENNIUM MIŚ SPÓŁEK (MILLENNIUM FIO) 55,6 -20,3 -13,6
DWS TOP 25 MAŁYCH SPÓŁEK FIO 51,4 -24,5 -17,9
ING ŚREDNICH I MAŁYCH SPÓŁEK FIO 51,2 -24,7 -18,1
NOBLE AKCJI MIŚ SPÓŁEK (NOBLE FUNDS FIO) 48,6 -27,3 -20,6
* 70 proc.  mWIG40, 20 proc.  sWIG80 oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich małych i średnich spółek od 17 lutego 2009 r.
do 22 grudnia 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)

SKARBIEC-MIŚ SPÓŁEK FIO -64,0 8,4 7,9
PKO AKCJI MIŚ SPÓŁEK – FIO -68,6 3,8 3,3
MILLENNIUM MIŚ SPÓŁEK (MILLENNIUM FIO) -68,8 3,5 3,0
ING ŚREDNICH I MAŁYCH SPÓŁEK FIO -71,3 1,1 0,6
ŚREDNIA -71,9
BENCHMARK* -72,4
PZU AKCJI MIŚ SPÓŁEK FIO -73,5 -1,2 -1,7
BPH AKCJI DYNAMICZNYCH SPÓŁEK (BPH FIO PARASOLOWY) -75,5 -3,1 -3,6
AMPLICO MIŚ SPÓŁEK FIO -75,5 -3,1 -3,6
PIONEER MIŚ SPÓŁEK RYNKU POLSKIEGO FIO -79,5 -7,2 -7,7
DWS TOP 25 MAŁYCH SPÓŁEK FIO -79,8 -7,4 -7,9
* 70 proc.  mWIG40, 20 proc.  sWIG80 oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich małych i średnich spółek od 6 lipca 2007 r. 
do 17 lutego 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)

SKARBIEC – AKCJA (SKARBIEC FIO) -58,7 5,4 6,8
ALLIANZ AKCJI (ALLIANZ FIO) -59,7 4,5 5,8
ING AKCJI 2 SFIO -60,4 3,7 5,0
IDEA AKCJI (IDEA FIO) -61,0 3,1 4,5
LEGG MASON AKCJI FIO -61,5 2,6 4,0
UNIKORONA AKCJE (UNIFUNDUSZE FIO) -62,5 1,6 2,9
NOBLE AKCJI (NOBLE FUNDS FIO) -63,0 1,1 2,5
PKO AKCJI PLUS (PARASOLOWY FIO) -63,4 0,7 2,1
DWS AKCJI FIO -63,8 0,3 1,7
BENCHMARK* -64,1
LUKAS AKCYJNY (LUKAS FIO) -64,5 -0,3 1,0
ŚREDNIA -65,5
ARKA AKCJI FIO -65,6 -1,5 -0,1
BPH AKCJI (BPH FIO PARASOLOWY) -65,9 -1,8 -0,4
ING AKCJI PLUS (ING FIO) -66,2 -2,1 -0,8
MILLENNIUM AKCJI (MILLENNIUM FIO) -66,3 -2,2 -0,8
ING AKCJI FIO -66,3 -2,2 -0,8
NOVO AKCJI (NOVO FIO) -67,2 -3,1 -1,8
PZU AKCJI KRAKOWIAK FIO -67,4 -3,3 -1,9
DWS AKCJI PLUS FIO -68,3 -4,2 -2,8
AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI (AVIVA INVESTORS FIO) -69,9 -5,8 -4,4
KBC AKCYJNY (VIP SFIO) -71,1 -7,0 -5,6
KBC AKCYJNY (KBC FIO) -71,2 -7,1 -5,8
PKO AKCJI – FIO -71,4 -7,3 -5,9
AMPLICO AKCJI PLUS (ŚWIATOWY SFIO) -72,5 -8,4 -7,1
AMPLICO AKCJI FIO -72,8 -8,6 -7,3
FORTIS AKCJI (FORTIS FIO) -74,0 -9,9 -8,6
PIONEER AKCJI POLSKICH FIO -75,5 -11,4 -10,0
* 90 proc.  WIG oraz 10 proc. 1-miesięczny WIBID

Źródło:  Analizy Online

Wyniki funduszy akcji polskich uniwersalnych od 6 lipca 2007 r. 
do 17 lutego 2009 r.

stopa zwrotu +/- indeks +/- średnia
(proc.) (pkt proc.) (pkt proc.)


