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Noty objasniajace do rachunku przeptywow piengznych

1. Strukturasrodkéw piengznych przygta do rachunku przeptywow pieanych (w tys. zi).

Lp. Tresé Stan na pocatek roku Stan na k'on|ec okresu
biezacego

1. |Srodki pienkzne w kasie - -

2. | Srodki pienkzne w banku 10 045 4 606
- rachunek bigacy 4 580 1811
- rachunek lokat 4 585 2170
- rachunek ZBS 748 456
- rachunek walutowy 132 169

3. | Innesrodki pienkzne z tego: 3273 2778
- $rodki piengzne w drodze 3273 2778

4. |Inne aktywa pierizne z tego: 498 103
- odsetki od payczek 498 1
- odsetki od rachunkéw bankowych - 7
- pozostate - 95
Razemsrodki pienkzne 13 816 7487

2. Podziat dziatalnéci Spétki PGF S.A. przyty w rachunku przeptywéw pieginych:

dziatalnG¢ operacyjna — zwizana jest z dziatalsoia statutows Spotki, ktéra polega gtéwnie na sprzega
towardw, ustug i materiatow oraz ponoszeniugaanych z tym kosztow.

Podstawowe tytuly wplywow powodigych wzrost stansrodkéw piengznych to:

wplywy ze sprzedey towaréw, materiatéw i ustug,
wplywy z tytutu najmu i dzierawy,

uzyskane odsetki za zwigk

odsetki odrodkéw na rachunkach kigcych,
zrealizowane dodatnie zdice kursowe od zobowian z tytutu importu i wewatrzwspolnotowego
nabycia.

Podstawowe tytuty wydatkéw powodaych spadek starnodkéw piengznych to:

wydatki zwhzane z pokrywaniem kosztow dotycych zakupu towaréw i materialdw, a zak
zatrudnianiem pracownikow,

ptatnaici z tytutu zawieranych uméw handlowych,

ptatndici na rzecz dostawcow towaréw, materiatow lub ustug

wydatki z tytutu podatkéw, optat, cel, ubezpietzénnych obcizajacych wynik finansowy,
zaptacone odsetki za zwigk

dziatalndg¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzgdaeczowych aktywow trwatych i waroi
niematerialnych i prawnych oraz diugo- i krétkotémawych aktywow finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkéw dziatakwd inwestycyjnej obejmuj

wydatki z tytulu zakupu skladnikbw rzeczowych akémw trwatych, wartéci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji w nieruchoKu,

wydatki poniesione na zakup udziatow i akcji,

wydatki na udzielone pryczki dtugo- i krétkoterminowe.
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Podstawowerddia wplywodwsrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej:

- wplywy pochodzce ze sprzedg sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wadtdniematerialnych
i prawnych,

- wplywy z otrzymanych dywidend,

- wplywy otrzymane ze sprzedaudziatow i akgji,

- wplywy ze spilaty udzielonych pgczek diugo- i krétkoterminowych oraz uzyskanychnich odsetek,

- wplywy za spiaty natenosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.

* dzialalng¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatbw wyabn obcych (krétko- i diugoterminowych)
oraz na sptacie zobogzdan z tego tytutu.

Podstawoweirédta wptywédwsrodkéw piengznych obejmui:
- wplywy z tytutu zacignietych kredytéw dtugo i krotkoterminowych,
- wplywy z tytutu emisji dtugo i krétkoterminowych bgaciji.

Podstawowe tytuty wydatkévrodkéw piengznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krétkoterminowycHighciji,
- wydatki na sptat kredytéw krotkoterminowych,

- zaptacone odsetki od zagnietych kredytow i obligaciji,

- sptata zobowszan z tytutu umow leasingu finansowego,

- sptata zobowizan z tytutu zakupu Przedgiiorstwa,

- wydatki zwihzane z obstugprogramu emisji obligacji,

- wypfata dywidend na rzecz akcjonariuszy.

3. Przyczyny wysipujacych niezgodnéci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pgzy
wykazanymi w rachunku przeptywdw piennych.

1) Zmiana stanu nataecsci netto

- wykazana w r-ku przeptywéw pieminych w poz. A 11.8 (46683)
- wynikajaca z bilansu (44 576)
(2 107)

Rdéznica stanowi:
- zmiare stanu nalenoici na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 2107

2) Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych
(z wyjatkiem obligacji i kredytéw)

- wykazana w r-ku przeptywéw pieminych w poz. A. I1.9 61 805
- wynikajaca z bilansu 56 005
5800

Rdéznica stanowi:
- zmiana stanu zobowdai na BO i BZ z tyt. dzialalniwi
inwestycyjnej (5800)

4. Inne wptywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.lachunku przeptywdw pieginych

w kwocie 1380
obejmup:

- sptat udzielonych payczek krotkoterminowych 11934
- otrzymane zaliczki na poczet sprzeglazeczowych aktywow trwatych 2

5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.It&u przeptywow pieriznych
w kwocie 15 837
obejmuj:
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- udzielone pegyczki krotkoterminowe
- koszty sprzedanych i likwidowanych rzeczowychyakiw trwatych i inwestycji
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwale

Dodatkowe noty objaniajace

1. Informacja o instrumentach finansowych

SA-R 2009

15 695
128
14

1) Zmiany poszczego6inych kategorii aktywow finangolvi zobowizan finansowych Spétki w latach 2009 oraz
2008 przedstawiajponizsze tabele:

1 stycznia 2009 roku
- zwigkszenia
- zmniejszenia

31 grudnia 2009 roku

Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powrzanych
- w pozostatych jednostkach

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powkanych
- w pozostatych jednostkach

Dlugoterminowe
zobowhizania finansowe

- do jednostek powranych
- do pozostatych jednostek

Krétkoterminowe
zobowhizania finansowe

- do jednostek powranych
- do pozostatych jednostek

Razem

Aktywa
finansowe

przeznaczone

do obrotu

118

118

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnasci

Aktywa Pozyczki Zobowigzania
finansowe  udzielone i finansowe
dostepne do  naleznosci przeznaczone
sprzedazy wlasne do obrotu
- 539 234 1317 076
- 65 496 157 296
- 58 961 197 664
- 545 769 1276 708
- 21 853 -
- 21 675 -
- 178 -
- 523 916 -
- 221 840 -
- 302 076 -
- - 262 777
- - 13 300
- - 249 477
- - 1013931
- - 43 024
- - 970 907
- 545 769 1276 708
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Aktywa

Aktywa finansowe Aktywa Pozyczki Zobowigzania
finansowe finansowe  udzielone i finansowe
utrzymywane L
przeznaczone do terminu dostepne do  naleznosci przeznaczone
do obrotu L sprzedazy wlasne do obrotu
wymagalnasci
1 stycznia 2008 roku 3269 - - 593 249 1174634
- zwigkszenia 118 - - 74 243 170 948
- zmniejszenia 3269 - - 128 258 28 506
31 grudnia 2008 roku 118 - - 539 234 1317 076
Ujecie bilansowe
I_Diugotermmowe aktywa ) ) i 74 485 i
finansowe
- w jednostkach powkanych - - - 74 311 -
- w pozostatych jednostkach - - - 174 -
Krotkotermmowe aktywa 118 ) i 464 749 i
finansowe
- w jednostkach powrzanych - - - 193 616 -
- w pozostatych jednostkach 118 - - 271 133 -
Dlugot_ermlr_lovye ) ) i i 435 095
zobowhizania finansowe
- do jednostek powranych - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - 435 095
Krotko_term|_n0\_/ve ) ) i i 881 981
zobowhzania finansowe
- do jednostek powranych - - - - 46 083
- do pozostatych jednostek - - - - 835 898
Razem 118 - - 539 234 1317076

Na pozycg pozyczki udzielone i nalimosci wlasne sktadajsie:
» udzielone payczki wraz z odsetkami,
e obligacje,
* naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug,
» $rodki pienezne i ich ekwiwalenty.

Pazyczki udzielone i natenosci wkasne g aktywami finansowymi niedglacymi instrumentami pochodnymi. Po
pocatkowym ich ugciu wg wartgci godziwej g wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosiowa
efektywnej stopy procentowej z uwedhieniem odpiséw aktualizagych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich
odzyskania. Kwoty utworzonych odpisdw aktualimyich warté¢ naleznosci odnoszonessw rachunku zyskow
i strat w pozostate koszty operacyjne. W przypadkieznosci o krotkim terminie zapadaldo dla ktérych
efekt dyskonta nie jest znagx Spoétka wycenia je w kwocie wymagegj zaptaty.

Na pozycg zobowizai finansowych przeznaczonych do obrotu skiad;
e kredyty bankowe dlugo- i krétkoterminowe zagiete na finansowanie hiecej dziatalngci.
W bilansie wykazane zostaly w wysako skorygowanej ceny nabycia. Szczeg6towy wykazunwki

oprocentowania oraz terminy spfat przedstaymajty nr 17d i 18c,
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zobowazania z tytutu wyemitowanych przez spgtkbligacji na okaziciela za pednictwem RBS
Bank (Polska) S.A. i BRE Bank S.A. oraz beaganio przez PGF S.A. z terminem wykupu od stycznia
2010r. do listopada 2012r.

Obligacje wyemitowane zostaty w celu finansowaniezdtej dziatalnéci oraz w celu zargzania

ptynnaicia w Grupie Kapitatlowej PGF S.A.
Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 17edi 18
Zobowigzania z tytutu obligacji wyceniang s wysokdci skorygowanej ceny nabycia,

e wycena transakcji opcyjno — strukturyzowanej (IR®af) dokonana z uwzglnieniem stawek

rynkowych (stép dyskontowych, volatility) publikowgach w serwisie informacyjnym Bloomberga,
e zobowhzania z tytutu zakupu udziatdw i akciji,
» zobowgzania z tytutu faktoringu,
e zobowizania handlowe wycenione w kwocie wymagaj zaptaty w wysokizi 764 259 tys. zt.

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj zobowizania O(.jsetkl Odsetki naliczone lecz nie zap}acone_
naliczone . od 3do 12 powyzej 12
. do 3 miesgcy - .
i zaptacone miesigcy miesigcy
1 | Zobowizania przeznaczone d ) ) )
obrotu
2 Po,zostale .zobowzanla 7211 1 402 49
krotkoterminowe, w tym:
kredyty i payczki 5749 2 -
dtuzne papiery wartéciowe 1441 1372 49
;obowjzzania z tytutu dostaw 21 28 )
i ustug
3 I?}ugotermlnowe zobowrania 20 021 28 914
finansowe
kredyty i payczki 7 987 15 -
diuzne papiery wartéciowe 12 034 13 916
RAZEM 27 232 1430 964
Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu Oldsetki Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane
naliczone - od 3 do 12 owyzej 12
. . do 3 miesgcy o P wyz )
i zrealizowane miesiecy miesigcy
1 | Dtuzne instrumenty finansowe 2485 181 589
w tym odsetki od aktywoéw gbjch ) _ _
odpisem aktualizgpym
2 | Udzielone payczki 3596 183 267
w tym odsetki od aktywo6w gbjch ) _ _
odpisem aktualizggym
3 | Naleznosci z tytutu dostaw i 4041 1 442 |
ustug
w tym odsetki od aktywow ebjch ) 1 442 )
odpisem aktualizgrym
4 | Srodki pienkzne 11 35 -
w tym odsetki od aktywoéw gbjch ) _ _
odpisem aktualizgpym
RAZEM 10 133 1841 855
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2) Informacja na temat ryzyka stopy procentowejytyka kredytowego wynikagego z instrumentow
finansowych

PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowsggartego na zmiennych stopach procentowych

(kredyty bankowe i obligacjérednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopiB@R. Spotka posiada

jedmy transakej zabezpieczaga ryzyko zmiany stop procentowych. Przestankami dakoa

zabezpieczenia byly analizy wskageg na zakfczenie wieloletniego trendu spadku stép procentbwyc

i ryzyko ich wzrostu w przyszitych latach. Baor pod uwag powyzsze Spétka zdecydowataesha

zabezpieczenie egci ekspozycji kredytowej zawier@j transake charakteryzujca sie nasgpujacymi

parametrami:

e Spdlka otrzymuje odsetki wg stopy WIBOR 3M (notowpma pocatku okresu odsetkowego)
w okresach trzymiestznych

e Spodlka ptaci odsetki wg stopy statej 4,5% p.a. prakres 5 lat, jgeli WIBOR 3M na koniec kalego
okresu rozliczeniowego (trzymiesznego) bdzie migcit si¢ w przedziale [3,95%-6,05%)]

e jezeli WIBOR 3M w ktéryns z okresOw wyjdzie poza ten przedziat Spétka zapdasetki wg stopy
liczonej jako suma: 4,5%p.a. + (2,35% p.a. x licdbapoza przedziatem).

Taka struktura oznaczae Spotka mee zaptaat odsetki w maksymalnej wysoka 6,85% p.a. gdy przez

caly okres rozliczeniowy kwartatu stawka WIBORJkie poza przedziatem.

Transakcja zostata zawarta na kgv60 min zi.

Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem mtopentowych do poziomu 6,05% usiwiajac
ponoszenie uszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3i¢dzie znajdowat giw przedziale [4,50-6,05].
Transakcja zabezpiecza takprzed wariantem zakladaym silny wzrost inflacji i stép procentowych
powyzej poziomu 6,85%. Najwksze ryzyko waze sk z realizacy scenariusza spadku stép procentowych
ponizej 3,95%, tj. poziomu historycznie nie notowanetgkkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania
transakcji oceniany byt jako najmniej prawdopodgbgwalttowne zawirowania na rynkach finansowych
i rozprzestrzeniagy sk swiatowy kryzys gospodarczy wywotaly reakdirajowych bankéw centralnych
prowadaca do drastycznych obrek stép procentowych. Rowriev Polsce Rada Polityki Pierinej NBP
podjeta decyzje o obukach stép procentowych, co wphta na spadek stopy WIBOR 3M do poziomu
4,15%. Obecnie ryzyko przejowego spadku stopy WIBOR 3M parj 3,95% oceniane jest jako mniej
prawdopodobne. W IV kwartale 2009 oceny analitykbmansowych oraz wypowiedzi cztonkéw RPP
wskazuy na wiksze prawdopodohistwo wzrostu stop procentowych, co spodziewanernjestvczéniej

niz w drugiej potowie 2010 roku.

Spotka na bigaco monitoruje sytuacje rynkawi nie wyklucza podjcia decyzji o dokonaniu transakcji
zabezpieczagych.

2. Za zobowazania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przysmipwiazek wykonaniaswiadczea, ktorych
powstanie jest uzataione od zaistnienia okilenych zdarz#é. Na dzié 31 grudnia 2009r. Spotka nie wykazuje
zadnych zobowizan warunkowych na rzecz podmiotéw paganych.

Na dziex 31 grudnia 2009r. inne pozycje pozabilansowe attytidzielonych gwarancji i peczer wynosa
315 163 tys. zi., i dotyez
a) gwarancji i pogczen udzielonych w ramach Grupy Kapitalowej w kwocieQZ&70 tys. zt, ktére zostaty
zaprezentowane w hocie ,Pozycje pozabilansowe”
b) gwarancji ubezpieczeniowych, gwarancji wadium pzgdwych i naleytego wykonania umowy
w kwocie 27 125 tys. zt. w tym:

- ING BankSlaski S.A. 2 161 tys. zt.

- Banku PKO BP S.A. 22 000 tys. zi.

- Banku Pekao S.A. 1943 tys. zt.

- Banku HSBC S.A. 1021 tys. zt
c) gwarancji sptaty nalaosci celno-podatkowych watznej kwocie 250 tys. zt.
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d) poreczenia linii kredytowej 18 000 tys. zt.
e) gwarancji zabezpieczgjej wyptat nagrod w loterii promocyjnej 8lys. zt.

3. Zobowiazania wobec budtu paistwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutlu prawa wiasweo
budynkow i budowli nie wyspuja.

4. W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Polska Grupa Farmgcenad S.A. nie zaniechateadnego
rodzaju dziatalnéci oraz nie przewiduje sitakiego zaniechania w ngghym okresie.

5. W okresie objtym sprawozdaniem finansowym nie byly ponoszoneztyoz tytutu wytworzeniasrodkdw
trwatych w budowie oragrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Naklady inwestycyjne poniesione w okresie sprawezdgm wyniosty 57 319 tysk.
z tego:

— nainwestycje rzeczowe 5 689 tys. zk.

— nainwestycje kapitalowe 51 630 tys. zi.

Naktady na ochransrodowiska nie byly ponoszone.

Planowana kwota na inwestycje vagil najblizszych 12 miegcy wynosi 15Q0 tys. zt
z tego:
— nainwestycje rzeczowe 17 5001ys.
— nainwestycje kapitalowe 135 @0 zt

W ciagu najblizszych 12 miegicy Spétka nie planuje poniesienia naktadéw na aghéoodowiska.

7.1 Nie wysipity transakcje zawarte przez Spgik podmiotami powizanymi na warunkach innychzniwarunki
rynkowe.

7.2 Dane liczbhowe podmiotéw powdanych bezpiyednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje psaa tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Naleznoéci, | Zobowigzania,
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz| pozyczki oraz
rozrachunki z| rozrachunki z| Przychody Koszty
tyt. emisji tyt. emisji
obligacji obligacji
1. | PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 385 9 124 19
2. | PGF Sp. z 0.0. w Gdsku 1146 2685 1581 8 667
3. | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 553 279 1074 6 965
4. | PGF Sp. zo0.0. wtom 2894 2108 177 7089
5. | PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 6415 558 2330 16 649
6. | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 5 201 59 651
7. PGF-BYDGOSZCZ S.A. w 199 11728 1074 7 686
Bydgoszczy
8. PGF URTICA Sp.zo.0. we 11 752 449 64 177 13331
Wroctawiu
9. PGF. CEFARM Sp. z0.0.w 148 5861 1410 12 325
Dywitach
10. PGF CEFARM - PoznaSp. z o.0. 2087 670 3082 11 846
w Poznaniu
11. Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. 296 280 1058 7 830
z 0.0. w Dywitach
12. | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 6417 2788 1477 9952
13. | FARM-SERWIS Sp. z 0.0. w todzi 68 245 362 3820 1836
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14, PGF C_:efarm Lublin Sp. z 0.0. w 7 456 594 1941 16 192
Lublinie

15. PGF Cgfarm — Krakéw Sp. z 0.0. v 5541 1216 2216 S
Krakowie

16. Hurtowniz_;\ Aptekarz Sp. z 0.0. w 48 17151 402 8026
Rzeszowie

17. | NDS DEPO S.A. w todzi 1 2112 15 44

18. | PGF Sp. z 0.0. w Katowicach - 5 -

19. | "ePRUF" S.A. w Lodzi 4 888 28 2866
Business Support Solution S.A. w

20. . - 3 -
todzi

21. | Nowy Chetm Sp. z 0.0. w Gigksku 322 16 2106 -

22. | Pharmena S.A. w todzi 1 1531 36 5222

23. | Daruma Sp. z 0.0. w todzi 26 015 52 9106 773

24. | Defarm Sp. z 0.0. wedlzinie 475 7 5328 -

o5 Hellkpn Farmacja Sp. z 0.0. w 188 4 1367 ]
Bedzinie

26. | I.N.O. Pharma Sp. z 0.0. w todzi 570 2572 -

27. | DLL Sp. z 0.0. w Warszawie 125 1662 -

8. V|tafarmq BIS Sp.zo0.0.w 698 13 5 142 )
Warszawie

29. | Visfarma Sp. z 0.0. w Pabianicach 872 18 1962 -

30. V|tafarmq 2007 Sp. zo0.0. w 86 i 549 ]
Warszawie

31. | Pod GwiazalSp. z 0.0. w Walczu 157 - -

32. | Sigma Bdzin Sp. z 0.0. w Bdzinie 7 - -
Razem 143 108 52 092 115 883 145 492

7.3 Dane liczbowe podmiotéw powdanych pérednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje psea tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Naleznosci, | Zobowizania,
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz| pozyczki oraz
rozrachunki z rozrachunki z| Przychody Koszty
tyt. emisji tyt. emisji
obligacji obligacji

1 PZF_C_EFARM-LubIm S.A-w 5 440 168 54 884 1

Lublinie
o Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w 4556 144 43 009 1

Bydgoszczy
3. | Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 931 6 69¢ 30
4. | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 774 5521 10
5. | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie 90 11 2677 617
6. Zdroyvie Sp. z 0.0. w Jasttziu 278 ) 2 4l

Zdroju
7. | Oktet Sp. z 0.0. w Krakowie 911 31 6977
8. | SGI Sp. z 0.0. w todzi 41y 34 437
9 Ra_\dgn — Farma Sp.zo.0. w 178 ) 1819

Gliwicach
10. | Apteka Biata Sp. z 0.0. w Lodzi 83 2 81
11. | Grabopharm Sp. z 0.0. w Warszawie 925 21 10 20
12. | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 1420 4 13534 66
13. | Panacea Sp. z 0.0. w Biatymstoku 335 ) 3232 151
14. | PZF Unifarm Sp. z 0.0. w Poznaniy 72 2 719
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15. WPPH Bemex — Bis Sp. z 0.0. w 55 J 59&11
Poznaniu
16. | WPPH Bemex Sp. z 0.0. w Poznanjiu 9y 88
17. | Ewen Sp. z 0.0. w Poznaniu 71 2 63
18. | Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie 587 6 5809 30
19. Apte_kf_;l Osiedlowa Sp. z 0.0. w 136 1 1924 33
Gubinie
0. Apteka POCBW: Franciszkiem Sp. z 124k 4 11 661 %
0.0. W Krakowie
21. | Polifarm Sp. z 0.0. Warszawie 2698 89 26 381
22. | Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie 328 2% 10921 1954
23 Pharma Aptekl Sp.zo0.0.we 558 1 5 208 251
Wroctawiu
Orion Trading Sp. z 0.0. W L |
24. Aleksandrowie £odzkim 29 A s 145
o5 Aptel_<a Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w 116 1731
todzi
26. | Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 153 1 259 471
27. | Amadeus Sp. z 0.0. w Lodzi 288 ) 3086
28. | Apteki Polskie S.A. w Krakowie 5561 239 58 039 64
g | PZF Cefarm - Krakow S.A. w 3181 114 3210 71
Krakowie
30. PZF _Cefarm —toiSp. zo.0. w 4653 511 72 657 1021
todzi
31. | ATG Sp. z 0.0. w Lodzi 280 2597
32 Aptek_a Pod R:?\tuszem Sp.zo.0.w o 112
SrodzieSlaskiej
33. | DOZ S.A. w Warszawie 6376 1 603 10 789 15 13¢
34 Apteka _Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w 4k J 543l 201
Krakowie
35 AptekaSw. tukasza Sp.zo0.0. w 620 ) 6 244 469
todzi
36. | JWB Sp. z 0.0. w Sopocie 1528 44 14 85 50
37. | DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 351 6 11137 231
38, LEK_MAI\_I Sp. z 0.0. w §pdbinie 1ol ) g7
Krajenskim
39. APA FARMACJA Sp.zo.0.w 15k 168
Warszawie
40. | APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 151 1207
a1, AVENA_ S_ATIVA Sp.zo0.0.w 93k 34 8 944
Szczecinie
42. | BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie 311 2] 1912
43. | EURO-A Sp. z 0.0. w Krakowie 125 : 1134
44. | GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdaku 73 2 54
45. | KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach 123 4 1183
46. | Tarnowska Sp. z 0.0. w Tarnowie 194 4 1879
47. | MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi 191 1 2594 48t
48. | EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 135 2 1461
49. | EVI FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 13y 1 35¢ 20%
50. NA KOSCIELNEJ Sp. z 0.0. w o8] 2021
Sosnowcu
51 POD_Z_AMKIEM Sp.zo.0.w 7 ) 771
Bedzinie
50 Apteka I{rolemecka Sp.zo0.0.w 181 1774
Braniewie
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53. | Centralna Sp. z 0.0. w Lodzi 395 12 4327
54. | CitoFarm Sp. z 0.0. w Pabianicach 615 12 459
55 KJRB Sp. z0.0.w Piotrkowie 448 1 4 051
Trybunalskim
56. | M-Farma Sp.z 0.0. w Bydgoszczy 652 19 5 734
57. | Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy, 285 229 21
58. ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w 431 1 4 284
Bydgoszczy
59. | AURUM Sp. z 0.0 w Zabrzu 589 24 535
60. | KAUFEX Sp. z 0.0 w Zabrzu 206 2 064
61. | SIS Sp. z 0.0 w Zabrzu 690 21 7 06 8"
62. | Galen 2002 Sp. z 0.0 w Warszawig 1180 32 9487 804
63. | AB 8 Sp. z 0.0 w Lodzi 1 7
64. | APT WOLA Sp. z 0.0 w Lublinie 1
APT WOLA Spétka z ograniczan
65. | odpowiedzialnécia Spotka jawna w 247 { 2022
Warszawie
66. | VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowie 170 : 1519
67 Apteka Egropejska Sp.zo.0.w 18 108
Warszawie
68. | Biata Sp. z 0.0. w Lublinie 720 29 7 266
69. | APEXIM S.A. w Lodzi 3806 11¢ 33234 100
70. | DOZ UK LIMITED w Londynie 137 31
UAB NACIONALINE
"L | EARMACIJOS GRUPE w Wilnie 9501 62 s
72. | BOFARM Sp. z 0.0. w Kartuzach 271 289
73. | NDS DEPO Sp. z 0.0. w todzi 1084 1
74. | Apteka Watowa Sp. z 0.0. Gaku 153 K 392 4
75. | Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku 31y 1 316
76. Pharma System Sp. z 0.0. w 317 3 5597
Bydgoszczy
77, CEPD Mgnagement Sp.zo.0.w 139 1508 4
Warszawie
78. | Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi 633 19 5529
79. Agteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej a0 ) 779
Gorze
80 Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie ,
" | Wielkopolskim i T
81. | AiIKA Sp. z 0.0. w Kolobrzegu 290 ) 3062
Z0O-JA Alexis Spotka z ograniczan
82. | odpowiedzialnécia Spodtka jawna w 96 2 1 154
todzi
Apteki Puckie Spotka z ograniczpn
83. | odpowiedzialnécia Spotka jawna w 132 { 1 363
Pucku
84 APT Gorgzewska Sp.zo0.0.w 181 4 1799
Warszawie
Apteka Eskulap Sp. z 0.0. w |
85. Makowie Mazowieckim ot %
86. | GCF Sp. z 0.0. w Warszawie 4346 20 45227 5381
87. | Novofarm Sp. z 0.0. w Lodzi 1610 47 13 16
88. | Apteki Nova Sp. z 0.0. w Lodzi 298 44 291 3
89. | Suprema Sp. z 0.0. w todzi 583 7 6 244
90. | Remedium Sp. z 0.0. w todzi 430 3794
91. | Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie 347 3524
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92 VAQEMECUM Sp.zo0.0. W 216 ) 2054
Gdaisku
93. Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwioncef o7l 2754
Leszczyny
94. | AB 7 Sp. z 0.0. w Lodzi 13 506 1 044
95. | Bamed Sp. z 0.0. w Chrzanowie 391 3017
96. Apteka Antidotum Sp.zo.0.w 664 4537
Poznaniu
97. | Gemma Sp. z 0.0. w Krakowie 646 11 591
98, HARD - Aptgka Rad\(vmka Gemma 166 106
Sp. z 0.0. S.j w todzi
99. Remedium W.Pa;|k Z.Kornatowskg 18 ) 1508
Sp. z 0.0. w Mlawie
100. Aptgka im.Wejhera Sp. z 0.0. w 1008 1 4034
Gdaisku
101.| Alma Farm Sp. z 0.0. w todzi 228 2 90
102.| Savital Sp. z 0.0. w lzmicy Wielkiej 32 299
103.| Sit Saluti Sp. z 0.0. wgborku 207 4 41
104.| GAP Sp. z 0.0. w Gadaku 1174 24 6089
105.| E&J Sp. z 0.0. w Lodzi 1117 { 6577
106. Apteka tozowscy Sp. z 0.0. S.j. w 308 1 318
Gdyni
107. Apteka ’r__o.zowscy Sp. z 0.0. w Bialej 1196 5 39
Podlaskiej
108.| Farmex A Sp. z 0.0. w todzi 534 3034
109, ABC Farmacja _Sp. z0.0.w Nowym 1 aab
Dworze Mazowieckim
110. Aptgkg Verbascum Sp. z 0.0. W sek
Gryfinie
111, Vitafarma_ Plus Sp. z 0.0. w 256 13
Warszawie
Razem 103 749 449 729 837 44 58¢

8. Nie wystpity zadne umowy mage wplyw na sytuaejmajtkows i finansowa i wynik finansowy Spéiki, ktore
nie zostaly uwzgidnione w sprawozdaniu finansowym.

9. W biezacym okresie nie wyspity zadne wspélne przedsiziecia, ktére nie podlegatyby konsolidaciji.

10. Piatnaci w formie akcji wkasnych

W roku obrotowym 2009, w PGF S.A. byt realizowampgram opcji menagkrskich uruchomiony w oparciu
o0 uchwa¢ nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. Walnego Zgromadzéigionariuszy. Okres realizacji programu
obejmuje skonsolidowane wyniki dziatakwd PGF S.A. za lata 2006-2009. Program jest zreatny
w drodze emisji obligacji z prawem pierwsagéva nabycia akcji Spotki serii O. Spotka wyemittieznie nie
wiecej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3 i D4veartcici nominalnej 1 zt kada. Kada seria
obejmowd bedzie nie wecej niz 1.240 obligacji. Z kada obligach bedzie zwhzane prawo pierwsastwa
objecia 100 akcji Spotki na okaziciela odpowiednio s€rd, O2, O3 i O4, o wartgi nominalnej 2 zt kada.
Uczestnicy Programu nabyviapbligacije, w liczbie okrdonej indywidualnie dla kadej osoby wg uchwalonych
przez Rad Nadzorcz zasad. Obligacje zostanvykupione przez Spéékw dniu 31 grudnia 2013r. Wyceny
przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano waroju o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa
na khczm kwote 5 409 tys. zt przy czym kwota odnasa sé do roku 2009 wynosi 2 461 tys. zt., z czego kwota
wynikajaca z modyfikacji programu wynosi 1 907 tys. zt.
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11. Przecttne zatrudnienie w roku 2009 roku wynosito 1 306ns
z tego:
— na stanowiskach robotniczych 465 osoby
— na stanowiskach nierobotniczych 835 osoby
Stan zatrudnienia na d#i&1 grudnia 2009 r. wynosit 1 320 etatow.

Przecgtne zatrudnienie w roku 2008 roku wynosito 1 31dlns

z tego:

— na stanowiskach robotniczych 462 osoby

— na stanowiskach nierobotniczych 852 osoby
Stan zatrudnienia na d4i&1 grudnia 2008 r. wynosit 1 248 etatow.

12. Wartai¢ wynagrodzé wyptaconych nalenych i potencjalnie naimych dla osob zagdzapcych i nadzorujcych

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Czlonkowie Zglz PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok

2009 w hcznej kwocie 1 621 tys. zt, z tego:

Prezes Zardu Jacek Szwajcowski 397 tys. zt
Wiceprezes Zaeglu Zbigniew Molenda 299 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Anna Biendara 327 tys. zt
Wiceprezes Zaegu Ignacy Przystalski 299 tys. zt
Wiceprezes Zargu Jacek Dauenhauer 299 tys. zt

Wymienione wyej kwoty nie obejmuj premii za rok 2008 wyptaconej w roku 2009 wcznej kwocie

460 tys. zt, z tego :

Prezes Zardu Jacek Szwajcowski 100 tys. zt
Wiceprezes Zarglu Zbigniew Molenda 90 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Anna Biendara 90 tys. zt
Wiceprezes Zaegu Ignacy Przystalski 90 tys. zt
Wiceprezes Zargu Jacek Dauenhauer 90 tys. zt

Program opciji za rok 2009 wyceniony zostat w wanitgodziwej zgodnie z MSSF 2 na kwdt 461 tys. zt.
Na poszczegllnych Cztonkéw Zadu przypada wartd zgodna z procentowym udziatem w przydzielonej:puli

Prezes Zardu Jacek Szwajcowski 671 tys. zt
Wiceprezes Zaerglu Zbigniew Molenda 506 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Anna Biendara 438 tys. zt
Wiceprezes Zargu Ignacy Przystalski 438 tys. zt
Wiceprezes Zargu Jacek Dauenhauer 269 tys. zt

Pozostala a&¢ wyceny przypada na Czionka Zadn Spotki zalenej Grupy PGF.

Cztonkowie Zarzdu PGF S.A. nie pobierali wynagrodze tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek

zaleznych i stowarzyszonych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzejrotrzymali wynagrodzenia za rok

2009 w hcznej kwocie 331 tys. zt z tego:

Przewodniczcy Rady Jerzy Leszcagki 78 tys. zt
Wiceprzewodniczcy Rady Hubert Janiszewski 72 tys. zt
Czionek Rady Jan Kalinka 60 tys. zt
Czionek Rady Piotr Stefazyk 26 tys. zt
Czionek Rady Cecylia Teresa dviewska 60 tys. zt
Czionek Rady Jan Tucharz 35tys. zt
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13.

14.

15.

16.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wyadzenie z tytutu umowy éwiadczenie
ustug w kwocie 96 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym na diie81 grudnia 2009r. nie wygiuja nie sptacone zaliczki, pgczki
udzielone Cztonkom Zasdu i Cztonkom Rady Nadzorczej oraz udzielone imgweje i pogczenia.

W dniu 19 maja 2009r. Rada Nadzorcza PGF S.A.¢gmdiecyz¢ o wyborze Spéiki Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1 jako podmiotu uprawnianel@ badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozglafinansowych za lata 2009 oraz 2010 oraz pezikgl jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF Za /. miesicy 2009 i 6 miegicy 2010 roku. Wczaiej
Spotka PGF S.A. korzystata z ustug Ernst & YoungliAS$p. z 0.0. w zakresie badania sprawazitzansowych
za rok 2003 oraz w zakresie ustug doradztwa raabwelo i ustug szkoleniowych

Umowa z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostala zdsvav dniu 5 czerwca 2009r. Wynagrodzenie wyriga|

Zz umowy z tytutu przegHu sprawozda finansowych PGF S.A. spardzonych za 6 miegty 2009 roku oraz
badania sprawozdafinansowych za 2009 rok wynosi netto 310 tys.Vi@lynagrodzenie dla Ernst & Young
Audit Sp. z o. z tytulu ustug doradczych i szkotemych w 2009 roku wyniosto netto 45 tys. zi.
W roku 2008 wynagrodzenie dla poprzedniego audyt®@aeloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu umowy o badai
przeghd sprawozda finansowych PGF S.A. wyniosto netto 457 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe nie ujmujgednych zdarze ktére dotyczyly lat ubiegtych.

Informacje o znaexych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie zostaly uwgdhione
w sprawozdaniu finansowym:

26 stycznia 2010r., w zazku z Uchwad nr 22 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétinia 3 czerwca
2009r., Zarad PGF S.A. przgt nastpujacy Program nabywania akcji wlasnych przez Spdkk celu ich
umorzenia i obrienia kapitatu zaktadowego:

a. akcje Spotki nabywanegha w celu ich umorzenia oraz okenia kapitatu zakladowego Spéiki,

b. Spditka rozpooga nabywanie akcji wkasnych w dniu 25 czerwca 2Q08r

c. faczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 %esk¢ procent) wszystkich akcji Spotki,

d. wysoka¢ srodkéw przeznaczonych na zakup akcji wkasnyetizie nie wgksza nk 49 000 tys.

zt,

e. realizacja programuebzie trwata w okresie do 31 maja 2010r., niezdjjednak nit do chwili

wyczerpaniagrodkdw przeznaczonych na ich nabycie,

f.  po zakdiczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spdtk celu ich umorzenia,
nastpujacego na warunkach olglenych przez Walne Zgromadzenie Spotki, Zarzwota
Walne Zgromadzenie w celu poweia uchwaty o umorzeniu akcji wkasnych Spétki i otamiu
kapitatu zakladowego. Dopuszczalne jest rownimorzenie cgci nabytych przez Spogkakciji
wlasnych i odpowiednie ohrenie kapitalu zakladowego przed za&mweniem procesu
nabywania akcji wkasnych,
wyklucza s¢ nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,
cena, za ktér Spodtka kdzie nabywda wtasne akcje nie nmme by wartgcia wyzsz sparod:
ceny ostatniego niezaleego obrotu i najwsszej, bieacej, niezalenej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gieldowych GPW, przy czyennmize by¢ wyzsza od 130 zi, a méza
niz 2 zt.,

i. akcje nabywane doa za pdrednictwem domu maklerskiego na Gieldzie Papieréw
Wartagsciowych w Warszawie,
j.  Zarzd, kierupc sk interesem Spoiki, po zasinieciu opinii Rady Nadzorczej nze:
e zakaiczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu odfomego w pkt. e lub przed
wyczerpaniem cakei srodk6w przeznaczonych na ich nabycie,
e zrezygnowa z nabycia akcji w cakei lub w czsci.

- Q@
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26 marca 2010r. podpisano aneks do umowy kredytackunku bigacym na kwo¢ 130 min zi, zawartej

pomigdzy PGF S.A. a Bankiem PKO BP S.A., na mocy ktéregsapito polaczenie kredytu w rachunku
biezacym na kwo¢ 100 min zt i kredytu obrotowego odnawialnego mépt¢ 30 min zt oraz wydtzenie okresu

finansowania do dnia 31 stycznia 2012r.

Linia kredytowa nie jest zabezpieczona na skladiikaaatkowych PGF i spétek zataych.

17. PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstata®4 18ku jako Spétka Akcyjna.
18. Skumulowandgrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat dziatalnéci Spotki nie osigneta 100 %.

19. Poréwnywalne dane finansowe stanpwatwierdzone sprawozdanie finansowe, zaatkigm zmian opisanych
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

20. Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wkasndo wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporadkowanych

- wartaé¢ bilansowa akcji i udziatow na dzie€81.12.20009r. 695 287 tys. zi.
- wartaé¢ wiw akcji i udziatdbw wycenionych metagraw wiasnéci 676 905 tys. zi.
- umorzenie udziatdéw w latach ubiegtych 108 &t

- wplyw wyceny na wynik netto okresu higego 32 835 tys. zi.
- wplyw wyceny na wynik z lat ubiegtych (51 317) tys. zt.

21. Poza zmias metodologii kalkulacji rezerw na niewykorzystaméopy pracownicze opisarwe wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego, w roku 2009 nie dokormmiany stosowanych zasad rachunkimivosposobu
sporadzania sprawozdania finansowego w stosunku do pdpiego roku obrotowego.
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