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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.

Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

I. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zi)
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 48 941 61 131
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3 544 841
Przychody ze sprzedazy 52 485 61 972
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (42 109) (52 505)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (3 366) (851)
Koszt wlasny sprzedazy (45 475) (53 356)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 010 8616
Koszty sprzedazy (677) (865)
Koszty ogélnego zarzadu (1.887) (3921)
Pozostate przychody operacyjne 71 316
Pozostate koszty operacyjne (749) (158)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3768 3 987
Przychody finansowe 5 63
Koszty finansowe (1108) (594)
Zysk (strata) brutto 2 665 3 456
Podatek dochodowy (496) (530)
Zysk (strata) netto 2169 2927
Zysk (strata) brutto przynalezny udzialom niesprawujacym kontroli (135) 160
Zysk (strata) brutto przynalezny jednostce 2 304 2767
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820
2Zysk/ (strata) na jedna akcje 0,54 zt 0,65 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,54 z 0,65 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,54 z 0,65 z
Pozostate skonsolidowane catkowite dochody
Zysk (Strata) netto 2 304 2767
Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - -
Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (3) -
Zyski (Straty) z tytutu zmieniajace wartos¢ niepodzielonego wyniku z lat poprzednich (1936) -
Inne catkowite dochody razem (1939) -
Catkowite skonsdochody razem 365 2767
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

II1. Skrécone poéiroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 54 292 50 804 52 446
Rzeczowe aktywa trwate 7 549 8 323 9 380

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 13 336 9 824 7179

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -

Wartos¢ firmy 31 675 31 675 33177
Inne aktywa dtugoterminowe 47 62 2 062
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 139 139 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 546 780 648
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 35 388 31 441 24 120
Zapasy 2313 4118 3931
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21173 15 794 8 367
Naleznosci podatkowe 978 1 046 3151
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1472 2 664 5244

Pozostate aktywa finansowe - - -
Pozostate aktywa 9 451 7 819 3427

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -

SUMA AKTYWOW 89 680 82 244 76 566
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

cd. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kapitaly wlasne przynalezne jednostce dominujacej 36 590 37 824 37 076
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 29 527 27 369 23 140
Zyski zatrzymane 4 038 5408 10 314

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -

Wynik za rok biezacy 2169 4192 2767
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli 27 789 581
Kapitat wiasny ogétem 36 616 38 613 37 657
Zobowiazania diugoterminowe 12 064 4 970 6 624
Kredyty 4 489 4 332 5 649
Pozyczki 1312 - -
Leasingi 178 301 668
Rezerwy diugoterminowe 10 - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5254 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 821 337 307
Zobowiazania krétkoterminowe 40 999 38 661 32 285
Kredyty 12 914 10 942 7 433
Pozyczki 1208 2 302 3 256
Leasingi 438 703 1485
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 11 460 9 975 4922
Pozostate zobowigzania 5797 8972 9218
Biezgce zobowigzania podatkowe 6 977 5317 5561
Rezerwy krétkoterminowe 2 205 449 410

Dotacje rzadowe - - -

Zobowigzania z tytutu aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - - -

Stan zobowiagzan ogétem 53 063 43 631 38 909

SUMA PASYWOW 89 680 82 244 76 566
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.

Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

III. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto 2 665 3 456
I1.Korekty razem (6 967) (7 158)
1. Amortyzacja 1712 1492
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 10 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 774
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (2 460) (28)
5. Zmiana stanu rezerw (1766) 406
6. Zmiana stanu zapasow 1805 (669)
7. Zmiana stanu naleznosci (5979) (23 561)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1501 7 033
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1632) 5012
10. Zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych - -
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywdw finansowych (transakcja bezgotdwkowa) - -
13. Inne korekty (158) 2 382
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (4 302) (3702)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 546 379
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) (3 756) (3 323)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 2 697 2 338
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych - 2 338
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 45 -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 2 652 -
a) w jednostkach powiazanych 2 500 -
b) w pozostatych jednostkach 152 -
-zbycie aktywow finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach - -
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
-odsetki 152 -
-inne wptywy z aktywdw finansowych - -

4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakoriczonych) - -
II. Wydatki (5834) (14 704)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (4 724) (4 973)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (1110) (9 731)
a) w jednostkach powigzanych (1110) (9 731)
b) w pozostatych jednostkach - -
-nabycie aktywow finansowych - -
-udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) (3 137) (12 366)
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

cd. Skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (w tys. zt)
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 21 081 23 451
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu - 8 988
2. Kredyty i pozyczki 14 228 12 609
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5072 -
4. Inne wplywy finansowe 1781 1 854
II. Wydatki (15 381) (4 710)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz whascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytdw i pozyczek (13 978) (4 388)
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (315) -
8. Odsetki (1 088) (322)
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przept ieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II
Piywy p < 1 ( ) 5700 18 741
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III
Plywy pienig ( / / ) (1193) 3052
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1193) 3 052
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 664 2192
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 1472 5 244
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IV. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zi)

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji akcji zatrzymane biezacy mniejszosci wiasny
powyzej ich ogoétem

wartosci

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 684 14 209 - 10 314 750 25 957
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Emisja akdji 171 8931 - - - 9102

Koszt emisji akdji - - - - - -
Korekta zyskéw zatrzymanych - - - - - -
Zyski zatrzymane - - - 2767 160 2927
Wyptata dywidendy - - - - (329) (329)
Zysk lub (strata) okresu - - - - - -
Wycena aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy - - - - _ _
Podatek odroczony - - - - - _
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 855 23 140 - 13 081 581 37 657
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 684 14 209 5116 5196 750 25 955
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Emisja akdji 171 9229 - - - 9 400
Koszt emisji akdji - (298) - - - (298)
Zyski zatrzymane - - - -
Zyski zatrzymane - - 4521 (5 196) - (675)
Wyptata dywidendy - - - - (330) (330)
Zysk lub (strata) okresu - - - 4192 369 4 561
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy - - - - - -

Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 855 23 140 9 637 4192 789 38613
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 23 140 9 637 4192 789 38 613
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1804) - (135) (1939)
Emisja akdji - - - - - -
Reklasyfikacja zyskow zatrzymanych - 4230 (4 230) - - 0)
Zyski zatrzymane - 2158 435 (4 192) (99) (1 698)
Wyptata dywidendy - - - - (393) (393)
Zysk lub (strata) okresu - - - 2 169 (135) 2034
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy - - - - - -

Podatek odroczony - - B - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszoéciowych - - - - - -

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855 29 527 4038 2169 27 36 616
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

V. INFORMACIA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Jednostce dominujacej i Grupie Kapitalowej Arteria S.A.

Arteria S.A. (zwana dalej "Emitentem", "Arterig" lub "Spétka") jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. utworzona zostata na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spotki znajduje sie
w Polsce, w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10. Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej
nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania
jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojq dziatalnos$¢ operacyjng Arteria SA - jednostka dominujaca grupy kapitatowej rozpoczynata na rynku ustug
Call Center (segment dziatalnosci Call center), stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o zintegrowane ustugi w
obszarze outsourcing’u i wsparcia sprzedazy, oferujac zintegrowang organizacje, zarzadzania i wykonania zadan
zwigzanych ze sprzedaza produktéow i ustug zleceniodawcédw oraz zarzgdzanie relacjami z ich klientami w
szczegdlnosci w branzach: finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.

Dynamiczny rozwdj Spotki oraz rosnace potrzeby kapitatowe, niezbedne do zrealizowania ambitnych planéw
inwestycyjnych, sktonity Akcjonariuszy do podjecia decyzji o upublicznieniu Spoéfki. Pierwsza publiczna oferta akcji
spotkata sie z wielkim zainteresowaniem inwestorow. Jej efektem byta najwyzsza w historii redukcja zapiséw na
poziomie 99,8%. Arteria SA zadebiutowata na Gietdzie w dniu 15 grudnia 2006 roku.

Srodki pozyskane z publicznej emisji akcji przyczynity sie do jeszcze dynamiczniejszego wzrostu i znaczacych
inwestycji. Zatozeniem strategii rozwoju przewidzianego na lata 2007 i 2008 byto przekonanie, ze zrealizowanie
celéw emisyjnych oraz ambitnych prognoz finansowych bedzie mozliwe dzieki wejsciu w nowe obszary aktywnosci
biznesowej. Na poczatku 2007 roku podjeto dziatania majace na celu rozszerzenie skali operacji i rozpoczeto
sprzedaz specjalistycznych produktéw i ustug z obszaru telekomunikacji, internetu i telewizji cyfrowej (segment
dziatalnosci Retail). Kluczowym kontraktem w tym segmencie byto rozpoczecie sprzedazy oferty wchodzacego
wéwczas na rynek operatora komérkowego Play. W drugim pétroczu i w roku nastepnym, pozyskano kolejnych
zleceniodawcow (m.in. Platforma ,n”, Netia, Energis, Polsat Cyfrowy), dzieki czemu Arteria SA jako jedyna do tej
pory firma na rynku stworzyta oferte typu ,multibrand”.

Ponadto, efektem realizacji celdw inwestycyjnych byta akwizycja w 2007 roku udziatéw firmy Rigall Distribution,
spotki o ugruntowanej pozycji na rynku ustug dystrybucji ustug i produktow finansowych, Spétki dysponujacej
rozbudowang strukturg przedstawicieli handlowych oraz wtasng siecig biur obstugi klienta. Tym samym Arteria
otworzyta nastepny kanat sprzedazy w segmencie sprzedazy bezposredniej.

W potowie 2008 roku Jednostka dominujaca dokonata kolejnej inwestycji kapitatowej nabywajac udziaty w firmie
Polymus jednej z wiodacych agencji komunikacji marketingowej, $wiadczacej ustugi z zakresu produkcji reklam
publicznych (TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy, programow lojalnosciowych i
motywacyjnych, kreacji materiatdw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy, kompleksowego
zarzadzania ustugami sprzedazy oraz organizacji eventow.

Dwa wyspecjalizowane kanaty sprzedazy o zasiegu ogodlnopolskim (sprzedaz detaliczna ,Retail” oraz sprzedaz i
marketing bezposredni) zostaly zintegrowane z kanatem Call Center, tworzac wspolnie fundamenty multikanatowej
platformy sprzedazy. Jednostka dominujaca catkowicie zmienita dotychczasowy model organizacji i charakter
prowadzonej dziatalnosci, przeksztatcajac sie ze sredniej wielkosci call center w centrum merytoryczno-logistyczne
Grupy Kapitatowej.

Kolejne akwizycje dokonane w pierwszej potowie 2009 roku byly efektem naturalng konsekwencja realizacji
strategii Grupy zaktadajacej staty wzrost skali dziatalnosci oraz mozliwos¢ realizowania projektow zintegrowanych
w ramach kilku kanatéw sprzedazy.

Akwizycja udziatdbw w Spotce Gallup Polska w znaczacy sposéb poszerzyto dotychczasowe kompetencje w obszarze
obstugi klienta oraz podniosto potencjat operacyjny multikanatowej platformy sprzedazy. Liczba stanowisk
telemarketingowych w obszarze call center, wzrosta po transakcji do 450 w trzech lokalizacjach (Warszawa,
Gliwice, Ruda Slaska). Strategiczne znaczenie przejecia Gallup Polska Sp. z.0.0 wynikato takze z ekspozycji Grupy
Arteria SA na nowych klientdw, pochodzacych z branzy energetycznej i gazowniczej.

Nabycie udziatéw w Grupie Trimtab SA w miesiqcu marcu 2009 roku otworzyto mozliwosé szerszej wspétpracy z
dotychczasowymi klientami oraz poszerza oferte ustug outsoursing’u sprzedazy w modelu zintegrowanym.

Inwestycje kapitatowe 2010 roku: w miesigcu marcu Arteria nabyta pozostate 10% udziatow w Rigall Distribution
tym samym obejmujac 100% w kapitale zaktadowym swojej jednostki zaleznej, w miesiqcu czerwcu Spétka nabyta
rowniez 10% udziatbw w Polymus Sp. 0.0. tym samym obejmujac 99% udziatow w kapitale zaktadowym,
optymalizujg organizacje Grupy Kapitatowej Arteria.
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W opinii Zarzadu Arterii akwizycje dokonane do konca pierwszego pétrocza 2010 roku majq strategiczne znaczenie
dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej.

Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej wzmacnia pozycje biznesowg Grupy, umozliwiajac $wiadczenie
ustug dla portfela klientdw pochodzacych z wielu branz, w tym przede wszystkim kluczowych z punktu widzenia
dalszego rozwoju Grupy segmentow: telekomunikacyjnego i finansowego oraz oferowanie wysoko zaawansowanych
rozwigzan w zakresie integrowania procesow zarzadczych.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki dominujacej na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia mozliwoséci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Akcje Arteria S.A. od grudnia 2006 roku sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,WGPW").
Arteria podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich spdtek notowanych na , WGPW”.

2. Skiad i zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2010 roku w sktad Zarzadu Jednostki wchodzili:

Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu
Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel - Cztonek Zarzadu
Wojciech Kakol - Czionek Zarzadu
Wojciech Glapa - Cztonek Zarzadu

W dniu 12 maja 2010 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki ztozyt Pan Wojciech Kakol.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:

Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu
Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel - Czionek Zarzadu
Wojciech Glapa - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cezary Kubacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski - Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Kulikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, ani po dacie bilansowej do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Prokurenci

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Prokurentem Spotki Byta Pani Edyta Sobdl; na podstawie uchwaty nr 3/02/2010 z
dnia 24 lutego 2010 odwotano udzielona jej prokure.

W prezentowanym okresie, ani po dniu bilansowym nie udzielano prokur w Spotce.
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3. Podstawa prawna i zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréoconego poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci okreslonych przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego
2009r., poz. 259).

Prezentacja niniejszego sprawozdania oparta jest na Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 34
,Srddroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane
przy sporzadzaniu niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1
stycznia 2010 roku.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2010 roku nie zawiera danych finansowych, informacji i ujawnien wymaganych przy peinych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania s$rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa spdjne z zasadami szczeg6towo opisanymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Arteria S.A. sporzadzonym za rok i na dzien zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2010 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania przez
Unie Europejska) sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2010 roku:

- Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

- Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen”,
- KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wiascicieli”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku i pdzniej,

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnoéci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w Srodkach
pienieznych.

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych. Najistotniejszg zmiang w prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
bilansowy byta aktualizacja MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”; pomimo nabycia udziatdw w jednostkach zaleznych
Rigall Distribution Sp. z 0.0. i Polymus Sp. zo.o. warto$¢ firmy w trakcie prezentowanego okresu i na dzien
bilansowy nie ulegta zmianie, gdyz zgodnie z aktualizacjg MSSF 3 - dodatkowe nabycie udziatléw nie spowodowato
zmiany zaleznoéci Spodtek od Jednostki dominujacej Grupy, w zwigzku z czym rozliczone zostato przez
pomniejszenie kapitatu zapasowego bez zwiekszajac wartosci firmy.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardow oraz interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejskq):

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,
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- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.
Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku i pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania
finansowe.
3.1. Zasady konsolidacji zastosowane do poéirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitalowej ARTERIA S.A., w
sktad ktérej wchodza nastepujace podmioty zalezne:

Sktad Grupy Kapitatowej Arteria

Lp. | Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym gtosu
% %
1. | Arteria S.A. Warszawa Sprzedaz detaliczna 100 100
2. | Arteria RETAIL S.A. Warszawa Sprzedaz detaliczna 100 100
3. :IfALL Distribution Sp. z Gdynia Ustugi posrednictwa finansowego 100 100
4. | Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing bezposredni 99 99
5. | Gallup Polska Ruda Slaska Ustugi Call Center 100 100
6. | TRIMTAB S.A. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100 100
7. | Sellpoint Sp. z o.0. Warszawa Sprzedaz bezposrednia 100 100
8. | MIT Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100 100

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A. sporzadzone zostato
na podstawie skréconych pétrocznych sprawozdan finansowych Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i
zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace
procedury organizacyjne:

- jednostka dominujaca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

- jednostka zalezna podlega wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli,

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres okreslony dla
sprawozdania jednostki dominujacej,

- jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych
rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skréconego péitrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Arteria dane
jednostek zaleznych ujmuje sie metoda petng, polegajacg na zsumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania
jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej oraz dokonywaniu odpowiednich wytaczen i korekt
konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:

- wyltaczenie z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

- wylaczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatdw w jednostce zaleznej,

- wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitatu udzialowcow mniejszosciowych stanowigcego
wartos¢ udziatu w kapitale wtasnym jednostki zaleznej przypadajacego na udziatowcédw mniejszosciowych.
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Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. 09.169.1327) w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek powigzanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

- zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji,
- obliczenie wartosci firmy,

- obliczenie kapitatéw mniejszosci.

Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych
szacunkdw ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych zatozenia te miaty
istotne znaczenie dla niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuja
rzeczowe aktywa trwate (oszacowanie wartosci odzyskiwalnej oraz okresu uzytkowania aktywow trwatych), relacje
z klientami (oszacowanie przysztych korzysci ekonomicznych) oraz podatek odroczony (oszacowanie przysztych
wynikow podatkowych).

3.2. Zasady prezentacji (waluta skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

Niniejsze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich
ztotych (tys. ,zt" lub ,PLN"), ktore dla Spotki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji.

Wszystkie dane finansowe ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach
ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdéw i pasywdw zostaty
przeliczone na walute polska z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach srednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskdw i strat
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 czerwca 2010 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu $redniego obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2010 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,
czyli 1 EUR = 4,1458 PLN oraz wedtug kursu 4,4696 PLN za 1 EUR obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2009 roku,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2010 roku zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie i wynoszacego 4,0042 PLN za 1 EUR oraz wediug kursu 4,5184 PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu
2009 roku.

3.3. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe

Dane bilansowe przedstawione w skroconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia oraz 30 czerwca 2009
roku.

Dane zawarte w skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgacym
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

Dane zawarte w skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zawierajace
informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia oraz do30
czerwca 2009 roku.

Dane zawarte w skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych obejmujacym
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.
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4, Segmenty dziatalnosci w Grupie Arteria

Dla celdéw zarzadczych Grupa rozroznia 3 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

> CALL CENTER (sprzedaz przez telefon oraz obstuga potaczen przychodzacych - ,infolinia”)

> SPRZEDAZ MOBILNA (sprzedaz produktéw i ustugi w sieci mobilnych handlowcéw)

> WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu bezposredniego wraz z obstuga proceséw sprzedazy)
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkow wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest marza na sprzedazy
brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Finansowanie Grupy Arteria, facznie z kosztami i przychodami finansowymi oraz podatek dochodowy, z
wytgczeniem Spoétek Rigall Distribution Sp. z 0.0., Polymus Sp. z o0.0. i Gallup Polska Sp. z 0.0., sg monitorowane

na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodow oraz zysku / (straty) w odniesieniu do segmentéw
operacyjnych Grupy Arteria za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku.

CALL SPRZEDAZ WSPARCIE Pozostala Razem Nie Dane
CENTER AKTYWNA SPRZEDAZY Sprzedaz przypisane skonsolidowane
do
segmentu
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 13 699 28 616 9 289 881 52485 -3 162 49 323
- w tym do klientéw, z ktérymi
wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej
przychodow 11 233 22 515 7778 441 41 526 41 526
- w tym Sprzedaz miedzy
segmentami 3 701 644 230 1578 1584 -3162
52
Przychody segmentu ogétem 13 699 28 616 9 289 881 485 -3 162 49 323
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych 12 038 26 616 7 003 613 46 270 -1403 44 867
Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami 3 701 644 230 1578 -1 578 0
47

Koszty segmentu ogétem 12 041 27 317 7 647 843 848 -2 981 44 867
Marza na sprzedazy 1 658 1299 1642 38 4 637 -181 4 456
Wynik z dziatalnosci
operacyjnej 1512 877 1412 18 3801 -1126 2 675
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Ponizsza tabela przedstawia skfadniki aktywdw i zobowigzan alokowanych do poszczegdlnych segmentéw, na dzien
30 czerwca 2010 roku

CALL SPRZEDAZ WSPARCIE Pozostale Razem Nie Dane
CENTER AKTYWNA SPRZEDAZY przypisane skonsolidowane
do
segmentow
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 17 614 11 396 15 515 7 687 52212 38 840 91 052
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0
52
Aktywa ogélem 17 614 11 396 15 515 7 687 212 38 840 91 052
Zobowigzania segmentu 12 536 7 560 9 997 22119 52212 0 52 212
Zobowigzania nieprzypisane 2 344 2024 3291 7 414 15073 0 0
Kapitaty wtasne 2734 1812 2 227 32 067 38 840 38 840 38 840
Zobowiazania i kapitaty 91
ogoétem 17 614 11 396 15 515 54 186 052 38 840 91 052

Kazdy z segmentdéw musi spetniaé¢ nastepujace warunki:

- angazuje dziatalno$¢ gospodarcza, z ktdérej uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalno$ci segmentu sa wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gidwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci w Grupie Arteria oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie, mierzenie efektywnosci, rentownosci i rozliczanie wynikow finansowych odbywa sie, uwzgledniajac
specyfike dziatalnosci kazdego z segmentdéw, poprzez analize ustalonych dla kazdego segmentu kluczowych
miernikéw efektywnosci oraz porownywanie wykonania w stosunku do planowanego budzetu wolumenu i wartosci
sprzedazy i osigganych marz na sprzedazy.

Raporty wewnetrzne o wynikach Spétek Grupy Kapitatlowej sporzadza sie w okresach miesiecznych w wers;ji
skroconej natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujgacym regularnych
przegladdéw wewnetrznych raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobdéw w Grupie Kapitatowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sa na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria od 2007 roku sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Na dzien 30 czerwca 2010 roku réwniez Spotki: Rigall Distribution Sp. z o.0., Arteria Retail S.A.,
Polymus Sp. z o.0., Trimtab SA oraz Sellpoint Sp. z 0.0., prowadzity ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
MSSF/MSR, natomiast Gallup Polska Sp. z 0.0. sporzadzit sprawozdanie finansowe w oparciu o Polskie Standardy
Rachunkowosci, a jej sprawozdanie finansowe na potrzeby konsolidacji zostato sporzadzone w formie pakietu
konsolidacyjnego zgodnego co do swojego merytorycznego zakresu ze skrdéconymi $rodrocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi pozostatych Spotek Grupy.

5. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dzialalnosci Spoétek Grupy Kapitalowej w
prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Arteria nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym
trendom. Niemniej jednak, w szczegdlnosci w przypadku segmentdw ustug, ktore sg skierowane na rynek
konsumencki, mozna odnotowaé pewng sezonowos$¢ sprzedazy, polegajacg na tym, ze pierwsze potrocze zwykle
nalezy do okresow mniejszej sprzedazy w zestawieniu ze sprzedazg produktéw i ustug w drugim pdtroczu, a
zwitaszcza w IV kwartale roku, kiedy sprzedaz detaliczna jest tradycyjnie najwyzsza.
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5.1. Przychody z tytutu sprzedazy
. 01.01.2010 01.01.2009
Przychody ze sprzedazy 30.06.2010 30.06.2009
CALL CENTER 13 699 14 273
SPRZEDAZ AKTYWNA 25454 35198
WSPARCIE SPRZEDAZY 9 289 9717
Pozostata sprzedaz 4 043 2784
Razem 52 485 61 972

5.2. Koszty operacyjne

Koszty rodzajowe 01.01.2010 01.01.2009
Y ] 30.06.2010 30.06.2009
Koszt wytworzenia sprzedanych towarow 42 109 55451
Wartos¢ sprzedanych towardw i i materiatéw 3 366 851
Koszty sprzedazy 677 235
Koszty ogélnego zarzadu 1887 1 605
Razem 48 039 58 142

6. Zdarzenia, transakcje i pozycje dotyczace aktywoéw, zobowigzan, kapitalow wiasnych, zysku netto
lub sprawozdania w przeptywach pienieznych - nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub
zakres

Znaczace transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym

Do najwazniejszych transakcji jednorazowych raportowanego okresu Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nalezy
zaliczy¢:

- przeprowadzenie emisji obligacji serii A w kwocie 5.000.000,00 ziotych w dniu 18 lutego 2010 roku; S$rodki
pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone na cele akwizycyjne oraz na zasilenie kapitatu obrotowego Grupy
Kapitatowej Arteria S.A.,

- zakup 10% udziatéw w kapitale zaktadowym Polymus Sp. z 0.0. w dniu 15 marca 2010 roku,

- nabycie 10% udziatéw w kapitale zaktadowym Rigall Distribution Sp. z 0.0. w dniu 15 czerwca 2010 roku.

W opisywanym okresie poza wymienionymi wyzej zdarzeniami nie wystgpity istotne wartosciowo transakcje
nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢ lub zakres, ktdére miatyby wplyw na prezentacje pozycji

dotyczacych aktywdw, zobowigzan, kapitatéw wiasnych, zysku netto lub rachunku przeptywédw pienieznych
niniejszego sprawozdania finansowego lub znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Spétki.

6.1. Wartosci niematerialne

Spotki ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Zestawienie wartosci niematerialnych

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1796 - -
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowanie komputerowe 5120 6 223 5166
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 6 420 3601 2013
Razem 13 336 9 824 7179

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
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6.2. Aktywa rzeczowe

Rzeczowy majatek trwaty

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Grunty - - -
Budynki, lokale 792 826 858
Urzadzenia techniczne i maszyny 1721 2187 2 584
Srodki transportu 1241 1429 1343
Inne $rodki trwate 2 691 2 638 3508
Srodki trwate w budowie 1104 1243 1087
Razem 7 549 8 323 9 380

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkdéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate w Spoétkach
Grupy.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywoéw,
wynoszacy odpowiednio dla poszczegdlnych kategorii:

W wyniku przeprowadzonego szacunku Zarzad jednostki dominujacej Grupy nie stwierdzit utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych, w zwigzku z czym Spétka nie dokonywata ustalenia ich nowej wartosci wyceny.

6.3. Wartos¢ firmy / nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Wartos¢ firmy wykazywana jest jako odrebny sktadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej ujmowania i
wyceny Spdtka stosuje MSSF 3.

Wartosc¢ firmy wycenia sie poczatkowo wedtug jej ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem potaczenia jest
odnoszona do rachunku zyskdw i strat.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Spisanie tej nadwyzki musi by¢ poprzedzone ponowng
wyceng kosztu potgczenia oraz wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok.

Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

6.3.1. Zestawienie wartosci firmy z tytutu inwestycji dlugoterminowych w jednostkach zaleznych

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Rigall Distribution Sp. z o.0. 11 694 11 694 13196
Polymus Sp. z o.0. 7 897 7 897 7 897
Gallup Polska Sp. z 0.0. 2 827 2 827 2 827
Arteria Retail S.A. 233 233 233
Trimtab S.A. i Sellpoint Sp. z o.0. 9 024 9 024 9 024
Razem 31 675 31 675 33177

Wartos¢ firmy w trakcie prezentowanego okresu nie ulegta zmianie. W zwigzku ze zmiang MSSF 3 dodatkowe
nabycie udziatdw w Rigall Distribution Sp. z 0.0. i Polymus Sp. zo.o. nie spowodowato zmiany zaleznosci tych
Spotek od Jednostki dominujacej Grupy, w zwigzku z czym rozliczone zostato przez kapitat zapasowy pomniejszajac
go, nie zwiekszajac wartosci firmy.

Szczego6towa prezentacja wyliczenia wartosci firmy ujawnianej na dzien bilansowy znajduje sie skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok i na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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6.3.2. Informacje dotyczace nabycia przez Jednostke dominujaca udziatow w jednostkach zaleznych

Nabycie udziatéw w Rigall Distribution Sp. z o.o.

Dnia 2 lipca 2007 roku Arteria S.A. nabyta 60 udziatdbw w Spétce Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowiacych 75%
jej kapitatu zaktadowego.

Rigall Distribution Sp. z o0.0. jest autoryzowang agencjg Citibank Handlowy SA, jednym z trzech gtéwnych agentéw
banku na polskim rynku. Spotka prowadzi sprzedaz oraz promocje produktow bankowych, gtdéwnie kart
kredytowych, kredytéw gotéwkowych, produktédw korporacyjnych oraz pozyczek.

30 wrzesnia 2008 Arteria SA nabyta dalszych 12 udziatéw w Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowigcych 15%
kapitatu zaktadowego tej Spotki. W wyniku tej transakcji, udziat Arteria SA w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do
poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spétki i dawat 90% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Cena transakcji nabycia 15% udziatéw w Rigall Distribution wynosita kwote 5.640.000,00 ztotych, pod warunkiem
osiggniecia przez Spétke w 2009 roku zysku netto na poziomie zgodnym z przewidzianym budzetem tj. zysk netto
wyniesie nie mniej niz 5.700.000,00ztotych.

Kwota 5.640.000,- PLN na poczatek 2009 roku stanowita zobowigzanie bilansowe Arteria SA w stosunku do Pana
Marka Rigall. W zwigzku z niezrealizowaniem warunku umowy osiggniecia zysku netto za 2009 rok w kwocie
5.000.000,00 ztotych, zgodnie z zapisami umowy, cena sprzedazy za nabywane 15% udziatéw ulegta obnizeniu do
kwoty 3.600.000,00 ztotych.

15 czerwca 2010 roku Spdtka nabyfa pozostate 8 udziatéw w Rigall Distribution Sp. z o0.0., stanowigcych 10%
kapitatu zaktadowego Spotki. Cena zakupu udziatéw wyniosta 300.000,00 ztotych. W wyniku tej transakcji, udziat
Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrést do poziomu 100% w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych
100% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Nabycie udziatéw w Arteria Retail S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Arteria
Retail SA.

Spoétka Arteria Retail SA zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 czerwca 2008 roku; kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 3.000.000,- PLN, 100% akcji w kapitale zakladowym objeta Arteria SA.

Nabycie udziatéw w Polymus Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy Arteria S.A. jest w posiadaniu 396 udziatdbw w Spotce Polymus Sp. z 0.0., stanowigcych 99% jej
kapitatu zaktadowego.

Polymus Sp. z o.0. jest jedng z wiodacych agencji komunikacji marketingowej na rynku polskim. Agencja $wiadczy
ustugi z zakresu produkcji reklam publicznych (TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy,
programdw lojalnosciowych i motywacyjnych, kreacji materiatéw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy
z wykorzystaniem hostess i promotoréw, kompleksowego zarzadzania ustugami sprzedazy i organizacjg eventow.
Arteria SA nabyla 89% udziatdbw w kapitale zaktadowym Polymus Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 14 lipca
2008 roku.

15 marca 2010 roku Spoétka nabyta od Nova Group (Cyprus) Limited 40 udziatdw za kwote 760.000,00 ztotych.
Transakcja zakupu udziatéw Polymus Sp. z 0.0 zostata sfinansowana ze $rodkdw pochodzacych z emisji obligacji
serii A. W wyniku zawarcia opisanej transakcji, jednostka diminujaca Grupy stata sie wifascicielem tacznie 396
udziatéw spétki Polymus Sp. z o0.0. co stanowi 99% kapitatu zaktadowego spétki i daje 99% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Nabycie udziatéw w Gallup Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2009r. Arteria SA nabyt 100% tj. 400 udziatéw spoétki Gallup Polska Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 500 zt na 1 udziat.

taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 3,137 min zt . Arteria SA objeta udziaty za gotowke pochodzaca czes$ciowo
z kredytu, a czesciowo ze $rodkéw wiasnych.

Gallup Polska Sp. z 0.0. jest silnym regionalnie call center, posiadajacej 140 stanowisk z siedzibq w Rudzie Slaskiej.
Dziata na rynku od 1999 roku. Spétka specjalizuje sie w obstudze telefonicznej klientdw najwiekszych firm
wywodzacych sie z branzy energetycznej i gazowniczej (Vattenfall, Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo oraz
Gérnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego), co stanowi dla Grupy Kapitatowg Arteria SA wazng kompetencje.
Gallup Polska Sp. z o.0. realizuje dodatkowo ustugi w obszarze projektéw sprzedazowych, prowadzac dodatkowo
takze badania opinii publicznej oraz windykacje naleznosci. Spotka ma w planach intensyfikacje wspoétpracy z
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obecnymi klientami oraz pozyskanie kolejnych klientdw z branzy ustug komunalnych.

Nabycie aktywéw w postaci udziatdw Spoétki Gallup Polska Sp. z 0.0. ma na celu wzmocnienie potencjatu
operacyjnego Grupy Kapitatowej.

Nabycie udziatléw w Trimtab S.A.

Do nabycia udziatéw w Trimtab SA doszto w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 17 marca 2009 r., uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Arteria SA w drodze emisji
akcji serii D. Na podstawie uchwaty kapitat zaktadowy Arteria SA zostat podwyzszony o kwote 170.952,80 ziotych
poprzez emisje 854.764 nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcjonariusze Arteria SA wyrazili
dodatkowo zgode na wytaczenie w catosci przystugujacego im prawa poboru, o ktérym mowa w art. 433 § 1
Kodeksu spétek handlowych.

Nabycie udziatdbw Trimtab SA przez Arteria SA nastgpito w drodze objecia akcji nowej emisji w zamian za
przeniesienie wiasnosci posiadanych akcji i nie wymagato dodatkowego finansowania.

Nabycie udziatéw w Spotce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2009 roku zawigzana zostata Spétka pod nazwaq ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0
o kapitale zaktadowym 50.000,- ztotych, ktory dzieli sie na 100 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt na 1 udziat.
Arteria SA objeta 75% udziatdéw, pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.

Celem powotania spotki ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0 byto inkubowanie oraz finansowanie
nowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w trzech obszarach:

- e-commerce

- nowoczesne technologie,

- sprzedaz prowadzona na odlegto$¢ oraz rozwigzania w zakresie dystrybucji towardw i ustug.

Srodki finansowe na rozwdj inkubowanych przedsiebiorstw maja pochodzié¢ z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, finansowego ze $rodkéw Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Celem dziatania Spétka ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z o.0. jest tworzenie na bazie innowacyjnych
pomystow nowych przedsiebiorstw oraz poszukiwania dla nich nowych zrédet finansowania i zasilania finansowego
(Inicjowanie Dziatalnosci Innowacyjnej).

Nabycie udziatéw w Sellpoint Finanse Sp. z o.0.
W dniu 2 czerwca 2010 roku Arteria S.A. nabyfa 100 udziatéow Spotki Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. co stanowi 100%

udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Na dzien bilansowy Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej i ze
wzgledu na niski poziom istotnoséci nie podlegata konsolidaciji.
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7. Aktywa i Zobowiazania warunkowe

7.1. Aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowaq i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci aktywow
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w wysokoséci 569 tys. ziotych,
natomiast rezerwa naliczona przez Spotke z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi warto$¢ 394,1 tys.
ztotych.

7.2. Naleznosci i zobowigzania z tytutu gwarancji i udzielonych poreczen

Tytutem zabezpieczenia 3 umow kredytu w Deutsche Bank PBC Arteria S.A. zaangazowata nastepujace
zobowigzania warunkowe wtasne oraz swoich podmiotéw zaleznych:

1. Kredyt inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0918234

9 marca 2009 roku Spotka zawarta z Deutsche Bank PBC SA umowe przedmiotem, ktérej byto udzielenie Arterii SA
kredytu o wartosci 2.600.000,- PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu 400 udziatéw stanowigcych tacznie
100% udziatéw spotki Gallup Polska Sp. z o.0.

Data umowy kredytowej: 09.03.2009
Kwota kredytu: 2.600.000,- PLN
Termin wygasniecia kredytowania: 15.03.2012

Zabezpieczenia:

- sgdowy zastaw rejestrowy na 89% udziatow Arteria SA w Polymus Sp. z o.0.

- weksel wtasny in blanco poreczony przez Polymus Sp. z 0.0.

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy i poreczajacego

- petnomocnictwo dla DB PBC dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy, Poreczyciela oraz
Przystepujacego do diugu

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy

2. Kredyt inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0932116

23 kwietnia 2009 roku Spétka zawarta z Deutsche Bank PBC SA umowe przedmiotem, ktdérej byto udzielenie
kredytu o wartosci 5.100.000,- PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu 356 udziatéw stanowigcych tgcznie
89% udziatdw spdtki Polymus Sp. z 0.0. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres 3 lat, tj. data zwrotu kredytu
zostata okreslona na dzien 11 lipca 2012 roku.

Data umowy kredytowej: 23.04.2009

Kwota kredytu: 5.100.000,- PLN

Termin wygasniecia kredytowania: 16.07.2012

Cel Kredytu: Finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na zaptacie pozostatej czesci ceny za 356
udziatéw spotki Polymus Sp. z 0.0., ktére zostaty nabyte przez Arteria SA od Nova (Cyprus) Limited.

Zabezpieczenia:

- sqgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatow Arteria S.A. w Gallup Polska Sp. z 0.0.

- poreczenie wg. Prawa Cywilnego udzielone przez Gallup Polska

- przystapienie do diugu przez Arteria Retail SA

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Przystepujacego do diugu

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa Kredytobiorcy poreczony przez Polymus Sp. z o.0.

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Kredytobiorce

- petnomocnictwo do dysponowania przez DB PBC rachunkiem biezacym Kredytobiorcy, Przystepujacego do dtugu
i Poreczajacego

- oswiadczenie Kredytobiorcy, Przystepujacego do dtugu i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

3. inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0974708

Data umowy kredytowej: 22.12.2009

Kwota kredytu: 2.000.000,- PLN

Termin wygasniecia kredytowania: 31.12.2012

Cel Kredytu: Sfinansowanie zakupu 15% udziatéow Rigall Distribution Sp. z o.0.
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Zabezpieczenia:

- sgdowy zastaw rejestrowy na 90% udziatow Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0.

- weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowg kredytobiorcy poreczony przez Arteria Retail SA i Rigall
Distribution Sp. z o.0.

- petnhomocnictwo dla DB PBC do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy i Poreczajacego

- oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

- petnomocnictwo dla DB PBC dysponowania rachunkiem biezacym Poreczajacego

Dodatkowo tytutem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych umoéw kredytowych Spoétka udzielita
dla Deutsche Bank PBC S.A. petlnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowym w przypadku
nieterminowych sptat rat kredytow przez Spotke.

4. Tytutem zabezpieczenia umowy o kredyt w rachunku biezacym w Banku BRE S.A. Arteria S.A. wraz z Arteria
Retail S.A. wystawity weksle in blanco zaopatrzone w deklaracje wekslowe.

Instytucja kredytujqca Nr umowy kredytowej Typ umowy i cel Data Data Kwota
kredytu umowy wygasniecia  kredytu w
kredytowej umowy PLN
4. BRE Bank SA 02/100/10/Z/VU Umowa o kredyt w 28.04.2010 06.05.2011 2 000 000

rachunku biezgcym

5. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210-030117 Umowa kredytu 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A.

6. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210-030119 Umowa kredytu 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A.

5 i 6. Zabezpieczeniem 2 umoéw kredytowych w Volkswagen Bank Polska S.A. sg cesje praw wilasnosci do
przedmiotu kredytu.

Arteria Retail S.A.

W raportowanym okresie w imieniu Arteria Retail S.A. BRE Bank S.A. udzielit gwarancji bankowej do P4 Sp. z o.0.
do kwoty 1 min ztotych tytutem dobrego wykonania umowy. Dla zabezpieczenia zobowigzan w ramach umowy o
wspotpracy z PTC Sp. z 0.0. Spoétka przedtozyta gwarancje bankowa BRE Bank S.A. do kwoty 300 tys. ztotych.

Rigall Distribution Sp. z o.0. ,

Spotka posiada 2 umowy kredytowe w rachunku biezacym w ING Banku Slaskim S.A. do faczne kwoty zadtuzenia
3.000.000,00. Tytutem zabezpieczenie umdw kredytowych Spdtka ustanowita zastaw rejestrowy na zbiorze
aktywow Rigall Distribution Sp. z 0.0. oraz weksel in blancio wystawiony przez Spotke.

Polymus Sp. z o.0.

Tytutem zabezpieczenia zobowigzan z umowy kredytowej nr 02/045/04/Z/VV z dnia 13 lipca 2009 roku w BRE
Bank S.A. Spoétka wystawita weksel in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia 13 lipca 2009; ponadto
Spétka dokonata cesji globalnej na rzecz banku wierzytelnoséci naleznych Spétce, na podstawie umowy o cesje
naleznosci nr 02/070/09 z dnia 13 lipca 2009 roku.

Gallup Polska Sp. z o.o0.

Tytutem zabezpieczenia zobowigzania z umowy kredytowej nr 11/131/09/Z/VV z dnia 22 grudnia 2009 roku w BRE
Banku S.A. Spodtka wystawita weksel in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia 22 grudnia 2009,
awalowany przez Arteria S.A.

Trimtab S.A.

Tytutem zabezpieczenia umowy o kredyt obrotowy Trimtab S.A. w rachunku biezacym nr 680/2009/000017/27/00
w kwocie 1.300.000,00 ziotych z dnia 28 pazdziernika 2009 roku w ING Banku Slaski S.A. Spotka dokonata
zastawu rejestrowego na zbiorze aktywow stanowigcych mienie ruchome jednostki. Dodatkowo Spotka wystawita
weksel in blanco; weksel zostat poreczony przez jednostke dominujaca Spotki Arteria S.A

Sellpoint Sp. z o.0.

Tytutem zabezpieczenia umowy o kredyt ztotowy w rachunku biezacym nr 680/2009/00001556/00 w kwocie
1.500.000,00 ztotych z dnia 16 wrzesnia 2009 roku w ING Bank Slaski S.A. Spotka wystawita weksel in blanco
zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia umowy kredytu. Ponadto tytutem zabezpieczenia Kredytu Spotka
udzielita petnomocnictwa dla ING Banku Slaskiego S.A. do pobierania $srodkéw z rachunku biezacego, w przypadku
braku wystarczajacych srodkéw na rachunku kredytowym.
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Grupa nie posiada na dzien bilansowy innych zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

W raportowanym okresie Spoétki Grupy nie otrzymaly, ani nie udzielity innych gwarancji i poreczen warunkowych
tytutem zabezpieczenia swoich aktywow lub przysztych zobowigzan.

7.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem, w jednostce dominujacej przeprowadzono czynnosci zwigzane z emisjq i
sptatg dtuznych i papieréw wartosciowych.

W dniu 18 lutego 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacji serii A w kwocie 5.000.000,00 ztotych. Srodki
pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone na cele akwizycyjne oraz na zasilenie kapitatu obrotowego Grupy
Kapitatowej Arteria S.A.

Przedmiotem emisji bylo 100 obligacji o wartosci nominalnej 50.000,00 zt na jedng obligacje i cenie emisyjnej
50.000,00 zt. Obligacje serii A zostaty wyemitowane na okres 3 lat. W dacie wykupu obligacji tj. w dniu 18 lutego
2013 roku przeprowadzony zostanie jednorazowy wykup obligacji wedtug ich wartosci nominalnej (wykup
gotowkowy). Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy
sposoéb:

Arteria S.A. jest podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia wtascicielom obligacji, formg zabezpieczenia jest zastaw
rejestrowy dokonany na akcjach spoétki Trimtab S.A. bedacych w posiadaniu Arteria S.A., zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do sumy zabezpieczenia tj. 8.339.750 zt. Zastaw rejestrowy dotyczy 50% akcji Trimtab S.A.

Na dzien bilansowy kwota 5.000.000,00 ztotych stanowi dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji papierow
dtuznych.
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8. Kapitat wiasny Grupy Kapitatlowej Arteria S.A.

Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajq wartos¢ nominalng wynoszaca 0,20 zt i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat podstawowy na dzieh 30 czerwca 2010 roku

Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Wartosc
uprzywilejowania | ograniczenia nominalna serii/emisji wg

akgji praw do jednej wartosci

akgji akcji nominalnej

A zwykle na okaziciela Brak brak 2 500 000 0,20 500 000,00 zt
B zwykle na okaziciela Brak brak 59 056 0,20 11 811,20 z
C zwykle na okaziciela Brak brak 860 000 0,20 172 000,00 zt
D zwykte na okaziciela Brak brak 854 764 0,20 170 952,80 zt
Razem 4 273 820 854 764,00 zi

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2010 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc¢ Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna akgcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 648 548 129 709,60 15,17% 648 548 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 1906 092 381 218,40 44,60% 1906 092 44,60%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Kapitatl zapasowy

Kapitat zapasowy utworzony zostat z nadwyzki 14.209.057,65 zlotych wartosci emisyjnej akcji Serii C nad ich
wartoscig nominalng. Akcje Emitenta sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych od miesigca grudnia 2006

roku. Kapitat zapasowy na dzien 1 stycznia 2010 wynosit kwote 27.368.990,51 zt
- z nadwyzki ceny akcji nad ich wartoscig nominalng 21.039.648,41 zt
- z podziatu zyskdéw 3.729.026,66 z
- z dodatnich wartosci aktywéw finansowych 2.600.315,44 zt
9. Podziat zysku / dywidenda na akcje

W okresie sprawozdawczym nie byly wyptacane ani deklarowane dywidendy. Uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 czerwca 2010 roku caty zysk jednostki dominujacej za 2009 rok w
kwocie 2.157.836,07 zlotych zostat przekazany na zwiekszenie kapitatu zapasowego Jednostki dominujacej.

Na dzien 30 czerwca 2010 kapitat zapasowy Spotki stanowit warto$¢ 29.526.826,58 ztotych.
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10. Zmiany w stanie rezerw

Ogotem stan rezerw krdtkoterminowych na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 30 czerwca 2010 roku
wynidst 2.194 tys. zt, co oznacza wzrost o 1.746 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec pierwszego potrocza 2010 roku odnotowaty zwiekszenie o 764 tys.
zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca
2010 roku wzrosty w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku o 484 tys. ztotych.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W raportowanym okresie rozrézni¢ mozna 2 rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych strong byta
Arteria S.A.

- transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria

- transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi w raportowanym okresie

01.01.2010 - 30.06.2010 Na dzieh 30 czerwca 2010
Wyszczegdlnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktdw, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktow, towardéw i
ustug, towarow i pozostatych
pozostatych aktywow
aktywow
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 764 352 3135 5732
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 764 352 3135 5732
11.1. Transakcje z pozostatlymi jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria

Sprzedaz ustug do pozostatych jednostek powigzanych:

Retail Sp. z 0.0.: 11 tys. zt

Gallup Polska Sp. z 0.0.: 676 tys. zt
Sellpoint Sp. z 0.0.: 16 tys. zi.
Polymus Sp. z 0.0.: 34 tys. zt.
Trimtab S.A.: 27 tys. zt.

Zakup ustug od pozostatych jednostek powigzanych:

Sellpoint Sp. z 0.0.: 9 tys. zt
Polymus Sp. z 0.0.: 19 tys. zt
Trimtab S.A.: 20 tys. zt
w tym: 4 tys. zt wykazane jako koszt okresu
16 tys. zt koszt prac rozwojowych

Koszty finansowe z tytutu otrzymanych pozyczek:

Gallup Polska Sp. z 0.0.: 199 tys. zt
Polymus Sp. z 0.0.: 34 tys. zt
Rigall Distribution Sp. z 0.0.: 47 tys. zt

Koszty finansowe z tytutu zbycia czesci inwestycji — Spétki Sellpoint Finanse.
Trimtab: 40 tys. zt
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11.2. Transakcje z czlonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej Emitenta

Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke dominujaca
Grupy Kapitatowej, w stosunku do facznego funduszu wynagrodzen w Spotkach Grupy Kapitatowej przedstawia sie
nastepujgco:

Wynagrodzenia lacznie w tym wynagrodzenie Zarzadu i Rady

Nadzorczej 01.01.2010 01.01.2009

30.06.2010 30.06.2009
Wynagrodzenia tacznie 17 382 27 377
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2715 4 058
Razem wynagrodzenia w tym: 20 097 31 435
Wynagrodzenia Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej 232 125
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej 12 13

Cztonkowie Zarzadu, jak réwniez Czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej Emitenta nie pobierali w
raportowanym okresie innych Spdtek Grupy innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca pozyczki dla Cztonkdw Zarzadu, ani dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Emitenta.

Inne transakcje z czionkami zarzadu i czionkami rady nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
Emitenta

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Spoétki Grupy Kapitatowej Arteria nie byly i nie
planowaty by¢ strong zadnej innej istotnej transakcji (oprocz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej
cztonkowie kadry zarzadzajacej lub cztonkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnies¢ posrednig lub bezposrednig
korzysc.

12. Naleznosci i zobowiazania z tytulu umow kredytowych, pozyczek i uméw leasingowych

Zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i umow leasingowych

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Zobowigzania kredytowe 17 403 15 274 12 382
Zobowigzania z tytutu pozyczek 2520 2 302 3 256
Zobowigzania leasingowe 616 1 004 2 153
Razem 20 539 18 580 17 791

12.1. Zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych

Spétka na dzien bilansowy posiadata 6 umow kredytowych. Informacje dotyczace obowigzujacych na dzien
bilansowy uméw kredytowych zamieszczone jest w ponizszym zestawieniu:

Instytucja kredytujqca Nr umowy Typ umowy i cel kredytu Data Data Kwota
kredytowej umowy wygasniecia  kredytu w
kredytowej umowy PLN
1. Deutsche Bank PBC SA KIN/0932116 Finansowanie zakupu 89% udziatdw 23.04.2009 11.07.2012 5100 000

Spotki Polymus Sp. z o.0.

2. Deutsche Bank PBC SA KIN/0918234 Finansowanie zakupu 100% 09.03.2009 15.03.2012 2 600 000
udziatéw Spétki Gallup Polska Sp. z
0.0.

3. Deutsche Bank PBC SA KIN/0974708 Finansowanie zakupu 15% udziatéw 22.12.2009 31.12.2012 2 000 000

Spotki Rigall Distribution Sp. z o0.0.
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4. BRE Bank SA 02/100/10/Z/VU  Umowa o kredyt w rachunku 28.04.2010 06.05.2011 2 000 000
biezacym

5. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210- Umowa kredytu na zakup srodkow 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A. 030117 trwatych

6. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210- Umowa kredytu na zakup $rodkéw 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A. 030119 trwatych

Jedynie kredyt w BRE Bank S.A. nie jest kredytem inwestycyjnym, a jego celem jest finansowanie biezacej
dziatalnosci w segmencie Call Center.

Podziat zobowiazan kredytowych na dtugo i krétkoterminowe

Zobowiazania kredytowe

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kredyty bankowe diugoterminowe 4 489 4 332 5 649
Kredyty bankowe krétkoterminowe 12914 10 942 10 014
Razem 17 403 15 274 15 663

Z tacznej kwoty 8.958.400,43 ztotych zobowigzan kredytowych, zobowigzanie diugoterminowe na dzien bilansowy
wynosito kwote 4.989.354,90 ziotych.

12.2. Pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Arteria SA - Jednostka dominujaca jest strong ,Pozyczkobiorcg” z umoéw pozyczki
zawartych z jednostkami zaleznymi: Rigall Distribution Sp. z 0.0., Polymus Sp. z o.0. i Gallup Polska Sp. z 0.0. oraz
Mayas Basic Concept i Panem Pawtem Grabowskim.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu uméw pozyczek pomiedzy podmiotami zaleznymi, opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym podlegaja wyfqczeniom konsolidacyjnym. Sprawozdanie skonsolidowane wykazuje

zobowigzanie z tytutu 2 uméw pozyczki: z Mayas Basic Koncept oraz z Panem Pawlem Grabowskim.

Podzial zobowiazan z tytutu pozyczek na ditugo i krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutlu otrzymanych pozyczek

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Pozyczki dtugoterminowe 1312 - -
Pozyczki krétkoterminowe 1208 2.302 3 256
Razem 2520 2 302 3 256

taczna kwota zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek wyniosta na dzien bilansowy kwote 2.520 tys. ztotych.

12.3. Zobowiazania finansowe z tytutu umoéw leasingowych

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq liniowa przez okres
trwania leasingu.

Umowy z tytutu leasingu lub wynajmu dtugoterminowego, ktére przenoszg na Spotke cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okresdw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingowych sg cesje z uméw ubezpieczenia
przedmiotéw leasingu. Ponadto dodatkowe zabezpieczenie stanowig wystawione do kazdej z wyzej wymienionych
uméw weksle in blanco zaopatrzone w deklaracje wekslowe.
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Podzial zobowiazan z umow leasingowych na dtugo i krétkoterminowe

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 178 301 668
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 438 703 1 485
Razem 616 1 004 2153

W prezentowanym okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia
postanowier umdw leasingowych.

12.1. Pozostate zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych przekraczajacych réwnowartos$c
500 tys. EURO. Planowane do korica 2010 roku nakfady na rzeczowe aktywa trwate dotyczg biezacych inwestycji w
infrastrukture teleinformatyczng oraz urzadzenia biurowe.

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy umdw, a nie odzwierciedlone w
niniejszym sprawozdaniu finansowym, wynoszg na dzien 30 czerwca 2009 r. tgcznie kwote 1,65 min zt i sg to
zobowigzania inwestycyjne dotyczace zakupdéw wartosci niematerialnych: licencji, praw uzytkowania oraz kosztow
wdrozenia w jednostce dominujacej Grupy Arteria zintegrowanego systemu zarzadzania.
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13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Grupy Kapitatowej Emitenta

13.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwiazanych z zarzadzaniem instrumentami finansowymi Spoétek
Grupy

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzystaja Spoétki Grupy, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétek. Spotki posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétek obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscig. Zarzady Jednostek weryfikuja i uzgadniajq zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Spotki monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nie instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiadajg zobowigzania z tytutu kredytdw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Ponadto Spoétki lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskéw z
inwestycji w sytuacji spadku stop procentowych. Z uwagi na to, ze Spétki posiadaja, w okresie sprawozdawczym
zarowno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na
nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych
zmian stdép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spdtki nie stosowaty zabezpieczen stop
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotki monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Ryzyko kredytowe

Spétki Grupy Arteria sg narazone na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, w tym sensie, ze wierzyciele nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotki. Zdaniem Zarzadu Arteria
S.A. ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spotki
zawiera swoje gidwne transakcje z instytucjami finansowymi, operatorami telekomunikacyjnymi i domami
wydawniczymi, a wiec kontrahentami o ugruntowanej renomie i pozycji rynkowej.

13.2. Opis pozostatych istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest na nie
narazona

Wyszczegdlnienie pozostatych istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Spétka jest na
nie narazona opisane jest w pkt. 12 pdtrocznego sprawozdania z dziatalnosci Emitenta.

14. Istotne zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zdaniem Zarzadu, po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréoconego podtrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystgpity zdarzenia, mogace miec istotny wptyw na wyniki
finansowe okresu, ktorego dotyczy niniejszy raport, jak réwniez mogtyby znaczaco wptynaé na przyszte wyniki
finansowe.

15. Oswiadczenie Zarzadu o sporzadzeniu skréoconego poéirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, poiroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowoséci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien
sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej, skrocone potroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Arteria i zawiera jej prawdziwy obraz kondycji finansowej, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.
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VI. Zatwierdzenie skréoconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Arteria

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. zatwierdza do publikacji potroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Grzegorz Grygiel

Cztonek Zarzgdu
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wojciech Bienkowski Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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