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Oferta

Na podstawie Prospektu w ramach Oferty Akcjonariusz Sprzedaj¹cy oferuje do 26.786.530 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B Spó³ki

o wartoœci nominalnej 1,00 z³ ka¿da.

Mo¿liwoœæ zaoferowania przez Akcjonariusza Sprzedaj¹cego Akcji Sprzedawanych w Ofercie bêdzie zale¿a³a od uzyskania zgody Rady

Ministrów na sprzeda¿ przez Akcjonariusza Sprzedaj¹cego Akcji Sprzedawanych w Ofercie zgodnie z art. 33 ust. 3 w zwi¹zku z art. 69b

Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Akcjonariusz Sprzedaj¹cy przewiduje, ¿e uzyskanie zgody Rady Ministrów nast¹pi nie póŸniej

ni¿ do dnia 15 paŸdziernika 2010 r. Informacja o wydaniu zgody przez Radê Ministrów nie póŸniej ni¿ w dniu 15 paŸdziernika 2010 r.

albo o jej niewydaniu w tym terminie zostanie podana do publicznej wiadomoœci przez Spó³kê i Akcjonariusza Sprzedaj¹cego w formie aneksu

do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje Sprzedawane s¹ oferowane na terytorium Polski w drodze oferty publicznej. W zwi¹zku z Ofert¹ mog¹ zostaæ podjête ograniczone

dzia³ania promocyjne maj¹ce na celu przekazanie informacji o Ofercie Kwalifikowanym Nabywcom Instytucjonalnym w Stanach

Zjednoczonych Ameryki zgodnie z Przepisem 144A wydanym na podstawie Amerykañskiej Ustawy o Papierach Wartoœciowych oraz innym

Inwestorom Instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wy³¹czeniem Polski) zgodnie z Regulacj¹ S wydan¹ na podstawie

Amerykañskiej Ustawy o Papierach Wartoœciowych. W celu prowadzenia powy¿szych ograniczonych dzia³añ promocyjnych, w ka¿dym

przypadku zgodnie z w³aœciwymi przepisami prawa jurysdykcji, w których takie dzia³ania bêd¹ podejmowane, zosta³ sporz¹dzony

miêdzynarodowy dokument marketingowy w jêzyku angielskim (International Offering Circular), który nie bêdzie podlega³ zatwierdzeniu

przez KNF ani inny organ nadzoru w ¿adnej jurysdykcji. Prospekt nie bêdzie podlega³ zatwierdzeniu przez organ nadzoru inny ni¿ KNF

ani nie bêdzie przedmiotem rejestracji ani zg³oszenia do organu nadzoru w ¿adnym innym pañstwie ni¿ Polska.

Prospekt jest jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej sporz¹dzonym na potrzeby Oferty

przeprowadzanej na terytorium Polski, zawieraj¹cym informacje na temat Grupy i Oferty.

Uprawnionymi do wziêcia udzia³u w Ofercie s¹: (i) Inwestorzy Indywidualni oraz (ii) Inwestorzy Instytucjonalni.

Przewidywany harmonogram Oferty

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty.

13 paŸdziernika 2010 r. Ustalenie Ceny Maksymalnej.

14 paŸdziernika 2010 r. Zawarcie warunkowej Umowy o Gwarantowanie Oferty.

Publikacja Prospektu.

Z³o¿enie wniosku o zatwierdzenie aneksu do Prospektu zawieraj¹cego informacjê na temat Ceny

Maksymalnej oraz publikacja tego aneksu do Prospektu (przy za³o¿eniu, ¿e zatwierdzenie powy¿szego

aneksu do Prospektu nast¹pi w dniu 14 paŸdziernika 2010 r.).

15 paŸdziernika 2010 r. Rozpoczêcie budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych.

18 paŸdziernika 2010 r. Rozpoczêcie przyjmowania zapisów od Inwestorów Indywidualnych.

27 paŸdziernika 2010 r.

(do godziny 23:59)

Zakoñczenie przyjmowania zapisów od Inwestorów Indywidualnych.

28 paŸdziernika 2010 r. Zakoñczenie budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych (do godziny 17:00).

Ustalenie ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczby

Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczególnym kategoriom inwestorów oraz Ceny Sprzeda¿y dla

Inwestorów Indywidualnych i Ceny Sprzeda¿y dla Inwestorów Instytucjonalnych.

Podpisanie aneksu do Umowy o Gwarantowanie Oferty okreœlaj¹cego Cenê Sprzeda¿y oraz ostateczn¹

liczbê Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty.

29 paŸdziernika 2010 r.

lub oko³o tej daty

Opublikowanie Ceny Sprzeda¿y, ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty

oraz liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczególnym kategoriom inwestorów.

29 paŸdziernika 2010 r.

do 3 listopada 2010 r.

Przyjmowanie zapisów od Inwestorów Instytucjonalnych.
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Do 4 listopada 2010 r. Ewentualne zapisy sk³adane przez Gwarantów Oferty w wykonaniu zobowi¹zañ wynikaj¹cych z Umowy

o Gwarantowanie Oferty.

Przydzia³ Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

5 listopada 2010 r. Z³o¿enie zlecenia sprzeda¿y Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestorów Indywidualnych za poœrednictwem

systemu GPW.

Zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierów wartoœciowych Inwestorów Indywidualnych.

Do 8 listopada 2010 r. Zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierów wartoœciowych Inwestorów Instytucjonalnych

(pod warunkiem ¿e dane przekazane przez inwestorów na potrzeby zapisania Akcji Sprzedawanych

na ich rachunkach papierów wartoœciowych bêd¹ kompletne i prawid³owe).

9 listopada 2010 r. Pierwszy dzieñ notowania Akcji Sprzedawanych na GPW.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Sprzedawane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji o Cenie Sprzeda¿y

dla Inwestorów Indywidualnych i Cenie Sprzeda¿y dla Inwestorów Instytucjonalnych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji

Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczególnym kategoriom

inwestorów, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu, poprzez z³o¿enie oœwiadczenia

na piœmie, w terminie dwóch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3

Ustawy o Ofercie Publicznej.

Powy¿szy harmonogram mo¿e ulec zmianie. Niektóre zdarzenia, które zosta³y w nim przewidziane, s¹ niezale¿ne od Spó³ki lub Akcjonariusza

Sprzedaj¹cego. Akcjonariusz Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz Oferuj¹cym, zastrzega sobie prawo do zmiany

powy¿szego harmonogramu Oferty, w tym terminów przyjmowania zapisów na Akcje Sprzedawane (co nie uwzglêdnia jednak¿e mo¿liwoœci

zamiany kolejnoœci przyjmowania zapisów przez Inwestorów Indywidualnych oraz Inwestorów Instytucjonalnych). Informacja o zmianie

poszczególnych terminów Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu

aktualizuj¹cego w sposób, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Zmiana terminów rozpoczêcia lub zakoñczenia przyjmowania zapisów i podanie do publicznej wiadomoœci stosownej informacji o tym nast¹pi

najpóŸniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczêcia lub zakoñczenia przyjmowania zapisów na Akcje Sprzedawane.

Nowe terminy dla innych zdarzeñ przewidzianych w harmonogramie zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci najpóŸniej w dniu poprzedzaj¹cym

dzieñ up³ywu danego terminu.

Warunki odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Do dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów od Inwestorów Indywidualnych Akcjonariusz Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Globalnymi

Koordynatorami i Oferuj¹cym, mo¿e odst¹piæ od przeprowadzenia Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji, co bêdzie równoznaczne

z odwo³aniem Oferty.

Od dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów od Inwestorów Indywidualnych na Akcje Sprzedawane w ramach Oferty do zapisania Akcji

Sprzedawanych na rachunkach papierów wartoœciowych Inwestorów Instytucjonalnych (w dniu 8 listopada 2010 r.), Akcjonariusz

Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami i Oferuj¹cym, mo¿e odst¹piæ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie

odst¹pienie mo¿e nast¹piæ z powodów, które w ocenie Akcjonariusza Sprzedaj¹cego s¹ powodami wa¿nymi, przy czym do wa¿nych

powodów mo¿na zaliczyæ w szczególnoœci: (i) nag³e lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym

kraju, które mog³yby mieæ istotny negatywny wp³yw na rynki finansowe, gospodarkê Polski, Ofertê lub na dzia³alnoœæ Grupy (np. zamachy

terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie); (ii) nag³e i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze ni¿ wskazane w pkt (i)

powy¿ej mog¹ce mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy lub mog¹ce skutkowaæ poniesieniem przez Grupê istotnej szkody

lub istotnym zak³óceniem jej dzia³alnoœci; (iii) istotna negatywna zmiana dotycz¹ca dzia³alnoœci, sytuacji finansowej lub wyników

operacyjnych Grupy; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoœciowymi na GPW lub na innych rynkach gie³dowych

w przypadku, gdy mog³oby to mieæ istotny negatywny wp³yw na Ofertê; (v) uzyskanie niesatysfakcjonuj¹cego popytu na Akcje Sprzedawane

w ramach budowania ksiêgi popytu; (vi) niewystarczaj¹ca, zdaniem Globalnych Koordynatorów i Oferuj¹cego, spodziewana liczba

Akcji w obrocie na GPW; (vii) nag³e i nieprzewidywalne zmiany maj¹ce bezpoœredni, istotny i negatywny wp³yw na funkcjonowanie Grupy;

(viii) wypowiedzenie lub rozwi¹zanie Umowy o Gwarantowanie Oferty lub (ix) nieuzyskanie przez Akcjonariusza Sprzedaj¹cego zgody Rady

Ministrów na sprzeda¿ Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Informacja o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomoœci w formie aneksu do Prospektu po jego

zatwierdzeniu przez KNF. Aneks ten bêdzie podany do publicznej wiadomoœci w ten sam sposób, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

W przypadku odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty z³o¿one zapisy na Akcje Sprzedawane zostan¹ uznane za niewa¿ne, a dokonane p³atnoœci

zostan¹ zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ nie póŸniej ni¿ 14 dni po dacie og³oszenia o odst¹pieniu od przeprowadzenia

Oferty.
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