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Oferta

Na podstawie Prospektu w ramach Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do 26.786.530 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki
o0 wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Mozliwo$é zaoferowania przez Akcjonariusza Sprzedajacego Akcji Sprzedawanych w Ofercie bedzie zalezata od uzyskania zgody Rady
Ministrow na sprzedaz przez Akcjonariusza Sprzedajgcego Akcji Sprzedawanych w Ofercie zgodnie z art. 33 ust. 3 w zwigzku z art. 69b
Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzaciji. Akcjonariusz Sprzedajacy przewiduje, ze uzyskanie zgody Rady Ministrow nastapi nie pozniej
niz do dnia 15 pazdziernika 2010 r. Informacja o wydaniu zgody przez Rade Ministrow nie pozniej niz w dniu 15 pazdziernika 2010 r.
albo o jej niewydaniu w tym terminie zostanie podana do publicznej wiadomo$ci przez Spotke i Akcjonariusza Sprzedajacego w formie aneksu
do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcje Sprzedawane sg oferowane na terytorium Polski w drodze oferty publicznej. W zwigzku z Oferta moga zostaé podijete ograniczone
dziatania promocyjne majace na celu przekazanie informacji o Ofercie Kwalifikowanym Nabywcom Instytucjonalnym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki zgodnie z Przepisem 144A wydanym na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz innym
Inwestorom Instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych. W celu prowadzenia powyzszych ograniczonych dziatan promocyjnych, w kazdym
przypadku zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, w ktorych takie dziatania bedg podejmowane, zostat sporzadzony
migdzynarodowy dokument marketingowy w jezyku angielskim (/nternational Offering Circular), ktory nie bgdzie podlegat zatwierdzeniu
przez KNF ani inny organ nadzoru w zadnej jurysdykciji. Prospekt nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez organ nadzoru inny niz KNF
ani nie bedzie przedmiotem rejestracji ani zgtoszenia do organu nadzoru w zadnym innym panstwie niz Polska.

Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej sporzadzonym na potrzeby Oferty
przeprowadzanej na terytorium Polski, zawierajacym informacje na temat Grupy i Oferty.

Uprawnionymi do wzigcia udziatu w Ofercie sa: (i) Inwestorzy Indywidualni oraz (ii) Inwestorzy Instytucjonalni.

Przewidywany harmonogram Oferty
Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty.

13 pazdziernika 2010 r. Ustalenie Ceny Maksymalne;j.

14 pazdziernika 2010 r. Zawarcie warunkowej Umowy o Gwarantowanie Oferty.

Publikacja Prospektu.

Ztozenie wniosku o zatwierdzenie aneksu do Prospekiu zawierajgcego informacje na temat Ceny
Maksymalnej oraz publikacja tego aneksu do Prospektu (przy zatozeniu, ze zatwierdzenie powyzszego
aneksu do Prospektu nastapi w dniu 14 pazdziernika 2010 r.).

15 pazdziernika 2010 r. Rozpoczecie budowania ksiegi popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych.

18 pazdziernika 2010 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od Inwestorow Indywidualnych.

27 pazdziernika 2010 r. Zakonczenie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych.

(do godziny 23:59)

28 pazdziernika 2010 r. Zakonczenie budowania ksiegi popytu wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych (do godziny 17:00).

Ustalenie ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty, ostatecznej liczby
Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegéinym kategoriom inwestoréw oraz Ceny Sprzedazy dla
Inwestoréw Indywidualnych i Ceny Sprzedazy dla Inwestordw Instytucjonalnych.

Podpisanie aneksu do Umowy o Gwarantowanie Oferty okre$lajacego Cene Sprzedazy oraz ostateczng
liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty.

29 pazdziernika 2010 r. Opublikowanie Geny Sprzedazy, ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty
lub okoto tej daty oraz liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegolnym kategoriom inwestorow.
29 pazdziernika 2010 . Przyjmowanie zapisow od Inwestorow Instytucjonalnych.

do 3 listopada 2010 r.

148



WARUNKI OFERTY

Do 4 listopada 2010 . Ewentualne zapisy skfadane przez Gwarantow Oferty w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Umowy
0 Gwarantowanie Oferty.

Przydziat Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

5 listopada 2010 r. Ztozenie zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych na rzecz Inwestordw Indywidualnych za posrednictwem
systemu GPW.

Zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papierow wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych.
Do 8 listopada 2010 r. Zapisanie Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych

(pod warunkiem ze dane przekazane przez inwestorow na potrzeby zapisania Akcji Sprzedawanych
na ich rachunkach papierow wartosciowych beda kompletne i prawidtowe).

9 listopada 2010 r. Pierwszy dzien notowania Akcji Sprzedawanych na GPW.

Inwestorom, ktdrzy zfozg zapisy na Akcje Sprzedawane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Sprzedazy
dla Inwestoréw Indywidualnych i Cenie Sprzedazy dla Inwestorow Instytucjonalnych oraz informacji o ostatecznej liczbie AKcji
Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych poszczegolnym kategoriom
inwestorow, przystugiwaé bedzie uprawnienie do uchylenia sig od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, poprzez ztozenie o$wiadczenia
na pi$mie, w terminie dwaoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informaciji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktore zostaty w nim przewidziane, sg niezalezne od Spotki lub Akcjonariusza
Sprzedajacego. Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz Oferujacym, zastrzega sobie prawo do zmiany
powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania zapiséw na Akcje Sprzedawane (co nie uwzglednia jednakze mozliwosci
zamiany kolejnosci przyjmowania zapisow przez Inwestorow Indywidualnych oraz Inwestorow Instytucjonalnych). Informacja o zmianie
poszczegolnych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji o tym nastapi
najpozniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Sprzedawane.

Nowe terminy dla innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie zostang podane do publicznej wiadomo$ci najpézniej w dniu poprzedzajacym
dzien uptywu danego terminu.

Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestorow Indywidualnych Akcjonariusz Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi
Koordynatorami i Oferujgcym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji, co bedzie rownoznaczne
z odwotaniem Oferty.

0d dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw Indywidualnych na Akcje Sprzedawane w ramach Oferty do zapisania Akcji
Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych (w dniu 8 listopada 2010 r.), Akcjonariusz
Sprzedajacy, w uzgodnieniu z Globalnymi Koordynatorami i Oferujacym, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie
odstgpienie moze nastapi¢ z powodéw, ktdre w ocenie Akcjonariusza Sprzedajacego sq powodami waznymi, przy czym do waznych
powodow mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktore mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Grupy (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie); (i) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w pkt (i)
powyzej mogace mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy lub mogace skutkowac poniesieniem przez Grupe istotnej szkody
lub istotnym zakfoceniem jej dziatalnoSci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalno$ci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Grupy; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych
w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte; (v) uzyskanie niesatysfakcjonujacego popytu na Akcje Sprzedawane
w ramach budowania ksiggi popytu; (vi) niewystarczajaca, zdaniem Globalnych Koordynatoréw i Oferujacego, spodziewana liczba
Akcji w obrocie na GPW; (vii) nagfe i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy;
(viii) wypowiedzenie lub rozwigzanie Umowy o Gwarantowanie Oferty lub (ix) nieuzyskanie przez Akcjonariusza Sprzedajacego zgody Rady
Ministrow na sprzedaz Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu po jego
zatwierdzeniu przez KNF. Aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposab, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.
W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Akcje Sprzedawane zostang uznane za niewazne, a dokonane ptatno$ci
zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 14 dni po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty.
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