Zmienione projekty Uchwat nr 9 i 10 ZWZ Armatura Krakow S.A.

®
ﬁ rmqt ur% planowanego na dzieri 11 maja 2011 roku

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Armatura Krakéw S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2011 roku

W sprawie: przeznaczenia kapitatlu zapasowego, w czesci utworzonej z zysku Spotki za rok

obrotowy 2009 na wyptate dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Armatura Krakéw S.A., dziatajgc na podstawie art. 396 § 5 art.
348 § 1 k.s.h., po uwzglednieniu wynikéw oceny wniosku Zarzadu dokonanej przez Rade
Nadzorczg, uchwala, co nastepuje:

§1

1. Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ kapitat zapasowy, w czesci utworzonej
Z zysku Spotki za rok obrotowy 2009 w kwocie 5.884 tys. zt (stownie: pie¢ milionéw osiemset
osiemdziesigt cztery tysigce zitotych), na wyptate dywidendy.

2. Zasady i termin wyptaty dywidendy okre$li odrebna uchwata.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

Uzasadnienie:

Uzasadnienie wniosku o przeznaczenie kapitatu w cze$ci utworzonej z zysku Spotki za rok

obrotowy 2009 na wyptate dywidendy patrz uzasadnienie uchwaty nr 10 (wyptata dywidendy).
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Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Armatura Krakéw S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2011 roku

w sprawie: podziatu zysku za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku i wyptaty

dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Armatura Krakow S.A., dziatajgc na podstawie
art. 395 § 2 pkt 2, art. 347 § 1 i 2 iart. 348 § 1, 3 i 4 k.s.h. oraz § 25 ust. 1 pkt 2
i § 31 ust. 1, 2a, 2b i 3 Statutu Spdtki, po uwzglednieniu wynikdw oceny wniosku Zarzgdu

dokonanej przez Rade Nadzorczg, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ podziatu zysku Spotki za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2010 roku w kwocie 3.116 tys. zt (stownie: trzy miliony sto szesnascie tysiecy ztotych)

w ten sposob, ze:

1) kwote 1.000 tys. zt (stownie: jeden milion ztotych) przeznacza sie na fundusz premiowy,
o ktorym mowa w § 29 ust. 1 pkt 6) Statutu Spdtki, przeznaczony na wyptate premii
przewidzianych w Programie Motywacyjnym dla Czionkéw Zarzadu i kadry zarzgdzajace;j
Grupy Armatura wprowadzonym w Spoétce na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Armatura Krakow S.A. z dnia 21 stycznia 2010 r.,

2) kwote 2.116 tys. zt (stownie: dwa miliony sto szesna$cie tysiecy ztotych) przeznacza sie

do podziatu miedzy akcjonariuszy poprzez wyptate dywidendy.

§2
Walne Zgromadzenie postanawia wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujacych

zasad:

1) tagczna kwota dywidendy wynosi 8.000 tys. zt (stownie: osiem milionéw ztotych) i obejmuje
czes¢ zysku za rok obrotowy 2010 przeznaczong na wyptate dywidendy zgodnie z § 1 pkt 2
niniejszej uchwaty, powiekszong o kwote 5.884 tys. zt (stownie: pie¢ milionéw osiemset
osiemdziesigt cztery tysigce ztotych) przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z
zysku Spotki za rok obrotowy 2009, ktéra zostata przeznaczona na wyptate dywidendy
zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakow S.A. z dnia
dzisiejszego.

2) Dywidendag zostajg objete wszystkie akcje Spotki serii A1, A2, A3, A4, B, C, D, E i F,
tj.: 80.000.000 (osiemdziesigt milionow) akcji.
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3) Dywidenda wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) na jedng akcje.
4) Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustala sie na dzien 30 czerwca 2011 roku
(dzien dywidendy).
5) Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 15 lipca 2011 roku.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.

Uzasadnienie:

Przeznaczenie z zysku netto kwoty 71.000 tys. zt na realizacje Programu Motywacyjnego
dla Cztonkéw Zarzgdu i kadry zarzadzajgcej Grupy Armatura wynika z realizacji zaréwno
zapisanych w Programie parametrow ekonomicznych (EBITDA), jak rowniez utrzymywania sie
okreS$lonych kurséw akcji powyzej zapisanych okresow, co zobowigzuje Spotke do podziatu
powyzszej kwoty tytutem realizacji zobowigzan na rzecz beneficjentéw tego Programu.

Osiggnieta przez Spotke EBITDA za rok 2010 wyniosta 25,6 min zt, gdzie poziom stanowigcy
ostateczny parametr realizacji w cato$ci zatozen Programu Motywacyjnego najdalej w roku
2010 okreslony zostat na poziomie powyzej 25,0 min zt.

Realizacja tego parametru oznacza spetnienie celébw Programu Motywacyjnego, stanowigc
podstawe do przeznaczenia kwoty 1.000 tys. zt z podziatu zysku na fundusz premiowy zgodnie
Z postanowieniami Programu.

Wypftata dywidendy.

Na ZWZ Spétki w roku 2010 Zarzad rekomendowat pozostawienie kapitaftu z podziatu zysku
w Spofce i nie wyptacanie dywidendy. Wprawdzie osiggnieta wysoko$¢ zysku netto Spotki
oraz jej sytuacja finansowa pozwalata na wypfate dywidendy, ale wiekszo$¢ zysku netto
pochodzita wowczas z zaksiegowania wzrostu wartoSci aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
W tej sytuacji Zarzad Spotki uznat, ze w obliczu potencjalnego, cho¢ niskiego ryzyka mozliwosci
nie dojscia transakcji do skutku ikoniecznoSci zwrotu ofrzymanych zadatkéw i zaliczek,
rekomendowanie wyptaty dywidendy przed finalizacjg transakcji sprzedazy nieruchomosci bytoby
przedwczesne. Stanowisko Zarzgdu podzielita Rada Nadzorcza uznajgc, ze po dokonaniu
finalizacji transakcji sprzedazy nieruchomosci zasadne bedzie rozwazenie wyptaty dywidendy
Z kapitatu zapasowego podzielonego zysku za rok 2009.

Z uwagi na formalne zakonczenie transakcji sprzedazy nieruchomosci za kwote 76 min zt netto
w marcu 2011 r., Zarzgd Spotki wyraza przekonanie, ze aktualnie Armatura Krakow SA jako
pozbawiona ryzyka realizacji jakichkolwiek istotnych wymagalnych zobowigzan, posiada
mozliwoSc¢ wypftaty dywidendy uwzgledniajgcej czesciowo wartoS¢ podzielonych zyskow z lat
ubiegtych, ponad wartos¢ zysku przypadajgcego do podziatu za rok 2010.

W dniu 16 marca br. Zarzgdu Spotki wystgpit z rekomendacjg do Walnego Zgromadzenia Spotki
0 przeznaczenia na wyptate dywidendy kwoty 16,0 min zt, tji. 0,20 groszy na akcje. Jednak w
zwigzku z rozwazanymi zamierzeniami inwestycyjnymi, w dniu 9 maja br. Zarzad zmienit
rekomendacje dla Walnego Zgromadzenia Spotki, ostatecznie wnoszgc o wypftate dywidendy w
kwocie 8,0 min zt, z czego okoto 2,1 min zt przypadnie z podziatu zysku jednostkowego Armatura
Krakéw SA za rok 2010 oraz okotfo 5,9 min zt z kapitatu zapasowego pochodzgcego z podziatu
zysku za rok 2009. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita zmieniony wniosek Zarzgdu z dnia
9 maja 2011r.



