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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej spotki ATON-HT Spétka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spdtki ATON-HT Spoétka
Akcyjna (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Na Grobli 6, na ktore
sktadaja sie: informacje ogdlne, wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz rachunek przeptyw6éw pienieznych, sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii,
czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansows, jak tez wynik finansowy Spolki, oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérych mowa nizej, badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii

Zarzgd Spétki w  nocie 1 ,objasnien niektérych szczegblnych zdarzen” zawartych
w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do sprawozdania finansowego, przedstawil
uzasadnienie braku konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow. Zdaniem
Zarzadu Spéiki zapasy materiatéw oraz produkeji w toku (urzgdzenia znajdujace sie w budowie)
zostang sprzedane po cenach wyzszych niz suma dotychczas poniesionych kosztéw oraz kosztow
niezbednych do dokoficzenia produkcji. Uzasadnieniem takiego stanowiska jest innowacyjno$é
technologii wykorzystywanej w budowanych urzadzeniach. Jednakze, do dnia wydania opinii
Spotka sprzedata tylko jedno urzadzenie, bedgce w toku produkcji na dzien 31 grudnia 2010 r.
o koszcie wytworzenia 350 tys. zt na dzien bilansowy. Poza tg transakcja, do dnia wydania opinii,
Spoétka nie posiada zawartych innych bezwarunkowych umoéw sprzedazy o okreslonej cenie
sprzedazy na urzadzenia znajdujace si¢ w budowie. Informacje o zawartych warunkowych
umowach sprzedazy Zarzad Spétki przedstawit w nocie 2.1.8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. Ze wzgledu na innowacyjno$¢ produkowanych urzadzen nie istnieje, na moment
wydania opinii, aktywny rynek sprzedazy na podobne pod wzgledem technologicznym urzadzenia,
ktory pozwolitby na okreslenie potencjalnego popytu na te urzadzenia. Dlatego tez nie byli§my
w stanie dokona¢ pordéwnania kosztéw wytworzenia tych urzgdzen do cen rynkowych, a tym
samym potwierdzi¢ prawidlowosci wyceny zapaséw na dziefi bilansowy.

Wykonujac procedury badania stwierdziliémy, ze niektére urzadzenia Aton bedgce $rodkami
trwatymi o facznej wartosei netto 2.772 tys. zt nie sa przez Spotke w pelni wykorzystywane
w pierwotnie planowanym zakresie, a niektore z nich byly rozmontowane. Zdaniem Zarzadu
Spotki, z uwagi na modutows budowe urzgdzen, wigkszo$é modutéw tych srodkéw trwatych jest
lub moze by¢ wykorzystana w produkcji wyrobéw jako moduly o charakterze testujgcym lub jako
elementy wspomagajace procesy technologiczne. Zarzgd Spotki nie dokonat wyceny tych srodkéw
trwatych do wartosci odzyskiwalnej, dlatego nie mozemy potwierdzi¢ wyceny $rodkéw trwatych
na dzien bilansowy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé si¢ konieczne,
gdybysmy mogli zweryfikowaé wyceng zapaséw o wartosci 9.283 tys. zt oraz wyceng srodkow
trwatych o wartosci netto 2.772 tys. zi, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.
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Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujgce zagadnienia:

e sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.
Zarzad Spotki we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w nocie 2.1.8 opisat ryzyko
zwigzane z mozliwodcig zbycia produkowanych urzadzen, w nocie 2.1.12 przedstawit
aktualng i przewidywang sytuacj¢ finansowg oraz w nocie 2.1.15 ryzyko ptynnosci
finansowej. Zakres i skala dziatalnosci Spotki zaleza w duzej mierze od pomyélnej realizacji
sprzedazy budowanych urzadzen lub od pozyskania dodatkowych trwalych zrédet
finansowania. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore bytyby konieczne, gdyby
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci nie bylo whasciwe,

e w dniu 14 grudnia 2010 r. Spétka zawarta z firmg z USA (,,Kupujacy”), umowe sprzedazy
urzadzenia Aton HR-S, a termin platnosci ustalono na 31 marca 2011 r. Kupujacy potwierdzit
nam zobowigzanie w stosunku do Spétki w kwocie 743 tys. USD, jednakze kwota ta nie
wplyneta do Spolki do dnia wydania opinii.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ustalonego przez Gieldg
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a zawarte w tym sprawozdaniu informacje, pochodzace
ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Piotr Walinski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

DELOITTE £
Al Jar é
00-854 VW,
NIP 527-020-07-86, REG

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 maja 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ATON-HT SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2010

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spotka dziata pod firmg ATON-HT Spétka Akcyjna. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu,
przy ul. Na Grobli 6.

Spotka prowadzi dziatalno$§¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
8 sierpnia 2005 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w Poznaniu (repertorium A
Nr 9371/2005).

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy we Wroctawiu pod numerem
KRS 0000240980.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8992546366 nadany w dniu
15 wrzesnia 2005 roku.

Urzad statystyczny nadat Spdtce w dniu 12 wrzesnia 2005 roku REGON o numerze: 020125878,
Spolka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$é w zakresie produkcji urzadzen do utylizacji
odpaddw niebezpiecznych.

Kapital zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 16.500.000 zi
i dzielit si¢ na 16.000.000 akcji zwyktych oraz 500.000 akcji uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W dniach od 19 do 22 lipca 2010 roku Spotka wyemitowata 6.600.000 akcji zwyktych serii E
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, tym samym w 2010 r. podwyzszono kapital zaktadowy o kwote
6.600.000,00 zt. Cena emisyjna wyemitowanych w 2010 r. akcji wyniosta 1,50 zt. Nadwyzka ceny
emisyjnej nad ceng nominalng, po pomniejszeniu o koszty emisji, zwiekszyta kapital zapasowy
Spotki.

Wedlug stanu na dzien bilansowy wsréd akcjonariuszy Spdtki posiadajacych powyzej 5% akcji
znajdowali si¢:

- Robert Barczyk - 14,86% akcji,
- Vasto Investment Sarl - 12,11% akcji,
- Union Investment - 5,37% akcji,

- Pozostali akcjonariusze 67,66% akcji.
Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzieti 31 grudnia 2010 roku wynosit 19.098 tys. zk.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

%eloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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W sklad Zarzadu Spéitki na dziefi wydania opinii wehodzili:

—  Robert Barczyk - Prezes Zarzadu,
—  Zbigniew Kloska - Wiceprezes Zarzadu,
—  Ewa Blazejowska - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

~ dnia 14 pazdziernika 2010 roku Rada Nadzorcza Spéiki przyjeta rezygnacje pana Jarostawa
Adamskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, jednocze$nie powolano panig Ewe
Btazejowska na stanowisko Czlonka Zarzadu,

— dnia 6 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza powolata panig Ewe Blazejowska na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spoétki w 2009 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci 1.573.038,70 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt sp. z 0.0.
Biegly rewident w dniu 29 kwietnia 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdéceniem
uwagi.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 odbyto sie
w dniu 26 maja 2010 roku. Walne Zgromadzenie postanowito o pokryciu straty netto za rok 2009
w catosci z zyskow lat nastepnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 28 maja 2010 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
7 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2510 w dniu
21 grudnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
5 stycznia 2010 roku, =zawartej pomigdzy ATON-HT Spétka Akcyjna a firma
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73.W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Walinskiego
(nr ewidencyjny 4254) w siedzibie Spétki od dnia 16 do 17 marca 2011 roku oraz poza siedziba
Spotki w dniach od 4 do 5 listopada 2010 roku, od 10 do 11 marca 2011 roku, od 21 do
24 marca 2011 r. oraz w okresie miedzy 4 kwietnia 2011 r. a dniem wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 6 grudnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Walinski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdaf finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Zarzad Spotki w  pkt 1 ,objasnien niektérych szczegdlnych zdarzen” zawartych
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego, przedstawit
uzasadnienie nie dokonania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw. Zdaniem Zarzadu Spoiki
zapasy materiatdw oraz produkcji w toku (urzadzenia znajdujgce si¢ w budowie) zostana
sprzedane po cenach wyzszych niz suma: dotychczas poniesionych kosztéw oraz kosztéw
niezbednych do dokoriczenia produkcji. Uzasadnieniem tego Stanowska jest innowacyjnosé
technologii zastosowanej w produkowanych urzadzeniach. Jednakze, do dnia wydania opinii
Spotka sprzedata jedno urzadzenie, bgdace w produkeji w toku na dzien 31 grudnia 2010 r.
o koszcie wytworzenia na dzien bilansowy 350 tys. zi. Poza ta transakcja, do dnia wydania opinii,
Spétka nie posiada zawartych innych bezwarunkowych uméw sprzedazy o okreslonej cenie
sprzedazy na urzadzenia znajdujace si¢ w budowie. Informacje o zawartych warunkowych
umowach sprzedazy Zarzad Spoétki przedstawil w nocie 2.1.8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. Poniewaz na rynku nie wystepuja podobne pod wzgledem technologicznym
urzadzenia nie moglismy dokona¢ pordwnania kosztéw wytworzenia tych urzadzen do cen
rynkowych. Taka sytuacja powoduje istotng niepewno$é, a co za tym idzie ograniczenie zakresu
badania, co do mozliwosci potwierdzenia wyceny zapaséw na dzien bilansowy.

Ponadto wykonujac procedury badania stwierdziliémy, ze niektére urzadzenia Aton bedace
srodkami trwatymi, majace stuzy¢ testom oraz dziatalno$ci marketingowej, o tacznej wartosci
netto 2.772 tys. zt nie sg przez Spétke w pelni wykorzystywane w pierwotnie planowanym
zakresie, a niektdre z nich byly rozmontowane. W takiej sytuacji Spétka powinna ustali¢ wartogé
odzyskiwalng tych §rodkéw trwalych. Zdaniem Zarzadu Spotki, z uwagi na modutowg budowe,
wigkszo$¢ modutéw tych srodkéw trwalych jest lub moze by¢ wykorzystana w produkeji wyrobéw
Jjako moduly o charakterze testujacym lub jako elementy wspomagajace procesy technologiczne.
Poniewaz nie moglismy ustali¢ wartosci odzyskiwalnej tych aktywdw, wystapito ograniczenie
zakresu badania, czego wynikiem jest brak mozliwodci potwierdzenia wyceny $rodkéw trwatych
o wartosci 2.772 tys. zt. na dzien bilansowy

Poza ograniczeniami zakresu badania przedstawionymi powyzej nie wystgpily inne ograniczenia
badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnief,, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoéiki
z dnia 6 maja 201 Iroku.

eloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spélki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielko$ci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat 2010 2009 2008
w tys. zi

Przychody ze sprzedazy 9.553 4314 175
Koszty dzialalnosci operacyjnej (9.167) (6.157) (1.755)
Pozostale przychody operacyjne 520 335 140
Pozostale koszty operacyjne (289) (15) (102)
Przychody finansowe 30 4 167
Koszty finansowe (239) (54) (14)
Zysk (strata) netto 408 (1.573) (1.388)
Wskazniki rentownosci 2010 2009 2008*
— rentowno$¢ sprzedazy 4% (43%) (904%)
— rentownos¢ sprzedazy netto 4% (36%) (794%)
~ rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 2% (17%) (20%)
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,42 0,31 0,02
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 66 26 236
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 54 55 80
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 248 99 18

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 17% 32% 37%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 83% 68% 63%
~ kapital obrotowy netto (w tys. z}) 12.041 1.634 4.575
— wskaznik plynnosci 6 1,52 13,01
— wskaznik podwyzszonej ptynnodci 2 0,36 12,58

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wlasnego,

—  pogorszenie rotacji naleznosci oraz zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  poprawa wskaznikow plynnosei.

Powyzsza analiza zostala przedstawiona przy zalozeniu odzyskiwalno$ci wartosci aktywow.
Wydajac opini¢ wyrazili§my zastrzezenie co do zakresu badania w zwigzku z istotng niepewnoscia
dotyczacg wyceny zapasdw oraz srodkéw trwatych.
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II. INFORMACJE SZCZEGOL.OWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”, w szczegOlnosci dotyczgca: okreslenia roku obrotowego
i wehodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywédw
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od dnia 1wrze$nia 2005 roku. Zmiany polityki
rachunkowosci  wynikajagce ze zmian przepisow rachunkowych i podatkowych zostaly
wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzgdu Spoiki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktorych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie
rozdzialu 4 Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne
odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spéiki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych
wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie
w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia
sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu komputerowego systemu ewidencji
ksiggowej Symfonia Finanse i Ksiggowos¢, w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich
zdarzen gospodarczych. System Symfonia posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spélki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow w zakresie oraz w terminach i z czestotliwo$cia
wymagang przez ustawg o rachunkowosdci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:
~  informacje ogdlne,
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sumg 22.931.152,68 zi,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 408.378,75 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 9.600.014,10 zt,

- rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 270.648,38 zt,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 8.778 tys. z,
—  srodki trwate w budowie w kwocie 241 tys. z,

Wykonujac procedury badania stwierdzilismy, ze $rodki trwate o lgcznej wartoéci netto
2.772 tys. zt (warto$¢ brutto minus umorzenie minus nie rozliczona cze$¢ otrzymanych dotacji)
nie sg przez Spotke w pelni wykorzystywane, a niektére $rodki trwale byly rozmontowane.
W takiej sytuacji Spétka powinna ustali¢ warto$¢ odzyskiwalng tych srodkéw trwatych. Zdaniem
Zarzadu Spotki, z uwagi na modutows budowe, wiekszo$¢ modutéw tych srodkow trwatych jest
lub moze by¢ wykorzystana w produkcji wyrobow jako moduly o charakterze testujacym lub jako
clementy wspomagajace procesy technologiczne. Poniewaz nie moglismy ustali¢ wartodci
odzyskiwalnej tych aktywéw, wystapito ograniczenie zakresu badania, czego wynikiem jest brak
mozliwosci potwierdzenia wyceny srodkdw trwatych o wartodei 2.772 tys. zt na dzien bilansowy.

......

zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie.

Zapasy

Zarzad Spétki w  pkt 1 ,objasnien niektdrych szczegélnych zdarzen” zawartych
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego, przedstawit
uzasadnienie nie dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasdw. Z uwagi, iz na rynku nie
wystepuja podobne pod wzglgdem technologicznym urzgdzenia nie moglisSmy dokonaé
poréwnania kosztéw wytworzenia tych urzadzen do cen rynkowych, a tym samym potwierdzié
prawidlowosci wyceny zapaséw na dzien bilansowy.
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Naleznosci

W 2010 r. Spétka sprzedata licencje na produkcje¢ urzadzenia Aton BW-M. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata pelnej zaplaty. Na réznice w kwocie 237 tys. zt
Spotka utworzyta odpis z tytutu utraty wartodci.

Ponadto w 2010 r. Spétka zawarla z firmg z USA, umowe sprzedazy urzadzenia Aton HR-S,
a termin pfatnosci ustalono na 31 marca 2011 r. Kupujgcy potwierdzil nam zobowigzanie
w stosunku do Spétki w kwocie 743 tys. USD, jednakze kwota ta nie wplyneta do Spétki do dnia
wydania opinii.

Zobowigzania

Najwigksze wartosci wérdéd zobowigzan Spéiki stanowia:
—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.094 tys. zi,
—  zaliczki otrzymane na dostawy w kwocie 334 tys. zt.

W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe w sposéb prawidtowy opisuja ich
strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Uzasadnienie wydanej opinii

W trakcie badania wystapity ograniczenia zakresu badania wynikajace z istniejacych niepewnosci
dotyczacych mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnych zapaséw i srodkow trwatych,
Ograniczenia te zostaly przedstawione w czgéci I pkt 4 raportu. Z uwagi na wystapienie
ograniczenia zakresu badania wydali$my opinie z zastrzezeniem.

4. Kompletnos¢ i poprawno§¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci
Spétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zafgeznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka w notach 1.8, 1.12 oraz 1.15 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego wskazala na istniejace ryzyka mogace spowodowaé zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci. Zdaniem Zarzgdu Spétki, mimo wystepowania przedstawionych zagrozen
zwigzanych przede wszystkim z mozliwodcig zbytu produkowanych innowacyjnych urzadzen,
Spotka powinna kontynuowaé swoja dzialalnosé w dajacej sie przewidzie¢ przysztosei. Dlatego tez
Spolka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zastosowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci.
Zakres i skala dziatalnosci Spotki zalezqg w duzej mierze od pomyslnej realizacji sprzedazy
budowanych urzadzefi lub od pozyskania dodatkowych trwatych zrédet finansowania.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci nie byto wiasciwe

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczego6lnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

i
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W nocie 12 do dodatkowych informacji i objasnien Spotka przedstawita zabezpieczenia
poczynione na majatku Spétki. W nocie 13 do dodatkowych informacji i objasnien Spotka
przedstawita zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie
dziatalno$ci Spétki.

Dodatkowe informacje i objas$nienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidfowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu ustalonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

osohy reprezentujace podiiot

Warszawa, 6 maja 2011 roku

DELOITTE AUDYT 8p. z 0.0.

Al Jana Pavda 11 19
00-854 Warszawa
NIP 527-020-07-86, REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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