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1) Tendencje i zdarzenia w otoczeniu rynkowym Emitenta.

Sierpien 2011 byt pod wzgledem analitycznym zaskakujgcym miesigcem dla rynku paliw. Juz pierwszego
dnia analizowanego okresu cena barytki ropy Brent na londynskiej gietdzie towarowej zaczeta spadac.
Najgwattowniejszy spadek nastgpit 4 sierpnia, kiedy to cena barytki ropy spadta o prawie 6 USD w ciggu
jednego dnia. Trend ten utrzymywat sie az do 8 sierpnia, gdy nastgpito odbicie przy poziomie 103,63 USD.
Byta to najnizsza cena barytki ropy Brent od 20 lutego 2011 roku. W kolejnym tygodniu cena surowca
sukcesywnie rosta. Kolejne wieksze wahania odnotowano od 17 do 24 sierpnia, kiedy to kilkukrotnie cena
barytki ropy testowata linie podparcia na poziomie 106,5 USD oraz oporu przy ok. 110 USD. Ostatni tydzien
analizowanego miesigca przynidst juz niestety jedynie wzrost ceny surowca, ktéra powrdcita do wydaje sie
swojego naturalnego poziomu czyli ok. 114 USD.

Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na ceny paliw u polskich hurtownikéw byt dotychczas kurs walutowy
USD/PLN. W sierpniu ksztattowat sie on doktadnie odwrotnie niz cena barytki ropy Brent, tzn. w dniach, gdy
cena ropy osiggata swoje lokalne minimum, kurs USD/PLN notowat maksimum na poziomie 2,9812. Koniec
miesigca przetamat jednak te zaleznos¢. Mimo spadajgcej tendencji kursu dolara w drugiej potowie sierpnia,
zakonczyt on jednak miesigc znacznie ,,wzmocniony” (2,8811) w stosunku do swojego poziomu z poczgtku
analizowanego okresu (2,8000).

Najwiekszg jednak niespodzianke ksztattowaniem cen paliw sprawili polscy hurtownicy. W sierpniu ceny
paliw ksztattowaty sie na niemal sztywnym poziomie, odchylajac sie zaledwie +/- 1% w stosunku do ceny z 1
sierpnia 2011. To zachowanie jest tym bardziej zaskakujgce, gdyz mimo odwrotnie proporcjonalnego
ksztattowania sie ceny barytki ropy Brent oraz kursu USD/PLN, to jednak maksymalnie 6,47% wzrost
wartosci dolara nie zdotat w petni zniwelowac 11,22% spadkéw cen ropy.

Jak wynika z powyzej przedstawionej analizy w sierpniu 2011 roku zmiennos¢ cen na pylonach stacji paliw
nie zalezata ani od ksztattowania sie kursu USD/PLN ani od ceny barytki ropy Brent na londyniskiej gietdzie
towarowej, a w efekcie takze nie od cen paliw w hurcie. W analizowanym okresie to najwiekszy detalista na
rynku paliw — ORLEN bedacy dotychczas ,,cenobiorcg” stat sie ,,cenotwdrca”. Wdrazajgc akcje polegajgcy na
zaoferowaniu klientom paliwa po cenie ponizej 5 PLN za litr ORLEN spowodowat drastyczny spadek marz u
wszystkich detalistéw. Sita najwiekszego gracza na rynku powoduje, iz pozostate sieci w zaleznosci od
swojej pozycji rynkowej i targetu ksztattujg swoje ceny odnoszac sie do cen na pylonach stacji paliw ORLEN-
u.

Majgc na uwadze strukture wtascicielskg najwiekszej sieci stacji paliw w Polsce nalezy spodziewac sie, ze
MOMO S.A. przewiduje, ze taka sytuacja bedzie utrzymywata sie co najmniej przez najblizszy miesigc.
Nastepnie jednak, jesli cena barytki ropy Brent lub kurs PLN/USD trwale nie spadng nalezy oczekiwac, ze
ceny paliw u polskich detalistow gwattownie wzrosng o od 0,20 do 0,30 PLN.

2) Zestawienie raportow biezacych opublikowanych w czerwcu 2011 roku
Raporty EBI

2011-08-01 40/2011 Raport kwartalny za Il kwartat 2011,
2011-08-01 41/2011 Zawarcie umowy z PARP na dofinansowanie z programu 3.3.2.,
2011-08-01 42/2011 Korekta raportu kwartalnego za Il kwartat 2011,
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2011-08-01 43/2011 Korekta raportu kwartalnego za Il kwartat 2011,

2011-08-08 44/2011 Raport miesieczny za lipiec 2011 roku,,

3) Informacja na temat realizacji celéw emisji.
Dziatalnosc operacyjna:

Sierpien 2011 roku byt bardzo udanym okresem operacyjnie dla MOMO S.A. Osiggnieto w nim znaczny
wzrost wszystkich raportowanych kategorii sprzedazowych. Byto to efektem konsekwentnej kontynuacji
realizacji polityki sprzedazowej polegajgcej na intensyfikacji dziatan marketingowych w okresach zmiany
turnuséw urlopowych, tak aby zachecic¢ klientéw do zakupu paliwa przed wyruszeniem w podréz oraz zaraz
po powrocie. Zgodnie z prognozg z ubiegtomiesiecznego raportu obnizka cen paliw oraz dobra pogoda
zachecity klientow do wakacyjnych wyjazdéw, co z kolei zaowocowato wyziszg konsumpcjg paliw.

We wrzesniu 2011 roku Emitent spodziewa sie kolejnych wzrostow wolumenu sprzedazy ze wzgledu na
zakonczenie okresu urlopowego oraz rozpoczecie roku szkolnego i konieczno$é dowozenia dzieci do szkoty.

Dziatalnos¢ inwestycyjna:

W raportowanym okresie Emitent przygotowujgc sie do dalszego rozwoju swojej dziatalnosci oraz
pozyskania kapitatu na ten cel zawart umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie w ramach dziatania 3.3 Tworzenie systemu utatwiajgcego inwestowanie w MSP,
poddziatania 3.3.2 - Wsparcie dla MSP osi priorytetowej 3, Kapitat dla innowacji, Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Podpisanie umowy jest konsekwencjg zatwierdzenia Whniosku o
finansowanie projektu "Ustugi doradcze zwigzane z pozyskaniem kolejnych inwestordw zewnetrznych".
Emitent informowat o tym w RB nr 16/2011 z dnia 29 marca 2011. Kwota projektu wynosi 276 330,00
ztotych brutto, kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem to 226 500,00 ztotych, natomiast
kwota wsparcia wynosi 113 250,00 ztotych. Realizacja projektu jest powigzana ze strategig finansowa
emitenta i ma na celu zwiekszenie efektywnosci pozyskiwania kapitatu niezbednego do dalszego rozwoju
spotki MOMO.

4) Kalendarz inwestora (daty raportéw okresowych, planowanych Wz, otwarcia subskrypciji,
spotkania z inwestorami i analitykami, termin publikacji raportu analitycznego).

do 10 pazdziernika 2011r. — publikacja raportu za wrzesien 2011r.
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5) Dane o sprzedazy paliw za miesigc sierpien oraz poréwnawczo za ubiegte miesigce 2011 roku wraz z komentarzem Emitenta.

Dane o sprzedazy paliw za miesigce styczen-sierpiert 2011 roku

[ | Styczeri2011r. | Luty2011r. | Marzec 2011 | Kwiecieri 2011 | Maj2011 | Czerwiec2011 | Lipiec 2011 | Sierpieri 2011

Przychody  brutto ze
) . 196,104 329,725 540,925 657,470 658,363 715,408 750,561 816,502
sprzedazy paliw (w tys. PLN)
Sprzedaz paliw (w litrach) 40 959,18 69 871,03 100 390,39 129 962,68 129 688,58 143 363,49 149 396,65 162 027,47
srednie tankowanie 13,33 15,20 15,41 15,96 15,21 15,66 15,51 15,66
(w litrach)
Srednia ilo$¢  klientéw
o 99 164 231 271 275 305 311 334
dziennie
Struktura sprzedazy paliw
(w %)
- PB95 55,55% 54,90% 53,07% 55,65% 52,85% 52,83% 55,19% 53,81%
— PB98 8,43% 7,87% 5,32% 4,43% 4,35% 5,71% 5,16% 3,97%
— ON 36,02% 37,24% 41,61% 39,92% 42,80% 41,46% 39,66% 42,22%
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Przychody ze sprzedazy paliw automatycznej stacji paliw MOMO w Grodzisku Mazowieckim

Styczen 2011r. Luty 2011r. Marzec2011r. Kwiecien2011r. Maj 2011r. Czerwiec2011r. Lipiec2011r. Sierpien 2011r.
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Wolumen sprzedazy w litrach automatycznej stacji paliw MOMO w Grodzisku Mazowieckim

Styczen 2011 r. Luty 2011 r. Marzec 2011 r. Kwiecien 2011r.  Maj 2011 r. Czerwiec 2011 r. Lipiec 2011r. Sierpien 2011r.
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Komentarz Emitenta:

Jak zostato wczesniej wspomniane w sierpniu 2011 osiggnieto wzrost wszystkich raportowanych kategorii
sprzedazowych. Przychody ze sprzedazy brutto po raz pierwszy przekroczyty 800 tys. PLN i uksztattowaty sie
na poziomie 816 502,09 PLN (+8,79%). Natomiast wolumen sprzedazy wzrdst o 8,45% w poréwnaniu do
lipca 2011 do poziomu 162 027,43 litra. Fakt ten tym bardziej wart jest podkreslenia, gdyz wzrosty te byty
prawie dwukrotnie wyzsze niz w lipcu 2011, ktéry byt bardzo udanym miesigcem dla MOMO S.A. Ponadto
osiggnieto je w trudnym dla lokalnych, osiedlowych stacji paliw okresie wakacyjnym. Wspomniane wzrosty
wynikéw sprzedazowych sg gtéwnie skutkiem przeprowadzonych opisanych powyzej dziatan
marketingowych, co zaowocowato dalszym zwiekszeniem bazy klientéw. Srednia dzienna ilo$¢ klientéw
automatycznej stacji paliw MOMO w Grodzisku Mazowiecki, wzrosta z 311 az do 334 w poréwnaniu do lipca
2011. W skali miesigca oznacza to, iz MOMO S.A. zaufato ponad 800 kolejnych klientéw. Zgodnie ze
specyfika zachowania klientéw automatycznych stacji paliw, spadek cen paliw spowodowat
natychmiastowy wzrost Sredniego tankowania z 15,51 do 15,66 litra czyli do poziomu z czerwca 2011.
Wynika to z faktu, iz klienci nie tankujg danej ilosci paliwa, lecz tankujg za dang kwote, np. 100 PLN. W
sytuacji spadku cen paliw powoduje to, ze za dany nominat otrzymujg wiecej litréw paliwa, co przektada sie
na wyzsze $rednie tankowanie.

Analizujgc strukture sprzedazy mozna zauwazy¢ wzrost konsumpcji ON w sierpniu 2011 roku. Spadek cen
najpopularniejszych paliw tzn. PB95, ON oraz wzrost réznicy cenowej w stosunku do paliw
wysokooktanowych spowodowat znaczny spadek udziatu PB98 z 5,16% do 3,97%, mimo trwajgcego sezonu
motocyklowego i, posiarkowego”. W kolejnych miesigcach MOMO S.A. nie spodziewa sie wiekszych zmian
w strukturze sprzedazy.

Bardzo dobre sierpniowe wyniki potwierdzajg, ze prowadzona polityka bliskiej wspdtpracy z lokalnym
klientem, reagowania na jego potrzeby oraz kreowania polityki cenowej sprawdza sie na rynku Grodziska
Mazowieckiego. W kolejnym miesigcu MOMO S.A. oczekuje kolejnych wzrostéw raportowanych kategorii
sprzedazowych, ktdre mogg zostac delikatnie ostabione, gdy ORLEN ,,uwolni” ceny paliw, co spowoduje ich
natychmiastowy wzrost, lecz z drugiej strony pozytywnie odbije sie na osigganej marzy.

Podstawa prawna sporzadzenia niniejszego raportu:
Punkt 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r. - "Dobre Praktyki Spétek notowanych na NewConnect".

Osoby reprezentujace Spétke:
Jacek Malec — Prezes Zarzadu
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MOMO Spoétka Akcyjna
adres: Sw. Barbary 1
00-686 Warszawa
tel: +48 22 622 21 33
fax: +48223781161
e-mail: momo@momo.co.pl

wWww.momo.com.pl

spétka notowana na

NIP: 701 023 7061 REGON: 142403995 KRS: 0000357798 Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Wysokosé Kapitatu Zaktadowego

4 800 000,00 ztotych. Kapitat wniesiony w catosci i optacony.
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