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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzagdu Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. oraz wszystkich pracownikdéw Spétki mam
przyjemnos¢ zaprezentowac kolejny raport kwartalny. Niniejszy dokument obejmuje okres od 1
pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2011 roku i stanowi podsumowanie dziatan jakie byty zrealizowane
W haszej Spotce w tym czasie.

W pierwszej czesci raportu, jak zwykle, znajdg Panstwo podstawowe informacje na temat naszej
Spoétki. W kolejnych rozdziatach podsumujemy osiggniete wyniki finansowe, ktére opatrzylismy
krétkim komentarzem. Na zakoriczenie przedstawimy informacje na temat dziatan, jakie zostaty
podjete w zakresie rozwoju naszej dziatalnosci.

W tym miejscu chcielibysmy podkresli¢, ze TMS Brokers, tak jak w poprzednich latach, réwniez w
biezagcym okresie sprawozdawczym zdobyt liczne nagrody i wyrdznienia, ktore potwierdzajg wysoka
pozycje Spotki na krajowych i miedzynarodowych rynkach, a takze $wiadczg o trafnosci
opracowywanych prognoz i analiz walutowych. Szczegdlnie jesteSmy dumni ze zdobycia tytutu
najlepszego brokera Forex w tym regionie Europy przyznawanej przez prestizowy, brytyjski magazyn
»World Finance”. Spotka wyrdzniona zostata w 2011 roku nagrody “Foreign Exchange Award” w
kategorii ,Best Forex Broker Central Europe”. Tytut ten potwierdza wysokg ocene TMS Brokers m.in.
pod wzgledem swiadczonych ustug i bezpieczeristwa, innowacyjnosci i oryginalnosci, pozycji na
rynku, oferowanych platform transakcyjnych oraz infrastruktury technologicznej, poziomu
przejrzystosci regulacyjnej, a takze jakosc¢ zarzadzania.

Pragne réwniez wyrazi¢ podziekowanie wszystkim obecnym i przysztym Inwestorom oraz Klientom za
kierowane do nas pytania. Sg one waznym Zrédtem informacji i inspirujg nas do ciggtego rozwoju i

poszerzania $wiadczonych ustug.

Z powazaniem,

Mariusz Potaczafa
Prezes Zarzagdu DM TMS Brokers S.A.
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I. Podstawowe informacje o Spotce

1. Dane o Spoéice

Dom Maklerski TMS Brokers Spdtka Akcyjna (dalej: TMS Brokers) z siedzibg w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 123A, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000204776.

W okresie sprawozdawczym Spétka posiadata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na

prowadzenie nastepujacych rodzajow dziatalno$ci maklerskiej:

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (art. 69 ust.
2 pkt. 1). — na podstawie zezwolenie KPWiG z dnia 26 kwietnia 2004 roku, zawiadomienie z dnia
7 czerwca 2004 roku i rozszerzenie z dnia 29 pazdziernika 2009 roku,

Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych na rachunek dajacego
zlecenie (art. 69 ust. 2 pkt. 2). na podstawie zawiadomienia z dnia 17 marca 2009 roku,
Nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentdéw finansowych (art. 69 ust. 2 pkt. 3) —
na podstawie zawiadomienia z dnia 17 pazdziernika 2008 roku,

Doradztwo inwestycyjne (art. 69 ust. 2 pkt. 5) — na podstawie zawiadomienia z dnia 7 czerwca
2004 roku, zawiadomienia z dnia 3 listopada 2006 roku oraz zawiadomienia z dnia 10 lipca 2009
roku,

Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkdéw
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych (art. 69 ust.4 pkt. 1) na
podstawie zawiadomienia z dnia 7 czerwca 2004 roku,

Udzielanie pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest jeden lub
wieksza liczba instrumentdw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem
firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki (art. 69 ust. 4 pkt. 2 — na podstawie zawiadomienia z
dnia 7 czerwca 2004 roku,

Sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogdblnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt. 6) — na
podstawie decyzji z dnia 20 grudnia 2010 roku,

Wykonywanie czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 6, ktdrych przedmiotem s3
instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych, wskazanych w art. 2 ust.1 pkt. 2 lit. d-f oraz i,
jezeli czynnosci te pozostajg w zwigzku z dziatalnoscig maklerskg (art. 69 ust. 2 pkt. 8) — na
podstawie decyzji z dnia 20 grudnia 2010 roku;

wykonywanie przez TMS Brokers dziatalnosci okreslonej w art. 69 ust. 4 pkt. 5 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (dalej "Ustawa"), tj. wykonywanie
czynnosci polegajacych na wymianie walutowej zwigzanej z dziatalnoscig maklerska.



2. Zarzad Spotki
Mariusz Potaczata - Prezes Zarzadu
Jarostaw Mikotajczyk — Cztonek Zarzadu
Tomasz Uscinski - Cztonek Zarzadu
Marek Wotos — Cztonek Zarzadu

3. Rada Nadzorcza Spoftki

Romana Macigg — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Jan Czekaj -Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga -Cztonek Rady Nadzorczej
Anne Potaczata -Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Maj -Cztonek Rady Nadzorczej

4. Struktura akcjonariatu
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Kapitat zaktadowy DM TMS Brokers S.A. wynosi 3.530.560 zt i dzieli sie na 3.530.560 akcji o

wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zdematerializowanymi i wprowadzonymi do obrotu w

Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Liczba
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu gtoséw na % glosow
WZA
Mariusz Potaczata posrednio poprzez: 1.235.190 34,98567% 1.235.190 34,98567%
EAA Capital Group S.a.r.l. 838.310 23,74439% 838.310 23,74439%
TMS Sp. z o.0. 396.880 11,24128% 396.880 11,24128%
Norcon Company Limited 351.999 9,97006% 351.999 9,97006%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 300.000  8,49724% 300.000  8,49724%
Fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez Union
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 252.000  7,13768% 252.000 7,13768%
S.A.
Quercus Parasolowy SFIO 185.003 5,24004% 185.003 5,24004%
Nabbe Investments S.a.r.l. 176.528 5% 176.528 5%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej 5% 1.029.840 29,16931%  1.029.840 29,16931%
akcji kazdy
Razem: 3.530.560 100% 3.530.560 100%
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Il. Wybrane dane finansowe

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podane wyniki finansowe opierajg sie na sprawozdaniu finansowym Domu Maklerskiego TMS
Brokers S.A. sporzadzonym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. Nr 226, poz. 1824), przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Przy wycenie
aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Emitent bedzie kontynuowac
dziatalno$é¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi
zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego Sprawozdania Finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone sg w ztotych polskich.
Przyjete zasady i metody rachunkowosci sg takie same jak opisane w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w zakresie polityki
rachunkowosci.

2. Wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Wybrane dane dotyczace bilansu

w TPLN
Stan na 31.12.2011 ‘ Stan na 31.12.2010 | Stanna31.12.2011 | Stan na 31.12.2010
Opis
w tys. PLN w tys. EUR
Kapitat wtasny 30 254,20 24 801,48 6 849,80 6 262,52
Zobowigzania dtugoterminowe 17,40 19,74 3,94 4,98
Zobowigzania krotkoterminowe 131 564,26 103 279,46 29 787,23 26 078,70
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu 48 015,70 23931,15 10 871,15 6 042,76
Naleznosci krétkoterminowe 62 546,81 41 320,55 14 161,11 10 433,69
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 50 843,56 61 843,58 11 511,40 15 615,88
Liczba akcji na dzien bilansowy 3530360 ‘ 3520 000 3530360 ‘ 3520 000
Opis w PLN w EUR
Wartos¢ ksiegowa na akcje 8,57 ‘ 7,05 1,94 ‘ 1,78
Dane za 2011 rok w EUR wg kursu NBP z
29/12/2011 4,4168
Dane za 2010 rok w EUR wg kursu NBP z
31/12/2010 3,9603




Wybrane dane dotyczgce rachunku zysku i strat

Ujecie kwartalne i narastajaco od poczatku roku - PLN
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w tys.PLN
Opis Okres od 1.10.2011 | Okres od 1.10.2010 | Okres od 1.01.2011 | Okres od 1.01.2010
P do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej* 829,17 -1433,30 3127,32 16 742,10
Amortyzacja 128,24 136,39 504,70 459,43
Zysk/strata na sprzedazy -5099,09 -4 582,28 -13 624,26 4 039,30
Zysk z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu* 8 569,09 8 069,77 30075,14 14 441,57
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 326,54 3 374,32 16 229,63 18 156,90
Zysk brutto 4172,94 3 833,57 18 979,49 21181,86
Zysk netto 3 486,19 3262,74 15 443,98 17 114,67
w PLN
‘ Zysk za okres na jedng akcje ‘ 0,99 ‘ 0,93 4,37 4,86
Ujecie kwartalne i narastajaco od poczatku roku EUR
w tys.EUR
Opis Okres od 1.10.2011 | Okres od 1.10.2010 | Okres od 1.01.2011 | Okres od 1.01.2010
P do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody z dziatalnosci maklerskiej* 187,73 -361,92 708,95 4199,17
Amortyzacja 29,04 34,44 114,41 115,23
Zysk/strata na sprzedazy -1154,48 -1157,05 -3 088,56 1013,12
Zysk z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu* 1940,11 2 037,67 6817,90 3622,17
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 753,16 852,04 3679,19 4554,03
Zysk brutto 944,79 968,00 4302,57 5312,73
Zysk netto 789,30 823,86 3 501,08 4292,62
w EUR
Zysk za okres na jedng akcje ‘ 0,22 0,23 ‘ 0,99 1,23
Ujecie kwartalne i narastajgco od poczatku roku w uktadzie poréwnywalnym
w tys.PLN

Okres od 1.10.2011

Okres od 1.10.2010

Okres od 1.01.2011

Okres od 1.01.2010

Opis do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 9 398,25 6 636,47 33202,46 31 183,68
Zysk z dziatalnosci podstawowej 3 470,00 3 487,49 16 450,88 18 480,88
Zysk brutto 4172,94 3 833,57 18 979,49 21181,86
Zysk netto 3 486,19 3262,74 15 443,98 17 114,67
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3. Komentarz zarzgdu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyhniki finansowe

W IV kwartale 2011 roku Spétka zanotowata poprawe wynikdw finansowych, tak w przypadku
przychoddéw z tytutu prowizji maklerskich oraz wyniku z tytutu ustug TMS Direct i GO4X, jak réwniez
ogoblnego zysku netto w pordwnaniu z IV kwartatem 2010 roku.

Spotka osiggneta ten rezultat dzieki uruchomieniu nowych ustug w postaci platform MT4 i GoCash
oraz szybkiemu przyrostowi klientow obstugiwanych na platformie GO4X.

Do pozytywnych wydarzen IV kwartatu nalezy zaliczy¢ rowniez zmniejszenie ryzyka koncentracji
zrodet dochoddéw. W okresie sprawozdawczym, jak réwniez w catym 2011 roku udziat w przychodach
ustugi TMS Direct systematycznie spadat, co odzwierciedlajg ponizsze wykresy. Uzyskano to dzieki
rozwojowi ustugi GO4X oraz uruchomieniu ustug TMS MT4 i GOCash Udziat dochoddéw z doradztwa
inwestycyjnego wynidst ponad 6% i pozostat na zblizonym poziomie w poréwnaniu do 2010 roku.

Ponizsze wykresy pokazujg strukture dochodéw odpowiednio w IV kwartale 2011 i 2010 roku.

IV kwartat 2011 IV kwartat 2010

m TMS Direct 0% m TMS Direct
0 0 7% o
6% 5% 12%
W GO4X B GO4X
Doradztwo Doradztwo
walutowe walutowe
M Pozostate W Pozostate

W ocenie Zarzadu Spotki, skierowanie do klientéw w | kwartale 2012 roku rozszerzonej oferty o nowe
instrumenty finansowe oraz jej uatrakcyjnienie, spowoduje zwiekszenie liczby klientéw, wzrost
Sredniej wartosci salda rachunku oraz wzrost obrotu realizowanego w ramach ustugi GO4X i tym
samym wzrost dochodowosci tej linii produktowe;j.

O stusznosci podjetych dziatan swiadczy réowniez dynamiczny wzrost o 127% liczby prowadzonych
rachunkéw. Szczegdlnie jest to uwidocznione w przypadku ustugi GO4X.
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TMS Direct GO4X

4. Informacja Zarzadu na temat aktywnos$ci w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Dom Maklerski TMS Brokers S.A. realizowat polityke dywersyfikacji
zréodet przychodow, szczegdlnie poprzez dynamiczny rozwdj ustugi GO4X. Dzieki dynamicznemu
rozwojowi tego produktu, w okresie sprawozdawczym, stat sie on drugim po ustudze TMS Direct
zrédtem przychoddéw Spotki.
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W ramach realizacji powyzszej strategii uruchomione w sierpniu 2011 roku dwie kolejne ustugi:

a) ustuge o nazwie "TMS MT4" opartg na modelu ECN (Electronic Communication Network),

b) autorsky aplikacjg transakcyjng, umozliwiajgcg klientom nabycie waluty obcej w celu — ustuga
GOCash.

Nowa ustuga TMS MT4 to 37 instrumentdéw walutowych, na ktérych wszystkie transakcje realizowane

sg w trybie No Dealing Desk (NDD).

W okresie sprawozdawczym w celu zwiekszenia przychoddéw z tytutu ustugi TMS Direct Spétka
podjeta wspodtprace z krajowymi instytucjami finansowymi, w tym towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Dzieki tej wspoétpracy Zarzad TMS Brokers spodziewat sie zwiekszenia obrotéw, a tym
samym réwniez przychoddw z tytutu tej ustugi.

Tak jak w latach poprzednich, TMS Brokers zdobyt w biezgcym okresie sprawozdawczym liczne
nagrody i wyrdznienia, ktdre potwierdzajg wysoka pozycje spotki na krajowych i miedzynarodowych
rynkach, a takze swiadczg o trafnosci prognoz i analiz walutowych opracowywanych przez firme. Juz
drugi rok z rzedu, TMS Brokers uznany zostat za najlepszego brokera Forex w tym regionie Europy
przez prestizowy brytyjski magazyn ,World Finance”, docierajgcy do ok. 120 000 inwestoréw na
catym Swiecie. Spotka wyrdzniona zostata w 2011 roku nagrodg “Foreign Exchange Award” w
kategorii ,Best Forex Broker Central Europe”. Tytut ten potwierdza wysokg ocene TMS Brokers m.in.
pod wzgledem s$wiadczonych ustug i bezpieczenstwa, innowacyjnosci i oryginalnosci, pozycji na
rynku, oferowanych platform transakcyjnych oraz infrastruktury technologicznej, poziomu
przejrzystosci regulacyjnej, a takze jakosc¢ zarzadzania.

Wizytéwkg DM TMS Brokers S.A. stato sie takze kolejne zwyciestwo w dorocznym rankingu prognoz
walutowych dziennika ekonomicznego ,,Pulsu Biznesu.” Juz drugi rok z rzedu TMS Brokers okazat sie
niekwestionowanym liderem catego zestawienia, zwyciezajgc w dwdch z trzech kategorii rankingu
par walutowych EUR/PLN i CHF/PLN. Ponadto uzyskat drugg lokate pod wzgledem prognoz pary
walutowej USD/PLN.

Na uwage zastuguje takze wysoka pozycja TMS Brokers w rankingach prognoz walutowych
prestizowego, brytyjskiego tygodnika ,,FX Week”. Bierze w nim udziat okoto 40 instytucji finansowych
z catego Swiata, ktore rywalizujg ze sobg pod wzgledem miesiecznych, trzymiesiecznych i rocznych
przewidywan kurséw 5 par walutowych (EUR/USD, USD/JPY, EUR/JPY, GBP/USD i USD/CHF). Nalezy
podkresli¢, ze Dom Maklerski TMS Brokers S.A. jest jedyng wybrang instytucjg z Polski i Europy
Centralnej uczestniczaca w rankingu i uzyskujaca tak wysoka lokate na liscie najlepszych prognoz.

5. Informacja o mozliwosciach realizacji przekazywanych do publicznej wiadomosci
prognoz wynikow finansowych.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. opublikowat w dniu 14 listopada 2011 roku prognoze wynikéw
finansowych w raporcie biezagcym numer 33/2011. Spdtka w catosci zrealizowata przedstawione w
niej zatozenia tak pod wzgledem przychodow, jak i osiggnietych zyskow brutto i netto.
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6. Inne wydarzenia

Zarzad Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. poinformowat w dniu 7 listopada 2011 roku, Ze zostata
zawarta Umowa Akcjonariuszy (Shareholders' Agreement) pomiedzy: Spdtkg, Panem Mariuszem
Potaczatg, Paniag Romang Macigg, EAA Capital Group S..r.l. z siedzibg w Luksemburgu, Norcon
Company Limited z siedzibg w Nikozji, Nabbe Investments S.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, TMS sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie oraz EAA Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy Umowy Akcjonariuszy strony uzgodnity, iz Nabbe Investments S.r.I. dokona inwestycji w
akcje Spétki w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki, ktoére
zostanie ogtoszone w trybie art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r., o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.), tj. w zwigzku z zamiarem
zniesienia dematerializacji akcji Spotki (dalej "Wezwanie"). Stosownie do Umowy Akcjonariuszy,
przed ogtoszeniem Wezwania, Nabbe Investments S.r.l. nabyto 5% akcji Spotki od EAA Capital Group
S..r.l, o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym ESPI nr 10/2011. Ponadto, Umowa
Akcjonariuszy okresla zasady funkcjonowania Spotki oraz zasady wspdtpracy znaczacych
akcjonariuszy po zakoriczeniu Wezwania, w szczegdlnosci Umowa Akcjonariuszy przewiduje ustalenie
zasad tadu korporacyjnego Spétki po zamknieciu i rozliczeniu Wezwania, zasad wspélnej sprzedazy
akcji Spoétki przez Nabbe Investments S.r.l. oraz pozostatych akcjonariuszy Spétki - stron Umowy
Akcjonariuszy, a takze mozliwos¢ wprowadzenia nowego programu opcji menedzerskich. Umowa
Akcjonariuszy przewiduje rowniez podjecie, po rozliczeniu Wezwania, czynnosci majacych na celu
zniesienie dematerializacji Akcji oraz na wycofanie Akcji z obrotu na NewConnect. Na dzieA
sporzadzenia niniejszego raportu spdétka Nabbe Investment S.r.l. jest wtascicielem 176 528 akcji
stanowigcych 5% kapitatu akcyjnego oraz liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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DOM MAKLERSKI

Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalinych

za IV kwartat 2011 roku

Zarzad DM TMS Brokers S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie kwartalne
zostato przygotowane zgodnie co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Mariusz Potaczata — Prezes Zarzadu
Jarostaw Mikotajczyk — Cztonek Zarzadu
Tomasz Uscinski — Cztonek Zarzadu
Marek Wotos — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 lutego 2012 roku
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