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wyniki oceny "Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2007" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty powstatej na dziatalnosci Spétki w roku
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Wyniki oceny sprawozdania finansowego HUTMEN S.A., sporzadzonego za
rok obrotowy 2007, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami
jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy
2007,sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSR), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 13.128 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 517.628 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 158.709 tys. zi,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych
w kwocie 19.589 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sytuacja finansowa Spéiki.

Kapitat zaktadowy Spoétki wykazany w sprawozdaniu finansowym tacznie z korektg
hiperinflacyjng dokonang zgodnie z MSR 29 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku
wynosit 312.027 tys. zt (wg wpisu w KRS: 255.963 tys. zt) i dzielit sie na 25.596.270 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2007 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych wiecej niz 5% akcji, znajdowat sie
Impexmetal S.A. — 62,51 % akcji,

27 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu z kwoty 85.320.900 zt (wg KRS) do kwoty nie wiekszej niz
255.692.700 zt w drodze emisji w formie subskrypcji publicznej nie wiecej niz 17.064.180 akcji
serii D o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W wyniku subskrypcji akcji serii D zakonczonej
9 lutego 2007 roku przydzielonych zostato 17.064.180 akcji po cenie emisyjnej 10 zt kazda.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane postanowieniem sadu z dnia 19 marca 2007
roku.

Sytuacje Spotki odzwierciedlajg wielkosci rachunku zyskoéw i strat oraz ich zmiany odnoszone
do lat ubiegtych, a prezentowane ponizej:

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat 2007 2006 2005
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 1.823.346 2.076.809 993.545
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1.822.813) (2.046.086) (993.068)
Pozostate przychody operacyjne 2.443 2.721 698
Pozostate koszty operacyjne 9.150 (5.887) (2.726)
Przychody finansowe 19.208 6.664 5.795
Koszty finansowe 31.830 (47.011) (10.100)
Podatek dochodowy 3.482 1.190 (1.302)
Zysk (strata) netto (13.128) (11.600) (7.158)



Wskazniki rentownosci 2007 2006 2005

— rentownos$¢ sprzedazy 0,2% 1,3% -0,2%
— rentownos$¢ sprzedazy netto -0,7% -0,6% -0,7%
— rentowno$¢ kapitatu wiasnego -4,0% -6,8% -3,9%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 3,5 3,5 21
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 40 33 35
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 30 25 21
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 14 11 16

Ptynnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 37% 71% 61%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 63% 29% 39%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 162.888 (4.562) 7.072
— wskaznik ptynnosci 1,95 0,99 1,03
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,58 0,80 0,83

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikbw wskazuje na wystgpienie w roku 2007
nastepujacych tendenciji:

— znaczny spadek wskaznika rentownosci sprzedazy oraz wzrost wskaznika rentownosci
kapitatu wtasnego,

— wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw w dniach,

— spadek stopy zadtuzenia,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,

— wzrost wskaznikéw ptynnosci.

Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwatych w Spotce sktadajg sie:
— srodki trwate w kwocie 152.691 tys. z,
— srodki trwate w budowie w kwocie 643 tys. zt.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkéw
trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie, tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow
aktualizujgcych powyzsze sktadniki majgtkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozyciji inwestycji dlugoterminowych w Spoétce zaliczono:
— udziaty i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 28.130 tys. z,
— udziaty i akcje w pozostatych podmiotach w kwocie 3 tys. zi.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg zmiany inwestycji
w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajgcej te pozycje
bilansu.



Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznoéci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowiagzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedtug okresu sptaty zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie objasniajgcej te pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spoftki stanowig:
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 116.633 tys. zt.
— kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 38.050 tys. zi,

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczeh ujawniono w notach
objasniajacych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

W 2007 roku na dziatalno$¢ Hutmen S.A. miaty istotny wptyw liczne uwarunkowania, zaréwno
obiektywne, pozostajgce poza sferg oddziatywania Spotki, jak i wewnetrzne, zwigzane
z prowadzeniem procesow restrukturyzacyjnych i integracyjnych Hutmen S.A. i spotek jej
Grupy kapitatowe;j.

Il. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Rada stwierdza, co nastepuje:

Biorac pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spotki, sprawozdania
finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2007, wszelkie informacje
i wyjasnienia dotyczace wszystkich aspektow dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od Zarzadu
Spotki w ramach czynnosci zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku
obrotowym 2007 oraz opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powotanego
do badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2007, stwierdza ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone, we wszystkich aspektach, zgodnie z obowigzujgcymi na dzien
bilansowy zasadami rachunkowosci na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa
i Statutem Spotki.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji
majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wynikow dziatalnosci
gospodarczej i przeptywu Srodkdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki za
rok 2007 w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.



Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Hutmen S.A. przyjecie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy
2007.

Whniosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty
w odrebnej Uchwale Rady Nadzorcze;j.

Wyniki oceny ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku
2007" w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty powstatej na
dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2007.

I. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2007

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki Rada
Nadzorcza dokonata oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku
2007" w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera:
1. informacje o0 podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych, czynnikach
i zdarzeniach wptywajacych na wynik finansowy, a szczegdlnosci dotyczace:
- przychodow ze sprzedazy,
- wyniku na sprzedazy,
- wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku netto,
charakterystyke struktury aktywéw i pasywow,
informacje o czynnikach ryzyka i zagrozeniach,
informacje o sprzedazy produktow, towardéw i materiatow,
informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spdtki,
informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi
podmiotami,
7. informacje o zaciggnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2007,
8. ocene zarzadzania zasobami finansowymi,
9. ocene realizacji zamierzen inwestycyjnych,
10.informacje o czynnikach i zdarzeniach nietypowych, majacych wptyw na wynik za 2007 rok,
11.charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki,
12.informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych w roku 2007.

oakwn

Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny sprawozdania
finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2007, opinie i raport uzupetniajacy
do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych za rok 2007
oraz informacje i wyjasnienia uzyskiwane od Zarzgdu w ramach sprawowania biezgcego
nadzoru nad Spétka, stwierdza ze wszelkie zadania postawione przed Spétkg i jej Zarzadem
zostaty zrealizowane prawidtowo, a przedstawione przez Zarzad sprawozdanie w sposéb
rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spofki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne
I merytoryczne, decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich
przepisach prawa oraz decyzjach odpowiednich organdw statutowych Spétki, a Zarzad nie
przekraczat swoich kompetenc;ji i uprawnien.

Pomimo ztozonosci realizowanych zadan i dziatan oraz istotnego wptywu niekorzystnych
czynnikéw i uwarunkowan zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych, Spétka oraz kierujacy
nig Zarzad starat sie wykorzystaC wszystkie mozliwosci i pojawiajace sie szanse oraz
skutecznie minimalizowali wptyw zjawisk i uwarunkowan niekorzystnych. Wobec powyzszego
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spotki i Zarzgdu w roku obrotowym 2007,
zaréwno w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza zwraca jednak uwage na duze zaangazowanie Zarzgdu w proces
zainicjowany przez dominujgcego akcjonariusza, ktory rozwaza mozliwos¢ dokonania istotne;j
zmiany w dziatalnosci Spétki. Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja
dotychczasowej dziatalnosci produkcyjnej Spofki i przeznaczenie terenu, na ktorym miesci sie
siedziba Spoétki i zaklad produkcyjny, do sprzedazy Ilub rozpoczecia dziatalnosci
deweloperskiej. Do gtownych zamierzen zrealizowanych w 2007 roku nalezy zaliczy¢ proces
alokacji produkciji, dziatania w zakresie restrukturyzacji kosztowej, optymalizacji strukturalnej
i funkcjonalnej oraz podjecie dziatan zmierzajacych do wygaszenia dziatalnosci produkcyjnej
we Wroctawiu i okreslenia sposobu reinwestowania srodkéw finansowych uzyskiwanych ze
zwalnianych aktywow Spotki. Podjete dziatania zawierajg jednak duzy margines niepewnosci
co nalezy uwzgledni¢ w ocenie przedstawionych sprawozdan Spéiki, sporzgdzonych za 2007
rok, a takze wzig¢ pod uwage przy ocenie perspektyw prowadzenia dalszej dziatalnosci. Do
gtbwnych czynnikdw niepewnosci nalezy zaliczyé: ostateczng decyzje dominujgcego
akcjonariusza, zgode wiladz miejskich na zmiane warunkéw zagospodarowania
przestrzennego, czy tez wyniki rozméw ze zwigzkami zawodowymi, ktére istotnie wptywajg na
mozliwosci zmiany profilu dziatalnosci.

Z tego tez powodu audytor dokonujgcy badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za
2007 rok, wniost do swojej opinii o tym sprawozdaniu zastrzezenie do wartosci odpiséw
aktualizacyjnych bedacych wynikiem innego zatozenia dla przeprowadzonego testu na trwatg
utrate wartosci srodkéw trwatych.

Biorac pod uwage wyzej wymienione zastrzezenie, Rada Nadzorcza postanowita
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Spotki, sporzadzonego za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie
uchwat sprawie udzielenia absolutorium poszczegdlnym Czionkom Zarzadu z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym 2007, za odpowiednie okresy sprawowania funkcji.

Whnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostalty zawarte
w odrebnych Uchwatach Rady Nadzorcze;.

Il. Opinia w sprawie propozycji Zarzadu dotyczacej rozliczenia wyniku finansowego

Rada Nadzorcza, kierujgc sie wnioskami z oceny Sprawozdania finansowego i Sprawozdania
z dziatalnosci Spofki, sporzadzonych za rok obrotowy 2007 dokonata oceny wniosku Zarzadu
Hutmen S.A., ktory w swojej uchwale nr 17/08 z dnia 26 maja 2008 r. postanowit wnioskowac
do Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. o pokrycie straty na dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2007 w kwocie 13.127.659,17 ztotych (stownie: trzynascie milionéw sto dwadzieScia
siedem tysiecy szescset piecdziesigt dziewiec ztotych siedemnascie groszy) w taki sposdb aby
w catosci pokry¢ jg z kapitatu zapasowego Spofki, pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu.
Wobec powyzszego Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podjecie uchwaty sprawie pokrycia straty na dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy
2007 w kwocie 13.127.659,17 ztotych (stownie: trzynascie milionoéw sto dwadziescia siedem
tysiecy szesScset piecdziesigt dziewiec ztotych siedemnascie groszy) w taki sposéb aby
w catosci pokry¢ jgq z kapitatu zapasowego Spoiki.

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji pokrycia straty,
rekomendujgca Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaty o pokryciu jej
z kapitatu zapasowego, zostata zawarta w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.

Ponadto Rada Nadzorcza postanowita pozytywnie zaopiniowaé wniosek Zarzadu, ktory
w swojej uchwale nr 18/08 z dnia 26 maja 2008 r., postanowit wnioskowa¢ do Walnego

6



Zgromadzenia Hutmen S.A. o podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia niepodzielnego
zysku z lat ubiegtych, w kwocie 10.567.738,62 ziotych (stownie: dziesie¢ milionéw piecset
szes$cdziesigt siedem tysiecy siedemset trzydzieSci osiem ztotych szescdziesigt dwa grosze)
na kapitat zapasowy Spétki. Niepodzielny zysk z lat ubiegtych powstat w wyniku
przeksztatcenia sprawozdania finansowego Spotki, sporzgdzonego za rok 2005 zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR), do danych poréwnywalnych zawartych
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok 2006 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji przekazania
niepodzielnego zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy Spofki, rekomendujgca Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie wnioskowanej przez Zarzad uchwaty, zostata zawarta
w odrebnej Uchwale Rady Nadzorcze;.

Wyniki oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2007, w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hutmen, sporzadzone za rok obrotowy 2007, zgodnie z wymaganiami okreslonymi
przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSSF), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 91.203 tys. zi,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziehn 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 765.919 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 85.730 tys. z,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu S$rodkéw  pienieznych
w kwocie 22.148 tys. zt,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sktad Grupy Kapitalowej oraz informacja o zastosowanej metodzie konsolidacji.

Lp |Nazwa jednostki Charakter Zastosowan | Procent Udziat w ogdlnej
powigzania a metoda | posiadanego |liczbie gloséw w
konsolidacja | kapitatu walnym
zaktadowego | zgromadzeniu
1. | Temer Sp. z 0.0. j. zalezna petna 72,57 72,57
2. | Susmed Sp. z o0.0. j. zalezna petna 100 100
3. |Huta Metali Niezelaznych | j. zalezna petna 61,77 61,77

Szopienice SA

4. | MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. j. zalezna petna 50 50
5. | Katech-Hutmen Sp. z 0.0. j. wspotzalezna | brak 50 50
6. | WM Dziedzice SA j- zalezna, petna, 89,15 86,50
7. | Norblin SA j. stowarzyszona | brak 9,91 24,82
8. | ZE-A Zela Szopienice Sp. z 0.0. j. zalezna brak 100 100
9. |ZM-R Remech Szopienice Sp. z|j. zalezna brak 100 100
0.0.
10. | Transszop Sp. z 0.0. j. stowarzyszona | brak 40 40
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1. Konsolidacjg metodg petng zostaty objete nastepujgce spotki:
HMN Szopienice S.A.
WM Dziedzice S.A.
Temer Sp. z 0.0.
Susmed Sp. z 0.0.
e MBO - Hutmen Sp. z o0.0.
2. Wytaczone z konsolidacji zostaty spofki:
e Katech — Hutmen Sp. z 0.0. — brak prowadzonej dziatalnosci
e Norblin SA — w zwigzku z upadtoscig
e Zela Sp. z 0.0. — dane nie istotne w mysl MSR 1.29-31 oraz Zatozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych §29-30
e Remech Sp. z 0.0. — dane nie istotne w mysl MSR 1.29-31 oraz Zatozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych §29-30
e Transszop Sp. z 0.0. —w zwigzku z upadtoscig

Il. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Hutmen

Sytuacje Grupy Kapitatowej Hutmen odzwierciedlajg wielkosci ze skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz ich zmiany odnoszone do lat ubiegtych, a prezentowane ponizej:

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat 2007 2006 2005
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 1.555.089 1.752.299 1.043.653
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1.548.744) (1.698.777) (1.043.546)
Pozostate przychody operacyjne 4.592 17.450 14.586
Pozostate koszty operacyjne (16.268) (14.114) (7.172)
Przychody finansowe 4.252 11.218 6.872
Koszty finansowe (80.725) (37.246) (17.732)
Zysk (strata) netto z udziatdbw wycenianych 0 0 (2.011)
metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) netto na sprzedazy udziatdbw w 0 54 1.187
jednostkach podporzadkowanych

Podatek dochodowy 9.399 5.361 (987)
Zysk (strata) netto (91.203) 36.245 (5.150)
Wskazniki rentownosci 2007 2006 2005
— rentownos$c¢ sprzedazy brutto -0,3% 3,3% 0,5%
— rentownos$¢ sprzedazy netto -5,9% 2,1% -0,5%
— rentownos¢ netto kapitatu wkasnego -25,4% 13,2% -2,1%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 2,03 2,01 1,41
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 40 36 34
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 23 26 25
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 42 37 40

Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 53% 69% 66%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 47% 31% 34%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 40.758 (56.106) (30.611)



— wskaznik ptynnosci 1,12 0,90 0,92
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,66 0,54 0,53

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikbw wskazuje na wystgpienie w roku 2007
nastepujacych tendenciji:

— spadek wskaznikow rentownosci,

— wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci i zapaséw w dniach,

— spadek wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,

— spadek stopy zadtuzenia,

— wazrost warto$ci kapitatu obrotowego netto,

— wzrost wskaznikow ptynnosci.

lll. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Analizujgc powyzsze, Rada stwierdza, co nastepuje:

Biorgc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spotki, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2007,
wszelkie informacje i wyjasnienia dotyczace wszystkich aspektow dziatalnosci Spétki,
uzyskiwane od Zarzadu Spétki w ramach czynnosci zwigzanych z wykonywaniem obowigzku
nadzoru w roku obrotowym 2007 oraz opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego
rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych Spétki za rok 2007, stwierdza ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, we wszystkich aspektach, zgodnie
z obowigzujgcymi na dzien bilansowy zasadami rachunkowosci na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi
przepisami prawa i statutem Spofki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia rzetelnie
i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
i poszczegolnych Spotek jg tworzacych, ustalonej na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wynikéw
dziatalnosci gospodarczej i przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzone za rok 2007 w zakresie jego zgodnosci
z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza wskazuje na bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe zaprezentowane
w ocenianym sprawozdaniu skonsolidowany Grupy Kapitatowej Hutmen strat z tytutu zawarcia
przez HMN Szopienice S.A. terminowych transakcji zabezpieczajgcych ceny metali.
Transakcje te zostaly zawarte wbrew obowigzujacym w Grupie Kapitatowej Hutmen
procedurom.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie
i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
sporzgdzonego za rok obrotowy 2007.

Whniosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty
w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.



Wyniki oceny ,,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
w roku 2007" w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak
i ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spétki Rada
Nadzorcza dokonata oceny ,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen w roku
2006" w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera w szczegolnosci:

1. wazniejsze dziatania zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej w roku 2007:

- realizacja inwestycji kapitatowych,

- porzadkowanie struktury powigzan kapitatowych,

- realizacja zadan budzetowych,

- prowadzenie dziatan w zakresie pogtebienia konsolidacji i zapewnienia synergii podmiotow
Grupy Kapitatowej,

- dziatania zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej,

. oméwienie wynikow finansowych za rok 2007

. informacje o wynikach dziatalnosci handlowej w roku 2007

. informacje o wazniejszych umowach zawartych w 2007 roku

. informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych/kapitatowych oraz inwestycjach
finansowych Spoétki w roku 2007

6. informacje o zaciggnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2007

7. informacje o zmianach w skfadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w roku 2007.

AN

Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2007,
opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan
finansowych za rok 2007 oraz informacje i wyjasnienia uzyskiwane od Zarzadu w ramach
sprawowania biezgcego nadzoru nad Spoétka, stwierdza, ze wszelkie zadania postawione
przed Grupa Kapitatowg, Spotkg i pozostatymi Spotkami tworzacymi Grupe, zostaty
zrealizowane prawidtowo, a przedstawione przez Zarzad sprawozdanie w sposob rzetelny,
jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spofki.

Rada Nadzorcza stwierdza, Zze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne
i merytoryczne, decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich
przepisach prawa oraz decyzjach odpowiednich organéw statutowych Spétki, a Zarzad nie
przekraczat swoich kompetencji i uprawnien. W ocenie Rady Nadzorczej dziatania Zarzadu
podjete w reakcji na zdarzenia zwigzane ze stratami z tytutu zawarcia przez HMN Szopienice
S.A. terminowych transakcji zabezpieczajgcych ceny metali, ktére to transakcje zostaty
zawarte wbrew obowigzujagcym w Grupie Kapitatowej Hutmen procedurom, byty prawidtowe
I adekwatne do zaistniatej sytuaciji.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdanie
z dziatalnosci, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie
i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok
obrotowy 2007.

Whnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte
w odrebnych Uchwatach Rady Nadzorcze;.
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1.

Informacja o sposobie wykonania obowigzkéw nadzoru
w roku obrotowym 2007

Skiad Rady Nadzorczej:
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2007 r. byt nastepujacy:

Arkadiusz Krezel — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Adam Chetchowski — Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Adamski

Lucjan Ciastek,

Dariusz Grzyb,

Zygmunt Urbaniak.

— W dniu 16 lutego 2007 roku Pan Krzysztof Adamski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

— W dniu 17 lutego 2007 roku NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A. Pana
Rafata Swistaka.

— W dniu 21 wrzes$nia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.:
- Pana Adama Chefchowskiego,
- Pana Rafata Swistaka,
oraz z dniem 22 wrzes$nia 2007 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.
obecnie trwajgcej kadencji nastepujgce osoby:
- Pana Piotra Szelige,
- Pana Kamila Dobiesa.

Sktad Rady Nadzorczej w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Arkadiusz Krezel,
Piotr Szeliga,
Zygmunt Urbaniak,
Lucjan Ciastek,
Dariusz Grzyb,
Kamil Dobies.

2. Informacja o sposobie realizacji nadzoru

Rada Nadzorcza w 2007 roku odbyta siedem posiedzen (16 stycznia, 15 marca, 24 kwietnia,

21 maja, 3 lipca, 28 sierpnia, 12 listopada) i podjeta w tym czasie 41 uchwat.

Rada Nadzorcza realizowata swoje obowigzki wynikajgce z Kodeksu Spétek Handlowych oraz

okreslone w Statucie Spotki skupiajac swojg uwage w szczegdlnosci na:

— biezacych wynikach finansowych Hutmen S.A.,

— realizowanych przez Zarzad dziataniach restrukturyzacyjnych,

— realizacji przyjetych zadan budzetowych,

— realizacji strategii w poszczegolnych obszarach dziatalno$ci, ze szczegdlnym
uwzglednieniem obszaru handlu wyrobami spotek Grupy Kapitatowej,

— inwestycjach kapitatowych,

— zapewnieniu finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycji,

— wyznaczeniu zasadniczych kierunkow strategicznych dla Spofki i jej Grupy Kapitatowej
oraz nadzorze nad ich realizacjg, ze szczegdlnym uwzglednieniem dostosowania
posiadanych aktywow do potrzeb wynikajacych z uwarunkowan rynkowych
i makroekonomicznych,
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2. Ocena stosowanego w Spoétce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza stojgc na stanowisku, ze warunkiem prawidtowej realizacji proceséw
gospodarczych, identyfikacji ryzyk w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci, oraz wykrywaniu
i eliminacji potencjalnych zagrozen we wszystkich aspektach szeroko rozumianej aktywnosci
Spotki jest efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej prowadzonej w sposob ciggty
na wszystkich poziomach identyfikacji i ewidencji operacji gospodarczych. Jej
wielokierunkowos¢, hierarchicznosc¢ i niezaleznosci kluczowych elementéw ma na celu nie
tylko zapewnienie sprawnego systemu eliminujgcego ewentualne btedy i nieprawidtowosci, ale
réwniez umozliwia¢ monitorowanie dziatan w zidentyfikowanych obszarach funkcjonalnych
o podwyzszonym ryzyku btedu lub o szczegdlnym znaczeniu dla efektywnosci Spétki.

Podstawowymi elementami systemu kontroli wewnetrznej w Hutmen S.A. sa:
— System kompetencji, odpowiedzialnosci i uprawnien opisany w Ksiedze Stuzb,
— Procedury opisujace sposdb podejmowania decyzji co do realizacji operacji

gospodarczych, ich prowadzenia, ewidencji i oceny efektywnosci wraz
z okredleniem poszczegdlnych rél organizacyjnych i odpowiedzialnosci o0séb
funkcyjnych,

— Sformalizowany system obiegu dokumentéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem
dokumentacji finansowo - ksiegowej,

— Wdrozona Polityka Rachunkowosci wraz z Instrukcjg Ksiegowan,

— Procedury i instrukcje Polityki Zarzadzania Ryzykiem Finansowym,

— Instrukcje normujgce zagadnienia inwentaryzacji aktywow,

— Procedury sporzadzania okresowych informacji finansowych,

— Instytucjonalna kontrola wewnetrzna realizowana przez audytora wewnetrznego,

— Zintegrowany System Informatyczny z wbudowanym systemem uprawnien
i automatycznej weryfikacji poprawnosci wprowadzanych danych,

— Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem.

3. Komitety tematyczne Rady Nadzorczej

Obowigzujacy regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje mozliwosci powotywania takich
komitetow. Istotng przestanka do stosowania takiego rozwigzania jest rowniez wzglednie mata
liczebno$¢ Rady Nadzorczej, ktéra biorgc pod uwage koszty jej funkcjonowania
i reprezentatywnos¢ adekwatng do struktury akcjonariatu, zostata ustalona na 6 osobowa.
Rada Nadzorcza ocenia, iz z wyzej wymienionych powoddw powotywanie wyodrebnionych
komitetow bytoby niecelowe. Jednakze, o ile nastgpia zmiany przepiséw, struktury
akcjonariatu lub inne okolicznosci, ktére umozliwig lub uzasadnig powotanie do sktadu Rady
Nadzorczej cztonkdéw niezaleznych i zapewnienie reprezentacji akcjonariuszy odpowiedniej do
ich zaangazowania inwestycyjnego w instrumenty finansowe emitowane przez Spoike,
zostang podjete dziatania zmierzajace do zmiany wewnetrznych uregulowan korporacyjnych
oraz powotania komitetow okreslonych w tresci zasady tadu korporacyjnego, zawartej
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, bedacym zatacznikiem do
Uchwalty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku.

Oceniajac skutki niestosowania tej zasady, Rada Nadzorcza nie identyfikuje istotnych ryzyk
i zagrozen dla zapewnienia mozliwosci efektywnego sprawowania funkcji nadzoru oraz
prowadzenia i monitorowania skutecznosci prowadzonych operacji gospodarczych
i finansowych. Funkcje okreslonych w tresci zasady komitetow sprawujg cztonkowie Rady
Nadzorczej kolegialnie, opierajac swoje oceny i decyzje na podstawie informacji i analiz
przedstawianych przez Zarzad na posiedzeniach Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje zadania statutowe obejmuje nimi wszystkie obszary
dziatalnosci Spétki, positkujgc sie w tym celu zaréwno analizami i opracowaniami
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syntetycznymi i statystycznymi jak i rowniez analitycznymi o wysokim stopniu szczegotowosci.
Istotnym elementem wspomagajacym realizacje zadan Rady Nadzorczej jest mozliwos$é
monitorowania dziatan audytora wewnetrznego, ktorego zakres kompetencji i umocowania
zapewnia wysoKi stopien niezaleznosci od wewnetrznych podmiotéw organizacyjnych Spotki.
Audytor wewnetrzny sporzadza raporty z przeprowadzanych audytow wewnetrznych,
uzgadnia i wstepnie akceptuje plany naprawcze w zakresie eliminacji lub zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zidentyfikowanych ryzyk lub nieprawidtowosci oraz monitoruje stan
realizacji planéw oraz skutecznos¢ wdrazanych rozwigzan i zmian. Raporty sporzgdzane
przez Audytora wewnetrznego sg przekazywane do wiadomosci Rady Nadzorczej.

4. Rola bieglego rewidenta w procesie sporzadzania i weryfikacji sprawozdan
finansowych spofki.

W procesie sporzadzania potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych Spdtki gtownym
elementem kontroli jest ich weryfikacja przeprowadzana przez niezaleznego audytora.
Niezalezny audytor obok dokonywania przegladéw pétrocznych i badania rocznych
sprawozdan, o ktorych wydaje opinie i sporzadza raport z wykonanych prac, dokonuje réwniez
miedzy innymi oceny skuteczno$ci stosowanego systemu kontroli wewnetrznej.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza sposréd ofert firm audytorskich
o ugruntowanej renomie, dajgcych gwarancje wysokiego standardu ustug i wymaganej
niezaleznosci.

Za zgodnosc¢

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
HUTMEN S.A
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