Poznon, 27 kwietnia 2012 roku

List Prezesa Zarzgdu BBl ZENERIS NFI S.A.
do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe BBI ZENERIS NFI SA (Spdtka) ijej Gru-
py Kapitatowe].

Fundusz za rok 2011 zanotowat strate netto na poziomie 0,86 min zt, natomiast w zakresie skonso-
lidowanego wyniku finansowego strata Grupy wyniosta 5,32 min zt. Na koniec 2011 r. Grupa BBl
ZENERIS dysponowata 70,66 min zt kapitatdw wtasnych.

W roku 2011 trzy spotki Funduszu osiggnety zdolno$¢ do generowania wynikdw operacyjnych,
byty nimi OZEN Plus sp. z 0.0., Biogaz Zeneris sp. z 0.0. oraz Viatron SA. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 20,1 min zt.

W roku 2011 raz kolejny wzrosta wartos¢ aktywdw grupy kapitatowej, na dzieh 31 grudnia 2011
roku wynosita ona 236,8 min zt.

W roku 2011 produkcje energii elekirycznej i produktéw suchej destylacji wegla rozpoczeta naj-
wigksza spdtka grupy, 1. OZEN Plus sp. z 0.0.. Zadania inwestycyjnego realizowanego przez te
spdtke nie udato sie zakonczy¢ w zoktadanym terminie. W maju 2011 roku OZEN Plus sp. z c.0.
odstgpita od umowy z generalnym wykonawcg i wniosta o zaptate kar umownych w wysokosci
ponad 19 min zi. Obecnie trwa postepowanie sqdowe z powddziwa AWBUD (generalny wyko-
nawca). OZEN Plus sp. z 0.0. jest przekonana do swoich racji w tym sporze i takze zamierza wy-
stgpi¢ z powddziwem. OZEN pomimo, iz wcigz napotyka w prowadzeniu instalacji na bariery
utrudniajgce osiggniecie petnej zdolnosci produkcyjnej, zostat zauwazony na europejskim rynku
produkcji wegla i brykietu wegla drzewnego, stwarza to ogromngq szanse na rozwdj tej linii nasze-
go biznesu. W dziataniach operacyjnych w tej spdtce zamierzamy sig skupi¢ na ustabilizowaniu
produkcji oraz pozyskiwaniu kontrakiéw na kolejny sezon. Strategicznie nie wykluczaomy mozliwo-
§ci pozyskania partnera dla tego podmiotu (zardwno poprzez odsprzedaz udziotdw jak i pod-
wyzszenia kapitatu) — dziatania w tym obszarze podejmiemy juz w biezgcym roku.

1 poczgtkiem kwietnia 2012 roku ,,podzielilismy” dziatalno$¢ Biogaz Zeneris sp .0.0. Obecnie Bio-
goz Zeneris sp. z 0.0. prowadzi dziatalino$¢ operatorskg Biogazowni Skrztusz, dziatania zwigzane z
wykonawstwem biogazowni na rzecz klientow zewnetrznych przenieslismy do Biogaz Zeneris Tech
sp. Z 0.0. Rozdzielenie tych dziatalnosci stworzyto nam mozliwos¢ sprzedazy Biogazowni Skrzatusz
w sytuacji pojawienia sie atrakcyjnej oferty. Dziatalino$¢ Biogazowni Skrzatusz udowodnita, iz po-
siadamy fechnologie mogacg zapewni¢ 100% sprawnosc¢ instalacji. Biogaz Zeneris Tech sp. z 0.0.
prowadz intensywne dziatania zwigzane z pozyskiwaniem kontrakiéw na budowe biogozowni -
liczymy iz dziatania te przetozq sie na budowe co najmniej dwdch biogazowni w biezgcym roku.
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W 2011 roku Viatron SA praktycznie rozpoczat swoja dziotalnosé operacyjng uczestniczge w
montazu kilkunastu turbin wiatrowych, licze iz w roku 2012 liczba montowanych turbin przez te
spdtke zostanie co najmniej podwojona.

W roku 2011, w prowadzilismy dziatania zmierzajgce do podpisania umowy dotacyjnej oraz wy-
boru wykonawcy do realizacji projektu Energo-Eko 1 SA. Po wielu miesigcach oczekiwah w
grudniu 2011 Energo-Eko 1 SA podpisato umowe dotacyjng umozliwiajgceq tej spotce pozyskanie
srodkéw dotacyjnych w kwocie prawie 40 min zt. W chwili obecnej koncentrujemy sie na zo-
mknieciu finansowanie tego projekiu, nie wykluczajac réwniez pozyskania partnera poprzez ob-
jecie przez niego akcji w tym przedsiewzigciu, oraz wyborze wykonawcy.

Biorgc pod uwage nasze doswiadczenia wcigz z duzq ostroznosciq podchodzimy do dziaton w
obszarze energetyki wodnej. W biezgcym roku koncentrowacé sie bedziemy na dziatalnoici do-
radczej w tym obszarze rynku.

Fundusz | jego spdétki w znacznym stopniu finansujg dziatalno$¢ Srodkami  dotacyjnymi.
7 ogdinej kwoty ok. 96,5 min zt pozyskanych $rodkéw dotacyjnych przez Grupe, na 31.12.2011 r.
wyptaconych zostato ponad 53 min zt.

Celem na rok 2012 jest dla nas uzyskiwanie pozytywnych wynikéw finansowych w spotkach zo-

leznych, zapewnienie zrédet finansowania projektéw oraz zwigkszenie rynkowej wartosci Fundu-
szu.
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