Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci KLON SA
w roku obrotowym 2011 wraz z
oswiadczeniem o stosowaniu zasad tadu
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I. Dane o Emitencie i jego dziatalnos$ci

1. Podstawowe dane o Emitencie

Dane teleadresowe

Yy / {4
KLON
y / / 4

Nazwa (firma): KLON Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Nowa Swieta

Adres: 77-400 Zlotéw, Nowa Swieta 78, Polska
Numer KRS: 0000383589

Oznaczenie Sadu: %;lspcl)lglcr):;“;y@;oznaﬁ — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
REGON: 570508174

NIP: 767-00-00-023

Telefon: +48 67 263 64 05

Fax: +48 67 263 65 25

Poczta e-mail: klon@klon.net.pl

Strona www: www.klon.net.pl

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent i
funkcjonuje obecnie.

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akeyjna na
podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta w formie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia zostal zarejestrowany w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 maja 2002 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000110869.

Uchwal¢ o przeksztalceniu podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki pod firma KLON Spoétka z
ograniczonsa odpowiedzialnoscia w dniu 15 marca 2011 r. (Akt Notarialny zostal sporzadzony przez notatiusza
Katarzyne Podmokly w Kancelarii Notatialnej w Jastrowiu - Rep. A nr 847/2011).

Emitent w formie sp6tki akeyjnej zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 kwietnia 2011

r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto 1 Wilda, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000383589.
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Kapital zakladowy oraz struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapital zakladowy Emitenta wynosi 2 093 000 PLN
(dwa miliony dziewigcédziesiat trzy tysiace zlotych) i dzieli si¢ na:
a) 1500 000 (milion pigcset tysiccy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa glosu w taki
sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwoch gloséw, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda,
b) 18 450 000 (osiemnascie milionéw czterysta piecdziesiat tysiccy) akeji zwyklych na okaziciela serii B, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,
c) 980000 (dziewigéset osiemdziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Kapital zakladowy zostal optacony w pelni.

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko/ nazwa Liczba akcji sakladowym (%) Udziat w liczbie glosow (%)
Krzysztof Lopuszyniski 1 500 000 7,16 13,37
MERA SA 16 898 882 80,74 75,34
Pozostali 2531118 12,10 11,29

Zarzad Spoltki oraz Rada Nadzorcza.
Na dzieft 31 grudnia 2011 r. Zarzad Spoétki sktadal si¢ z :

Krzysztof Lopuszyfiski - Prezes Zarzadu
Adam Koneczny — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Matuszak — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 14 lutego 2012 r. rezygnacje¢ z petnionej funkeji ztozyl Pan Stanistaw Matuszak. Na dziei sporzadzenia
raportu funkcje sprawowatl prokurent w osobie Pani Justyny Zielifiskiej.

Na dzieft 31 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza sktadala si¢ z :
Roland Steyer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Bednarek — Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Prorok — Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Lopuszyniska — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat FLopuszyniski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu w 2011 r. wyniosto 234600,00 z1., a Cztonkom Rady Nadzorczej nie wyplacono zadnego
wynagrodzenia. Natomiast wynagrodzenie autoryzowanego doradcy w 2011 r. wyniosto 14760,00 zl. a bieglego
rewidenta z tytulu badania sprawozdania finansowego za rok 2011 — 11000,00 z1.

Krotki opis historii Emitenta

7 pazdziernika 1991 r. w Kancelarii Notarialnej w Walczu przed notariuszem Anng
Pazdziernik 1991 | Sobczyk-Nowak (Rep A. nr 2697/1991) zostata zawarta umowa spétki Klon Sp. z o.0. z
siedzibg w Nowej Swicte;.

Inwestycje w suszarnie, parzelnie i hale przerobu drewna. Rozpoczecie produkeji

1992 elementéw podlogowych, meblowych i tarcicy.

1995 Rozpoczecie produkeji mebli tapicerowanych w zakladzie w Jastrowiu.
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2002

Nabycie od syndyka aktywéw Pilskiego PPD — zakladu wraz z gruntem, budowlami i
maszynami.

Kwiecien 2006

14 kwietnia 2006 r. spétka MG]J Sp. z o.o. sta}la si¢ podmiotem dominujacym w stosunku
do spotki Klon Sp. z 0.0. z siedziba w Nowej Swigtej.

Czerwiec 2007

Wykupienie 51% udzialéw spo6tki Klon Sp. z o.0. z siedziba w Nowej Swictej od spotki
MGJ Sp. z o.0. przez Pana Krzysztofa Yopuszyniskiego.

Czerwiec 2008

Wykupienie 49% udzialéw spolki Klon Sp. z o.0. z siedziba w Nowej Swietej od spétki
MG] Sp. z o.0. przez Pana Krzysztofa Lopuszyniskiego.

Lipiec 2008

14 lipca 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spotki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swietej podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
150 000 PLN do kwoty 495 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci
345 000 PLN zostaly objete w calosci przez Spotke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim, z czego 60 000 PLN zostalo pokryte gotowka, a 285 000 PLN aportem
w postaci wymagalnej wierzytelnosci.

Lipiec 2009

W zwiazku z decyzja o koncentracji produkcji Spotki w obszarze przerobu drewna
sprzedano zaklad tapicerski w Jastrowiu wraz z maszynami i zapasami przedsigbiorstwu
TRANSPIL z Pity za kwote 900 000 PLN.

Listopad 2009

27 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swietej podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do
kwoty 1290 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci 795 000 PLN zostaly
objete w calodci 1 pokryte gotéwka przez Spotke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim.

Grudzien 2009

11 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swigtej podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do
kwoty 1 995 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci 705 000 PLN zostaly
objete w calosci i pokryte gotéwka przez spotke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim.

Marzec 2011

15 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swictej podjeto uchwale o przeksztalceniu formy prawnej spétki na
spotke akeyjna.

Kwiecien 2011

14 kwietnia 2011 r. nastapila rejestracja przez Sad spotki Klon S.A. z siedziba w Nowej
Swigtej pod numerem KRS 0000383589.

Maj 2011

W maju 2011 r. Emitent przeprowadzil ofert¢ prywatna akcji serii C, celem pozyskania
srodkéw na dalszy rozwoj Spoétki. W ramach oferty objetych zostato 980 000 akciji serii C.
7 emisji akeji C Spotka pozyskata 980 000 PLN.

Lipiec 2011

13 lipca 2011 r. Klon S.A. zadebiutowal na rynku NewConnect tym samym dotaczajac do
grona spolek publicznych. Do obrotu w alternatywnym systemie prowadzonym przez
GPW wprowadzono 18.450.000 akcji serii B oraz 980.000 akcji serii C.

Informacja o oddziatach i1 spétkach zaleznych oraz powigzaniach kapitalowych i
organizacyjnych Emitenta

W strukturze organizacyjnej Emitenta mozna wyr6zni¢ dwa zaklady produkceyjne:

e tartak z suszarniami w Nowej Swietej, prowadzacy produkcje tarcicy i elementéw meblowych.
Powierzchnia zakladu to okolo 10 ha, hale produkcyjne zajmuja 5000 m? Na koniec 2011 r.
zatrudnionych bylo tam 90 pracownikéw.

e zaklad produkcyjny w Jastrowiu (25 km od tartaku w Nowej Swietej), gdzie na koniec 2011 r.
zatrudnionych bylo 19 oséb. Przedmiotem produkcji zaktadu jest plyta klejona lita i parkietowa.

Siedziba Spélki zlokalizowana jest w Nowej Swietej nr 78 w okolicy Ztotowa.
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2. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
warto§ciowym 1 ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktdw, towardw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy

og

olem

Spétka Klon S.A. funkcjonuje w sektorze przetwérstwa drzewnego od 1991 roku. Dziatalnosé Emitenta oparta jest
na produkgji tarcicy drewna liSciastego, plyty klejonej oraz elementéw meblowych i podlogowych, struganych i
profilowanych, wykorzystywanych przede wszystkim jako prefabrykaty, ktére poddawane sa dalszej obrébce.
Ponadto Spéltka §wiadczy ustugi w zakresie suszenia drewna, transportu oraz strugania i klejenia plyt z materialow
powierzonych przez klientow.

Podstawowe kategorie sprzedawanych produktéw, towaréw i ustug Emitenta

Produkcja tarcicy drewna liSciastego
Tarcica jest to produkt powstaly w procesie przetarcia, czyli rozpitowania drewna okraglego (pien lub element
korony drzewa bez wierzchotka i gatezi). Ze wzgledu na stopien obrobki tarcice dzielimy na:

e tarcicg nieobrzynana - o obrobionych dwoéch powierzchniach réwnoleglych, krawedzie boczne sa obte

(bez obrébki),

e tarcicg obrzynang - o obrobionych czterech plaszczyznach i krawedziach czola.
W zaleznosci od uzyskanych wymiaréw tarcice dzieli si¢ na asortymenty. Nomenklatura oraz wymiary uregulowane
sa przepisami zawartymi w Polskich Normach Technicznych, ktére okreslaja rowniez odpowiednia wilgotnosé
produktu.
Tarcica produkowana jest z réznych rodzajow drewna. Podstawowa klasyfikacja wyrdznia tarcice drewna lisciastego
oraz drewna iglastego. Ze wzgledu na strukture uprawy laséw w Polsce, ktéra zdominowana jest przez drzewa
iglaste, produkcja tarcicy w Polsce opiera si¢ na tego typu drewnie. W 2010 roku tarcica drewna iglastego stanowila
88,5% produkgji tarcicy ogblem. Jedynie 18% zuzytej w Polsce w 2009 roku tarcicy stanowila ta wyprodukowana z
drewna drzew lisciastych. Natomiast w przypadku Emitenta wigkszos¢ tarcicy produkowana jest na bazie drewna
lisciastego.
Tarcica jest podstawowym produktem wykorzystywanym w szeroko rozumianej branzy drzewnej oraz sektorach
wykorzystujacych drewno. Mowa tutaj o produkcji mebli i podidg, okien, drzwi, elementéw dekoracyjnych w
mieszkalnictwie i przemysle motoryzacyjnym. Tarcice stosuje si¢ réwniez w branzy budowlanej oraz papiernicze;.
Emitent produkuje wszystkie klasy tarcicy oraz zajmuje si¢ jej parzeniem oraz suszeniem. 30% produkeji
sprzedawane jest jako wyréb gotowy, natomiast pozostata czes¢ poddawana jest dalszej obrébcee. Wykorzystywana
jest przez Spotke do produkeji elementéw drewnianych oraz plyty klejonej. Drewno odpadowe sprzedawane jest
jako opal oraz do produkeji wegla drzewnego, natomiast trociny wykorzystywane sa do ogrzewania suszarfi i
parzelni.

Produkcja elementéw meblowych i podtogowych, struganych i profilowanych

Elementy drewniane produkowane sa z wytwarzanej przez Emitenta tarcicy. Obecnie ich sprzedaz generuje
najwicksza cz¢$¢ przychodéw. Elementy drewniane sa to réznego rodzaju prefabrykaty, produkowane na
indywidualne zaméwienie odbiorcow. Wytwarzane sg z réznych rodzajéw oraz klas drewna. Ich parametry zaleza
od przeznaczenia. Przykladowo producenci krzesel zainteresowani sa takimi elementami jak nogi, siedziska,
oparcia, ktore poddaja jedynie finalnej obrébce i tacza w gotowy wyréb. Podobnie jest w przypadku komponentow
wykorzystywanych do produkcji podtég, mebli, elementéw dekoracji wnetrz, stolarki budowlanej itd.

Produkcja plyty klejonej

Plyta klejona produkowana jest z suszonych listew drewnianych potaczonych klejem mocznikowym. Plyty
wytwarzane sg z calych listew lub listew taczonych mikrowczepami, w standardowych grubos$ciach 18-20 mm oraz
40 mm. Wykorzystywane sa jako prefabrykaty do produkeji elementéw meblowych, blatéw roboczych, parapetéw
oraz elementéw schodéw. Plyty klejone w procesie produkcyjnym pozbawiane sa naturalnych wad
charakterystycznych dla drewna, takich jak scki, peknigcia i przebarwienia. Jednoczesnie nie ulegaja odksztatceniu i
zdeformowaniu.

-
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Produkcja mebli

W ostatnim kwartale ubieglego roku rozpoczeto produkcje mebli z wlasnej plyty. Powodem rozpoczecia nowej
dziatalnosci byla potrzeba wykorzystania nisko marzowej plyty klejonej oraz dywersyfikacji produkciji. Od kilku lat
obserwowalismy na rynku stala tendencj¢ odbiorcow plyty, ktérzy zadali produktu coraz bardziej przetworzonego.
W konsekwenciji tego KLLON zmuszony zostal do produkeji gotowych formatek meblowych. Naturalna koleja
rzeczy stalo si¢ rozpoczecie produkeji prostych mebli.

Dziatalno$¢ ustugowa
Dzialalnos¢ operacyjna prowadzona przez Spoétke nie ogranicza si¢ wylacznie do przetworstwa. Emitent §wiadczy
réwniez ustugi. Sa to:

®  suszenie drewna,

e uslugowe struganie i klejenie plyt z materialéw powierzonych przez klienta,

e  dzierzawa powierzchni magazynowych i placéw

Struktura przychod6w netto ze sprzedazy produktéow i ustug (w PLN)

Wyszczegolnienie 2010 2011

Tarcica mokra i sucha 2809 757,79 4306 144,56
Elementy 3899 855,38 5860 754,17
Plyty 2763 976,05 2555 642,32
Meble tapicerowane i twarde 6 944,77 148 491,14
Pozostate (drewno opatowe) 312 880,55 594 729,36
Ustugi (wynajem, suszenie uslugowe, struganie i
klejenie plyt z materiatéw powierzonych) 192 347,98 23221241
RAZEM 9 985 762,52 13 697 973,96

Wigkszos¢ produktéw wytwarzanych przez Klon S.A. trafia na rynek krajowy, ale cz¢$¢ z nich sprzedawana jest
réwniez za granica. W 2011 roku odnotowano wzrost eksportu o 131% w poréwnaniu z 2010 do poziomu ponad
2,36 mln PLN co stanowito nieco ponad 15% przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw. Spotka
bezposrednio wspdlpracuje z odbiorcami z Niemiec i Danii. Jednoczes$nie poprzez posrednikéw z Danii i Polski
eksport odbywa si¢ do Chin i Rosji.

Struktura przychod6w netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wedtug rynkow zbytu w
latach 2010-2011 (w PLN)

Kraj 2010 2011

Polska 10 023 103,32 11 552 429,30
Unia 1 030 231,79 2235 758,67
Inne kraje 0,00 129 328,84
Razem 11 053 335,11 13 917 516,81
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3. Przedstawienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym

sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe dane finansowe

DANE FINANSOWE (w PLN) 2010 2011

Przychody netto

Zysk na sprzedazy

EBITDA

Amortyzacja

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto
Zysk netto
Aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Kapitaly wlasne

Zobowiazania dlugoterminowe
Z.obowigzania krétkoterminowe

Wybrane wskazniki finansowe

11 522 206,43
1209 106,08
1645 010,94

474 505,02
1170 505,92
591 632,69
484 966,90

16 798 877,92
5434 474,44

10 931 859,89
5843 328,11
3264 961,15

15 424 353,69
1612 073,60
2062 821,62

482 316,12
1580 505,50
645 129,54
606 315,65

20 599 400,78
7198 736,95

14 585 308,98
5522 210,73

4954 480,56

zalecane

Dtugu

Ogolnego zadtuzenia

Plynnoséci biezacej

Plynnoséci szybkiej

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ brutto sprzedazy

Rentownos¢ netto sprzedazy

Rentownos$¢ netto aktywow

Kapitat obcy
Kapital wlasny

Kapitat obcy

Pasywa ogdtem

Zapasy-+nalezn. krétk. + inw.krotk.

Z.obowiazania krotk.

Nalezn. krétk. + inw.krotk.

Z.obowiazania krotk.

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Wynik brutto

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Wynik netto

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i matetialéw

Wynik netto
Suma aktywow

<233%

<70%

1,4-2,0

0,8-1,0

max

max

103,3%

50,8%

13

0,4

10,9%

5,3%

4,3%

2,1%

90,5%
47,5%
14
04
10,4%
41%
3.9%

2,1%
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§¢ i Wynik nett
Rentownos¢ netto kapitatu y.m netto max 4.4% 41%
wlasnego Kapital wlasny
Srednia wartosé naleznosci
Rotacja naleznosci w dniach z tytutu dostaw i ustug w ciagu roku*365 - 36 45
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i matetiatéw
& . sz 3 . *
Rotacja zapasow w dniach Srednia warto$¢ zapaséw w ciagu roku' 365 ' 97 13
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw
Srednia warto$é zobowiazas
Rotacja zobowigzan w dniach z tytutu dostaw i ustug w ciagu roku*365 - 41 45
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
Rotacja naleznosci +
Okres konwersji gotowki w dniach Rotacja zapasow- min 91 113

Rotacja zobowiazan

4. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych, za
okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent przeprowadzil kilka znaczacych inwestycji. W 2011 roku
Spétka dokonala modernizacji hal trakéw, wydajac na ten cel gléwnie §rodki wlasne. Ponadto zakupiono trak
tasmowy WOODMISER LT 300 oraz cztery wozki widlowe. W roku objetym sprawozdaniem finansowym
przeprowadzono takze inwestycje modernizacyjno-budowlane na wydziale trakow i pierwszy etap modernizacji
suszarni. W 2012 roku proces inwestycyjny bedzie kontynuowany.

5. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadio$ciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie upadlosciowe,
uktadowe ani likwidacyjne.

6. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczgte ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

7. Informacije na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to
postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na
sytuacje¢ finansows Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne
postgpowanie przed organami rzadowymi, postgpowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktére miato lub bedzie miec
istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.
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8. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwiazane sq w szczegolnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacii
ekonomicznej i finansowej

Do zobowiazan Emitenta istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych naleza nastgpujace wykorzystywane przez niego w prowadzeniu dzialalnosci instrumenty finansowe:

Instrument

Kwota umowy

Podmiot
udzielajacy

Zabezpieczenie

Termin sptaty

Linia hipoteczna

Kredyt obrotowy
$rednioterminowy

Kredyt w rachunku
biezacym

Linia odnawialna

$rednioterminowa

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt inwestycyjny

Linia gwarancyjna

2000 000 PLN

203 730 EUR

900 000 PLN

375 000 EUR

150 000 PLN

42 640 PLN

1 000 000 PLN

Bank BPS SA

Bank BPS SA

Bank BPS SA

Bank BZWBK SA

Bank BPH SA

Bank BPH SA

Bank BZWBK SA

Hipoteka wraz z cesja z
polisy, petnomocnictwo
do rachunku, weksel in
blanco
Hipoteka wraz z cesja z
polisy, petnomocnictwo
do rachunku, weksel in
blanco
Hipoteka wraz z cesja z
polisy, petnomocnictwo
do rachunku, weksel in
blanco
Hipoteka wraz z cesja z
polisy, pelnomocnictwo
do rachunku, weksel in
blanco

Oswiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucii

Przewlaszczenie maszyny

Hipoteka wraz z cesja z

polisy, pelnomocnictwo

do rachunku, weksel in

blanco

09.2020

07.2012

09.2013

05.2012

11.2012

12.2015

08.2012
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Podmiot z ktérym
Leasing finansowy Emitent podpisat Kwota umowy Zabezpieczenie

Termin sptaty

srodkoéw trwatych umowe leasingu (w PLN) umowy leasingu
leasingu/dzierzawy

BZ WBK Finanse & Woézek widtowy

. 79 827,12 PLN weksel in blanco 08.2014

Leasing Hnangcha
Volkswagen Leasing Skoda SuperB 88 850,00 PLN weksel in blanco 03.2014
Raiffeisen Leasing Maszyny 372 823,38 EUR weksel in blanco 03.2014

9. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Nie wystapily nietypowe okolicznosci.

10. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych.

W maju 2011 r. Emitent przeprowadzil oferte prywatna akcji serii C, celem pozyskania §rodkéw na dalszy rozwdj
Spoétki. W ramach oferty objetych zostato 980 000 akeji serii C. Z emisji akcji C Spotka pozyskata 980 000 PLN.

11. Objasdnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki KLON S.A. pierwotnie prognozowal w dokumencie Informacyjnym z dnia 20 maja 2011 r.
nastepujace wyniki na koniec 2011 r.:

- przychody ze sprzedazy: 13.250 tys. zt

- zysk z dzialalnosci operacyjnej: 1.600 tys. zt

- zysk netto: 1.130 tys. zt

Nastepnie Zarzad raportami biezacymi nr 13/2011 1 14/2011 dokonal korekty prognoz. Skorygowana prognoza
zakladala osiagniecie na koniec 2011r.:

- przychody ze sprzedazy: 14.500 tys. zt

- zysk z dzialalno$ci operacyjnej: 1.300 tys. zt

- zysk netto: 700 tys. z1

Powodem dokonania korekty byly poniesione koszty finansowe zwiazane z pozyskaniem srodkéw
na rozbudowe potencjatu produkeyjnego i mozliwosci sprzedazowych Emitenta.

Spoéltka bardzo efektywnie wykorzystata pozyskane z pierwszej emisji §rodki rozpoczynajac realizacje
nowych kontraktéw, co spowodowato konieczno$é podwyzszenia prognozowanej sprzedazy o 10%.
Spolka zakladata pozyskanie jeszcze w 2011 roku kolejnych 2 min zt kapitatu poprzez emisje akeji i
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bezposrednio po pierwszej transakeji podniesienia kapitatu. Zarzad podjat kroki inwestycyjne oraz
rozmowy na temat zwigkszenia sprzedazy. Jednak sytuacja makroekonomiczna na rynkach
finansowych uniemozliwila te plany, powodujac koniecznos§é positkowania si¢ kapitalem obcym. W
celu wywigzania si¢ z podjetych zobowigzan zaréwno inwestycyjnych, jak i wobec odbiorcéw
positkowano si¢ kapitatem dltuznym. Pozyskanie kapitatu obcego spowodowato dodatkowe koszty
finansowe w wysokosci okoto 600 tys. zt (odsetki od kredytéw oraz réznice kursowe). Jednoczesnie
odsuniecie w czasie momentu pozyskania srodkéw spowodowalo konieczno$é reorganizacii
planowanego poziomu (zmniejszenie ilosci tarcicy) 1 struktury (konieczno$¢ sprzedazy tarcicy
wysokogatunkowej w okresie letnim) zapaséw, co nickorzystnie wplyneto na rentownosé sprzedazy,
jednak wzrost przychodéw pozwolil utrzymaé wynik na dzialalnosci operacyjnej na poziomie
pierwotnej prognozy. Dodatkowo przy korekcie prognozy pomytkowo nie uwzgledniono podatku
odroczonego z tytulu wzrostu wartosci majatku co w konsekwencji obnizyto wynik netto o kolejne
niespetna 40 tys. zt.

12. Informacja o wykorzystaniu przez Emitenta wplywow z emisji papieréw warto§ciowych

Pozyskane w wyniku emisji akcji $rodki finansowe wykorzystane zostaly na podniesienie stanu $rodkow

obrotowych.

13. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dzialan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Wy stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. taczna warto$¢ aktywow obrotowych krétkoterminowych wyniosta niespetna
7,2 mln zt. wobec zobowiazan krétkoterminowych na kwote niespetna 4,9 miln z1. co stanowi 147% i w zupelnosci
pokrywa zobowiazania krétkoterminowe.

KLON S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z zaciagnictych zobowiazan wzgledem kontrahentéw, jak i obciazen
publiczno-prawnych. Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywiazywania si¢ Emitenta z

zaciagnigtych zobowiazan.

14. Charakterystyka zewngetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi¢biorstwa.

Do gtéwnych uwarunkowant zewnetrznych nalezy polityka sprzedazowa i cenowa Lasow Panistwowych. Jako ze
gléwnym czynnikiem kosztowym jest drewno okragle nabywane w 98% w tych wlasnie lasach, a zakupy odbywaja

sie na podstawie pélrocznych umodw, firma nie ma mozliwosci szybkiej zmiany kierunku zaopatrzenia.
Y > Yy y

Wewnatrz Firmy najwazniejszym elementem rozwoju jest dalsza rozbudowa powierzchni skladowych drewna
suchego oraz mocy suszarniczych. Pozwoliloby to z jednej strony na zaspokojenie zapotrzebowania na suchg
tarcice i elementy w okresach od wrzesnia do czerwca, a w miesiacach lipiec i sierpiefi na zabezpieczenie

powstajacych zapaséw.

15. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koncentracja dostaw i trybem zakupu surowca

Emitent zaopatruje si¢ w drewno na przetargach i aukcjach organizowanych przez Panistwowe Gospodarstwo
Lesne Lasy Panistwowe. Jako czynnik ryzyka mozna postrzegac specyficzny tryb, w ktérym sg one organizowane.
Zgodnie z zarzadzeniem nr 49 Dyrektora Generalnego Laséw Panstwowych z dnia 7 pazdziernika 2010 r. w
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sprawie sprzedazy drewna przez Panistwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe w 2011 roku (OM-906-1-
314/10) internetowe przetargi ograniczone w Portalu Le$no-Drzewnym (PL-D) oraz systemowe aukcje
internetowe w aplikacji ,,e-drewno” odbywaja si¢ w okresach pétrocznych, a wigc dwa razy w ciagu roku. Powoduje
to, ze w przypadku zaistnienia nieprzewidzianej sytuacji, w ktorej potrzebny okaze si¢ surowiec niezakupiony na
wezesniejszym przetargu badz aukeji, Emitent napotyka trudnosci przy probie zaopatrzenia si¢ w niego. Wiaze si¢
to z poniesieniem dodatkowych nakladéow finansowych i czasu zwiazanych ze znalezieniem Zrédla oferujacego
potrzebny surowiec.

Ryzyko zwigzane z elektronicznga forma prowadzenia aukcji i przetargéw na zakup
surowca

Zakup niezbednego do produkcji surowca, poprzez uczestnictwo w internetowych przetargach ograniczonych oraz
systemowych aukcjach internetowych, wiaze si¢ z zagrozeniem uzyskania przez osoby nieupowaznione klucza
dostepu do konta, z ktérego skladane sa zamoéwienia. Oferty zlozone z danego konta sa wiazace, a Lasy
Panstwowe nie odpowiadaja za skutki ztozenia omyltkowej oferty, w zwiazku z czym realizacja tego czynnika ryzyka
moglaby wplynac¢ negatywnie na sytuacj¢ finansowa Emitenta. W celu minimalizacji prawdopodobiefistwa jego
wystapienia Emitent ograniczyt liczbe oséb posiadajacych tego rodzaju informacje do niezbednego minimum.
Elektroniczna forma zakupu surowca wiaze si¢ rowniez z ryzykiem wadliwego dziatania sprzetu komputerowego w
trakcie trwania przetargdw badz aukeji. Konieczne jest stale monitorowanie jego stanu, jako ze Lasy Panistwowe nie
ponosza odpowiedzialnosci za bledy oprogramowania, ani za skutki awarii telekomunikacyjnej badz sprzetu
komputerowego. Mozliwo$¢ uczestniczenia w przetargach réwniez poza siedziba Emitenta przyczynia si¢ do tego,

ze realizacja tego rodzaju ryzyka jest malo prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z mozliwg blokada uczestnictwa w przetargach i aukcjach

Istnieje ryzyko blokady uczestnictwa w przetargach ograniczonych i systemowych aukcjach internetowych, ktéra
zgodnie z zarzadzeniem nr 49 w sprawie sprzedazy drewna nastgpuje w przypadku wystapienia zobowiazan
przeterminowanych, nieobjetych kwota zabezpieczenia. Do tej pory jednak Emitent nigdy nie byt objety blokada
przy zakupie drewna.

Czynnikiem ryzyka dla Emitenta jest tez fakt, ze niespisanie umowy z jednostka organizacyjna Laséw Panistwowych
sprzedajaca drewno w terminie do 30 dni od daty ogloszenia wynikéw przetargu wywoluje skutek w postaci
odstapienia od niej i straty wplaconego uprzednio wadium. Ponadto naktadana jest potroczna blokada na zakupy w

aukcjach ,,e-drewno” i systemowych aukcjach ,,e-drewno” (czas liczony jest od dnia natozenia blokady).

Ryzyko niewystarczajgcej podazy drewna w Polsce i wzrostu kosztéw zakupu surowca
Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe co roku decyduje o ilosci drewna przeznaczanej do sprzedazy w
rozbiciu na regionalne dyrekcje. Istnieje ryzyko, ze w okreslonym roku ilo§¢ surowca, ktéra bedzie mozna uzyskac
poprzez jego zakup od Lasow Panistwowych okaze si¢ niewystarczajaca dla zaspokojenia potrzeb Emitenta. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji konieczne stanie si¢ poszukiwanie dostawcow drewna na rynkach
zagranicznych, co jednak moze wiazac si¢ z poniesieniem wyzszych kosztow zakupu surowca, a tym samym
pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen drewna

Minimalne ceny drewna oferowanego w przetargach ograniczonych oraz aukcjach internetowych sa ustalane przez
Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Padstwowe. Ze wzgledu na fakt, ze dla Emitenta jest to najwazniejszy
sposéb pozyskiwania surowca znaczace podniesienie jego ceny przez Lasy Panstwowe wywola jednoczesnie istotny
wzrost kosztéw prowadzenia dzialalno$ci. Dane historyczne wskazuja, Zze na rynku drewna utrzymuje si¢ tendencja
wzrostowa — S$rednie ceny drewna wzrastaly nieprzerwanie od 2003 roku. Wprawdzie w 2009 roku zostal
odnotowany spadek cen, aczkolwick nalezy go wigza¢ z kryzysem gospodarczym, ktory znaczaco wplynal na
sytuacje w calej gospodarce. O tym, Ze nie bylo to stale odwrocenie tendencji wzrostowej §wiadczy tez fakt, ze w

2011 roku ceny drewna sprzedawanego przez Lasy Panstwowe osiagnely swoje historyczne maksimum i wyniosty
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srednio biorac pod uwage ceny portalowe i systemowe okoto 210 PLN/m3. Wzrost cen drewna jest zwiazany ze
stanem nieréwnowagi popytu i podazy na rynku tego surowca. Szczegblnie waznym czynnikiem jest w
szczegolnosci wzrost konkurencji w zakresie zakupu surowca wywolywany poprzez zakup drewna w Polsce przez
przedsigbiorstwa zagraniczne. Drewno 1 jego pozostalosci sa wykorzystywane m.in. przez elektrownie. Elektrownie
przejawiaja zainteresowanie drewnem z racji otrzymywania doplat za wytwarzanie ciepta z ckologicznych
surowcow (wynika to z unijnych regulacji Unii Europejskiej dotyczacych wytwarzania energii ze Zrédel
odnawialnych). Ten czynnik ryzyka moze ograniczyé wejscie w zycie rozporzadzenia Ministra Gospodarki ,,w
sprawie szczegblowego zakresu obowiazkéw uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia,
uiszczania oplaty zastepezej, zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédlach energii
oraz obowiazku potwierdzenia danych dotyczacych ilo$ci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle
energii”. Znajduje si¢ w nim zapis, zgodnie z ktoérym za energie uzyskiwana ze zrédet odnawialnych nie mozna
uznaé tej pozyskanej z drewna pelnowarto$ciowego. Nie sa to jednak przepisy obecnie obowiazujace, a i ich

wejscie w zycie jest niepewne.

Ryzyko zwigzane z istniejacg na rynku konkurencja

Dzialalnos¢ przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetwérstwem drewna jest narazona na ryzyko zwiazane z
konkurencja. Na wyniki finansowe Emitenta moze mie¢ istotny wplyw polityka cenowa konkurencji, polegajaca na
oferowaniu po nizszej cenie produktéw poréwnywalnych jakosciowo do oferowanych przez Emitenta. Moze to
spowodowaé koniecznosé obnizenia cen oferowanych wyrobow, realizacje nizszej marzy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego Emitenta. W wojewodztwie wielkopolskim i sasiadujacych wojewddztwach
(pomorskim, zachodniopomorskim i kujawsko-pomorskim) maja swoje siedziby inne przedsi¢biorstwa zajmujace
si¢ podobng dzialalnoscia, charakteryzujace si¢ wysoka wielko$cia przetarcia drewna. W powiecie szczecineckim
sasiadujacym bezposrednio z powiatem zlotowskim, gdzie Emitent ma swojg siedzibe, ma siedzibg¢ notowana na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie spétka KPPD - Szczecinek SA oraz Kronospan Szczecinek.
Istnieje tez duza grupa mniejszych firm w branzy, w ktorej funkcjonuje Emitent. Ponadto relatywnie niskie bariery

wejscia do branzy moga skutkowaé pojawieniem si¢ w przysztosci nowych konkurentéw.

Ryzyko kursu walutowego w dziatalno$ci operacyjnej

Emitenta realizuje cz¢$¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw na rynkach zagranicznych.
Zagraniczne transakcje sprzedazowe denominowane byly w dolarach amerykaniskich (USD) oraz w walucie
zagranicznej bedacej prawnym $rodkiem platniczym w Unii Gospodarczej i Walutowej, tj. euro (EUR). Spétka nie
wykorzystywata i nie wykorzystuje technik wewnetrznych ostony przed ryzykiem kursowym w postaci
kompensowania naleznosci i zobowiazan, a takze wplywéw i wydatkéw w walucie zagranicznej (wigkszos$¢
wydatkéw jest ponoszonych w PLN). Emitent nie wykorzystywal i nie wykorzystuje réwniez zewnetrznych technik
hedgingowych.

W zwiazku z istniejaca ekspozycja walutows i niestosowaniem transakeji hedgingowych wahania kursu walutowego
PLN/EUR oraz PLN/USD przekladaja si¢ na plynno$é finansowa Emitenta (wielkos¢ wplywow i wydatkow
mierzonych w walucie macierzystej - polskim zlotym), a takZze na rentownos¢ dziatalnosci Emitenta (wynik

finansowy).

Ryzyko zwigzane z istnieniem podmiotu dominujacego wzgledem Emitenta

Emitent zawieral w przesztodci transakcje z podmiotami powigzanymi, swoim gléwnym akcjonariuszem - spotka
Mera S.A., a takze innymi spétkami zaleznymi Mera S.A. Transakcje sa rzadzone umowami, ktérych warunki
zostaly wynegocjowane, w ocenie Emitenta, na warunkach nie gorszych niz rynkowe. Nie mozna wykluczy¢, ze
ewentualne transakcje z podmiotami powiazanymi beda zawierane réwniez w przysztosci. Wszelkie takie transakcje
moga mie¢ istotny wplyw na dzialalnosé¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta. Emitent podkresla, ze w
przypadku transakcji z podmiotami powigzanymi obwiazywac bedzie zasada ustalania ich warunkéw na zasadach

rynkowych.
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Ryzyko nieterminowego sptywu naleznoéci oraz ryzyko ptynnosci

Emitent przy sprzedazy stosuje odroczone terminy platnosci. Jest w zwiazku z tym narazony na ryzyko zwiazane z
niewyplacalnos$cia lub nieterminowym realizowaniem naleznosci przez kontrahentéw. Znaczacy przyrost lacznej
wartosci niesplacanych naleznosci moze skutkowac pogorszeniem si¢ stanu plynnosci finansowej i obniZeniem
sprawnosci dziatania na rynku. W przypadku wydtuzenia terminéw splywu naleznosci koniecznoscia moze staé si¢
znalezienie nowych zrédel finansowania krétkoterminowego, aby méc utrzymaé poziom plynnosci pozwalajacy na
pokrycie biezacych wydatkéw zwiazanych z prowadzona dzialalno$cia. Jednakze nie ma pewnosci, ze uda si¢
pozyskaé dodatkowe zrédla finansowania ani ze w przypadku ich pozyskania uda si¢ wynegocjowac zadowalajace
warunki.

Ekspozycje na problemy plynnosci zwigkszaja narzucone Emitentowi warunki platnosci za dostawy drewna. Na
Emitencie ciazy obowiazek zabezpieczenia transakcji (na przyklad za pomoca gwarancji bankowej badz
ubezpieczenia), a platnosé za zakupione drewno jest realizowana w relatywnie krotkim terminie od dostawy (14-
dniowym, 21-dniowym lub 30-dniowym). W przypadku wydtuzenia na wniosek Emitenta terminu powyzej 30 dni
pobierane sa ustawowe odsetki. Ponadto warunkiem przystapienia Emitenta do przetargu jest wplacenie wadium,
ktérego wartos¢ jest uzalezniona od wielkosci oferty na zakup drewna i moze wynies¢ 3, 15 badz 30 tysiecy PLN.
Wplata wadium jest réwniez wymagana od Emitenta przy zakupie drewna z wykorzystaniem serwisu ,,e-drewno”.
Moze ono wynosi¢ 4 tysiace PLN, co pozwala na zlozenie ofert zakupu w ilosci do 100 m?3 badz 120 tysigcy PLN,
co umozliwia skladanie ofert bez ograniczen ilosciowych. W zwiazku z tym dla Emitenta bardzo istotny jest
dostep do krotkoterminowych zrédet finansowania. Okresowe trudnosci w dostepie do finansowania moga
uniemozliwi¢ terminowe regulowanie zobowiazan Emitenta wzgledem Laséw Panstwowych, co moze z kolei

zagrozi¢ ciaglosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia sprzedazy

Sprzedaz przedsi¢biorstw z branzy, do ktérej nalezy Emitent cechuje si¢ sezonowoscia, czego skutkiem powinny
by¢ wahania przychodéw ze sprzedazy w ciagu roku. Za okres zmniejszonej sprzedazy dla przedsigbiorstw
zajmujacych si¢ przetwarzaniem drewna mozna uznaé sezon letni (miesiace lipiec i sierpient). Wérdd przyczyn
takiego stanu rzeczy mozna upatrywac sezon urlopowy oraz nizsza podaz drzewa liSciastego w wyzszych klasach w

tym okresie, jako Ze najlepsze jakosciowo drewno wycinane jest w okresie od jesieni do wiosny.

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska

Funkcjonowanie przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetworstwem drewna wiaze si¢ z koniecznoscia posiadania
stosownych pozwolefi na korzystanie z zasobéw S$rodowiska mnaturalnego, w tym pozwolefi na emisje
zanieczyszczen do powietrza oraz wiaze si¢ z konieczno$cia stosowania si¢ do regulacji prawnych w zakresie
ochrony srodowiska. Ewentualne naruszenie norm zwiazanych z ochrong $rodowiska skutkuje administracyjnym
wezwaniem do usunigcia tych zjawisk, a w razie niedopetnienia tych zalecen w dalszej kolejnosci grozi naliczeniem
kar. Emitent wykorzystuje przyznany mu limit emisji zanieczyszczen w bardzo niewielkim stopniu (okolo 0,32
Mg/a ptrzy ptzyznanym limicie emisji pytu catkowitego na poziomie 7,1 Mg/a), a ryzyko jego przekroczenia jest

niewielkie.

Ryzyko pozarowe

W dzialalno$ci przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetwarzaniem drewna istnieje ryzyko pozarowe. Szczegélne
niebezpieczenistwo wywoluje specyfika wytwarzanych wyrobow latwopalnych. Skutkiem pozaru bylyby przestdj w
procesie produkcyjnym zakltadu, ktérego by ono dotyczylo oraz powazne straty w zapasach posiadanych przez
Emitenta, ktére z racji specyficznego trybu sprzedazy drewna trudno byloby szybko uzupelni¢. W celu
minimalizacji prawdopodobiefistwa realizacji tego rodzaju ryzyka Emitent wykupil polisy ubezpieczeniowe. Tym
niemniej nalezy wzia¢ pod uwagg, ze ewentualne odszkodowanie wyplacane na podstawie polisy ubezpieczeniowej
mogloby nie pokry¢ wszystkich strat Emitenta wywolanych pozarem.

Ryzyko zniszczenia i kradziezy
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Emitent w zwiazku z prowadzona przez siebie dziatalnoscia utrzymuje duze zapasy drewna okraglego oraz tarcicy
mokrej. Wigze si¢ z tym ryzyko ich zniszczenia badZ kradziezy. W celu zabezpieczenia si¢ przed tym czynnikiem
ryzyka Emitent wykupil odpowiednie polisy ubezpieczeniowe. Polisy obejmuja ochrong przed kradzieza zaklady w
Nowej Swictej i Jastrowiu, w tym takze maszyny i urzadzenia. Tym niemniej nalezy wziaé pod uwage, ze
ewentualne odszkodowanie wyplacane na podstawie polisy ubezpieczeniowej mogloby nie pokry¢ wszystkich strat
Emitenta wywolanych zniszczeniem badz kradzieza.

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczy¢, ze w czasie procesu produkeyjnego dojdzie do wypadkéw z udzialem pracownikéw. Nie
mozna réwniez wykluczy¢ wystapienia przez poszkodowanego pracownika na droge sadowa w celu otrzymania
odszkodowania, co w przypadku wyroku zasadzajacego odszkodowanie mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na
wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, ze w jego zakladach produkcyjnych obowiazuja wymagane
prawem standardy bezpieczenistwa pracy.

Ryzyko zwigzane z brakiem i utratag wykwalifikowanych pracownikoéw

Swoja dzialalno§¢ Emitent w duzej mierze opiera na umiejetnosciach i doswiadczeniu kadry pracownicze;.
Ewentualna utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikéw moze odbi¢ si¢ negatywnie na dalszym
funkcjonowaniu Emitenta na rynku i utrudni¢ sprawny przebieg procesu produkcyjnego. Wzrost konkurencii
wsréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikow, a takze deficyt na rynku pracy bedacy efektem m.in.
emigracji moga skutkowal réwniez wzrostem kosztéw zatrudnienia poprzez czasowe zwigkszenie kosztow
dziatalnosci (wynagrodzen, kosztéw szkolefi nowych pracownikéw z zakresu procesu produkcyjnego, a takze
kosztéw przestojow). Zwlaszcza otwarcie dla polskich pracownikéw od 1 maja 2011 roku niemieckiego rynku
pracy, oferujacego korzystniejsze warunki placowe moze skutkowac pogorszeniem sig¢ sytuacji pod tym wzgledem.
Szczegoblnie zagrozone s zachodnie rejony Polski, bezposrednio sasiadujace z Niemcami.

Nalezy tez wskazaé, ze rozwdj Emitenta moze powodowal w przyszlosci koniecznosé zatrudniania nowych
pracownikow. W przypadku braku mozliwosci zatrudnienia nowych pracownikéw w kraju na akceptowanych przez
Emitenta warunkach, konieczne moze staé si¢ sprowadzanie pracownikéw z zagranicy, gléwnie z krajow
polozonych na wschéd od Polski. Wiaze si¢ to jednak z koniecznoscia uzyskania przez nich niezbednych pozwoleni

na pracg, a takze z problemami zwiazanymi z adaptacja do nowych warunkéw (kwestia bariery jezykowej).

Ryzyko zwigzane z utrata kadry zarzadzajacej

Grupa pracownikéw istotna z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzadcza odpowiedzialna za realizacj¢
strategii Emitenta. Zaprzestanie wspolpracy z Emitentem przez osoby nalezace do kadry zarzadzajacej (w
szczegolnosci przez Prezesa Zarzadu zwiazanego ze Spélka od wielu lat) moze spowodowaé trudnosci w realizacji
strategii. Ryzyko rotacji na stanowisku Prezesa jest ograniczone w zwiazku z faktem, Ze jest on akcjonariuszem od

wielu lat zawodowo zwigzanym ze Spotka.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent posiada zadluzenie zaréwno krétko- jak i dlugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny
wztrost rynkowych stép procentowych bedzie mial wplyw na koszty finansowania, a tym samym na rentownosé
netto prowadzonej dzialalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentéw zabezpieczajacych przed tym rodzajem
ryzyka. Nalezy podkreslié, ze ryzyko to jest szczegdlnie istotne w zwiazku ze znacznym wskaznikiem zadluzenia
Emitenta oraz wysokim poziomem kosztéw obstugi zobowiazan w relacji do generowanego zysku z dzialalnosci
operacyjnej. W zwiazku z tym, ze Emitent wykorzystuje maszyny i urzadzenia na podstawie umowy leasingu,
istnieje rowniez zagrozenie, ze w przypadku podniesienia stop procentowych dla waluty bedacej denominatorem
rat leasingowych (a takze wzrostu kursu waluty bedacej denominatorem rat leasingowych), Emitent utraci zdolnos¢
do wywigzywania si¢ z platnosci okresowych wzgledem leasingodawcy. W skrajnym wypadku mogloby to
skutkowa¢ utrata przez Emitenta mozliwosci wykorzystania leasingowanych maszyn i urzadzen w dziatalnosci

operacyjnej.
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Ryzyko zwigzane z wyceng rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci godziwej
Emitent w swojej polityce rachunkowosci przyjal wyceng rzeczowych aktywoéw trwalych wedlug wartosci godziwej,
z odniesieniem zmian wartosci sSrodkéw trwalych na kapital z aktualizacji wyceny. Istnieje ryzyko, Ze przyjete na
dzien bilansowy, a wynikajace z wyceny rzeczoznawcy, warto$ci nie oddaja precyzyjnie wartosci rynkowej
rzeczowych aktywow trwatych Emitenta. W szczegdlnosci istniej ryzyko, Ze przyjeta wycena rzeczowych aktywow
trwalych jest zawyzona, co powodowaloby zawyzenie wyceny kapitatu wlasnego Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze
sprawozdanie finansowe zostalo zbadane przez bieglego rewidenta, a biegly rewident nie wniést zastrzezen do
wyceny rzeczowych aktywow trwalych.

Z polityka rachunkowosci Emitenta zwiazane jest réwniez ryzyko, ze w przypadku dalszego zwickszania warto$ci
godziwej rzeczowych aktywow trwalych podlegajacych amortyzacii, wzrosnie kwota amortyzacji wykazywana w
rachunku zyskéw i strat, a tym samym obnizy si¢ wynik finansowy netto Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w przyszlosci warto§¢ godziwa wybranych rzeczowych aktywéw trwatych obnizy
sig, co z kolei mogloby prowadzi¢ do obnizenia kapitalu wlasnego Emitenta, a w przypadku obnizenia kapitatu z

aktualizacji wyceny do zera mogloby réwniez prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego Emitenta.

Ryzyko braku mozliwo$ci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zakladzie produkcyjnym w Nowej Swictej finansowane
ze $rodkow wlasnych oraz w formie leasingu. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub nieprzewidzianych awarii
konieczne moga okazac si¢ rowniez inne nieprzewidziane inwestycje w $rodki trwate. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze Emitent nie wygospodaruje lub nie pozyska niezbednego finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogloby
wplynaé na jego zdolnosci produkcyjne i pozycje konkurencyjna. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu
jest wyzsze w okresie zlej koniunktury na rynku kapitalowym, a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowe;

sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wyptaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wyplacal dywidendy. W przysztosci podejmowanie uchwal w zakresie wyptaty dywidendy
bedzie uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegélnosci od: osigganych zyskéw i plynnosci finansowej
Emitenta. Mozliwe, ze Emitent bedzie zawieral w przysztosci umowy kredytowe zawierajace postanowienia
ograniczajace albo zakazujace wyplate dywidendy przez Emitenta w okreslonych sytuacjach. Podjecie decyzji o
wyplacie dywidendy nie bedzie w takich okoliczno$ciach proponowane przez Zatrzad, gdyz mogtoby to stanowi¢

naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwencji prowadzi¢ do zadania banku splaty tego kredytu przez Emitenta.

Ryzyko dotyczace dzierzawy zaktadu produkcyjnego w Jastrowiu

Emitent prowadzi dzialalno$¢ produkeyjng w zakladzie zlokalizowanym w Jastrowiu. Zaklad ten (grunt oraz
budynki) dzierzawione sa od spétki Mera S.A. na podstawie umowy obowigzujacej do 2019 roku. Zaklad w
Jastrowiu wytwarza plyty lite i klejone, ktorych sprzedaz generuje ok 18% przychodéw ze sprzedazy produktow,
towarow i ustug Emitenta. Istnieje ryzyko, ze wydzierzawiajacy nie przedtuzy lub wypowie umowe (umowa zakltada
roczny okres wypowiedzenia), co skutkowacé bedzie koniecznoscia przeniesienia produkcji w inne miejsce lub w
skrajnym przypadku zmusi Emitenta do jej zaprzestania. Wiazaloby si¢ to z duzymi kosztami i mogloby miec
istotny wplyw na zdolno$ci produkcyjne oraz osiagane wyniki finansowe Emitenta. W zwiazku z tym, iz
wydzierzawiajacym jest Mera S.A., ktéra jest gléwnym udzialowcem Klon S.A., to prawdopodobiefistwo
wypowiedzenia umowy przez wydzierzawiajacego wydaje si¢ ograniczone. Ponad to rozpocz¢to rozmowy odno$nie
wykupu przedmiotowej nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznag
Na mozliwo$¢ realizacji przez Emitenta zaplanowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych oddziatuja w
istotnym stopniu czynniki makroekonomiczne, determinujace zaréwno przychody, jak i poziom kosztéw Emitenta.

Do czynnikéw tych mozna zaliczyé: dynamike produktu krajowego brutto, dochody do dyspozycji brutto w
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sektorze gospodarstw domowych i sektorze przedsigbiorstw, stope inflacji czy tez stope bezrobocia. Z punktu
widzenia Emitenta znacznie maja zmiany tych czynnikéw wystepujace zaréwno w krajach bedacych miejscem
sprzedazy wyrobow Emitenta, jak i w kraju wytwarzania produktéw, tj. w Polsce. Niekorzystne zmiany
wskaznikow makroekonomicznych (pogorszenie dynamiki wzrostu gospodarczego, zmniejszenie wielkosci
dochodéw do dyspozycji brutto w sektorze gospodarstw domowych i sektorze przedsi¢biorstw, wzrost stopy
inflacji czy stopy bezrobocia) moga wplynaé na spadek liczby zamdwien realizowanych przez Emitenta, zaréwno
ze strony odbiorcéw krajowych, jak i zagranicznych. To z kolei moze negatywnie wplyna¢ na relacje przychodow

do kosztow, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z obowiazujacymi przepisami prawa w Polsce i na rynkach
eksportowych Emitenta

Niekorzystny wplyw na Emitenta moga wywieraé zmiany przepiséw prawa lub jego interpretacji, a takze
niespojno$¢ obowigzujacego systemu prawnego, w tym prawa podatkowego. Ewentualne zmiany przepisow
prawnych, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci gospodarczej, opodatkowania, ochrony srodowiska, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych moga negatywnie oddzialywa¢ na Emitenta w sposéb bezposredni oraz posredni, tj.
oddzialujac negatywnie na odbiorcéw produktéow oferowanych przez Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepisow
prawnych moze wiazac si¢ z problemami interpretacyjnymi, wynikajacymi z niekonsekwentnego orzecznictwa
sadow oraz niejednolitych interpretacji przyjmowanych przez organy administracji publicznej. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w sytuacji niewystapienia zmian legislacyjnych, ale zmiany nastawienia organéw administracji przy
interpretacji obowiazujacych przepiséw prawa. Wspomniane ryzyko dotyczy wszystkich systeméw prawnych, w
ktorych dziala Emitent, tj. Polski oraz rynkéw eksportowych. Materializacja omawianego ryzyka moze negatywnie
oddzialywa¢ na wynik finansowy poprzez zwickszenie kosztéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej w formie
kosztéw dostosowan do nowych przepiséw prawnych (w tym kosztéw ustug konsultingowych), optat pobieranych
i kar nakladanych przez organy administracji publicznej, a takze poprzez zmniejszenie przychodéw (w zwigzku z

negatywnym wplywem zmian legislacyjnych na popyt ze strony odbiorcow).

Ryzyko zwigzane z obowigzujacymi przepisami prawa w krajach pochodzenia
podmiotow zglaszajacych popyt na drewno oferowane przez Panstwowe Gospodarstwo
Lesne Lasy Panstwowe

Z racji wzrastajacego udziatu podmiotéw zagranicznych w zakupach drewna oferowanego przez Lasy Pafistwowe
znaczenie dla Emitenta moga mie¢ tez zmiany zachodzace w przepisach prawnych pafnistw, z ktérych pochodza
przedsicbiorstwa nabywajace drewno w Polsce. Szczegdlnie istotne sa wewnetrzne regulacje poszczegdlnych
pafistw odno$nie do traktowania drewna jako surowca, z ktérego mozna pozyskiwal energic odnawialna.
Ewentualna ich zmiana w kierunku niekorzystnym dla Emitenta moze skutkowaé zwigkszeniem konkurencji o
zakup pozyskiwanego przez lLasy Panstwowe drewna. Ponadto zmiany przepiséw ograniczajace zuzycie

wewnetrzne drewna w tych pafistwach moga skutkowaé przesunigciem popytu na drewno do Polski.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisé6w podatkowych

Ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz w krajach rozwinietych, w ktérych systemy podatkowe sa bardziej
stabilne. Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czestym zmianom, ponadto nadal sa w fazie dostosowywania do
przepiséw Unii Europejskiej. Weiaz brakuje ich precyzyjnej interpretacii, a dzialania organéw skarbowych, jak i
decyzje sadéw sa niejednolite. Zakres zmian, ich tre$¢ oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych
regulacji stanowia utrudnienie w prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej, a w szczegélnosci w planowaniu tej
dziatalnosci pod katem podatkowym. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwiazane z nia préby wprowadzania
uregulowan mogg okazaé si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie
wynikow finansowych. Mozliwe réznice w interpretacji przepisow prawnych zwickszaja wymienione ryzyko - w
razie nieprawidlowego odczytania i zastosowania si¢ spotki do obowiazujacych wymogdéw organy podatkowe
uprawnione sg do nakladania wysokich kar, ktére mogg mie¢ znaczny wplyw na wyniki finansowe osiagane przez
Emitenta. Nie przewiduje si¢ realizacji zagrozenia wynikajacego z nieprawidlowosci podatkowych, jednak nie
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mozna go zupelnie wykluczyé. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko w obszarze prawa podatkowego moze byc
praktyka wystepowania przez Emitenta do wlasciwych organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii
w sprawie okreslonej interpretacji przepisow.

Ryzyko zwigzane z europejskimi przepisami dotyczgcymi ochrony $rodowiska

Nie mozna wykluczy¢, Zze w przysztosci obowiazujace w Unii Europejskiej przepisy dotyczace zintegrowanego
zapobiegania zanieczyszczeniom srodowiska i kontroli tych zanieczyszczefi zostana zmienione w sposob
niekorzystny dla branzy przetwérstwa drzewnego w Polsce. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany beda
polegaly na zaostrzeniu wartosci referencyjnych (tzw. benchmarkéw) emisji zanieczyszczen oraz na zobowiazaniu
panistw cztonkowskich UE do przeniesienia tych wartosci do aktéw prawnych regulujacych dopuszczalne poziomy
zanieczyszczen emitowanych przez producentow. Istnieje niebezpieczenstwo, ze w takich okoliczno$ciach
konieczny bylby wzrost wydatkéw inwestycyjnych, aby dostosowaé si¢ do funkcjonowania w nowych warunkach.
Mogloby to przynajmniej okresowo negatywie odbic si¢ na rentownosci dziatalnosci w zakresie produkcji wyrobéw
Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsigbiorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w §rednim i
dlugim okresie. Niekorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktorych zlokalizowane sa
moce produkcyjne konkurentéw wzgledem walut odbiorcow Emitenta) w moga wplyna¢ na konkurencyjnosé
produktow Emitenta, a w efekcie na liczbe zlecen od odbiorcéw zagranicznych i krajowych. W zwiazku z

relatywnie niewielkim zakresem dzialalnosci Emitent nie jest w stanie zarzadza¢ tym rodzajem ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sig
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i plynnosé akeji spélek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zleceni kupna
i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akeji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez plynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze

inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz 3 miesiace:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw ciazacych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowiazki
informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a

ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez

emitenta dodatkowych warunkow,
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2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej

upadlosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowiazki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlo$ci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudna do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akeji zaréwno w krétkim, jak i diugim terminie.

Ryzyko zwiagzane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidfowe wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa

Spétki notowane na rynku NewConnect majq status spoélki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze naltozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pienigzng w wysokosci do 1.000.000 z1. Zgodnie z art.
96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopelnia obowiagzkéw wymaganych prawem, a w
szczegolnosci obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pienigzng w
wysokosci do 1.000.000 zt.

16. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad ladu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” w 2010 r.
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Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna tak
Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i perspektyw  tak
Korporacyjna strona internetowa - zakres udostepnionych informacji tak
podstawowe informacye o spitce tak

opis, rodzaj dziatalnosci, 3 kidref emitent nzyskuje najwiccej prychodomw tak

opis rynku, na ktdrym dziala emitent, jego pozycia na rynku tak

Zyciorysy zawodowe cxlonkdw organdw spotki tak
Informacje o powiqzaniach cztonkow RIN 3 akegonariusgen >5% glosow na W7 tak
dokumenty korporacyjne spitki tak

zarys planow strategicznych spothki tak
prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy tak
struktura akcjonariatu tak

dane orazg kontakt do 0soby odpowiedzialne 3a relacje inwestorskie tak
opublikowane raporty biezqce i okresowe tak
kalendarg publikacji dat tak
informacje na temat darzer korporacyjnych nie dotyezy
pytania akdjonariusgy dot. spraw objetych porzadkiem obrad WZ nie dotyczy
informacje na temat powodow odwolania, Zmiany terminu, poriadkn obrad W7 nie dotyezy
informacja o przerwie 1w obradach WZ i powodach przerwy nie dotyczy
informacje na temat Autoryzowanego Doradey tak
informacje na temat Animatora akgji emitenta tak
dokument informacyiny (prospekt emisyjny) tak

Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim tak
Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa nie
Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami AD tak
Niezwloczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu tak
Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych informacji tak

Zakres treSciowy raportu rocznego tak
Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w obradach WZ tak
Publicznie dostgpne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami nie
Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru nie dotyczy
Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami nie dotyczy
Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy
Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nie dotyczy
Raporty miesigczne nie
Uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego tak

Klon S.A. szanuje prawa akcjonariuszy mniejszoSciowych oraz dba o zapewnienie inwestorom réwnego dostepu do
informacji.

Spétka nie wypetniata zasad tadu korporacyjnego w ponizszym zakresie:

Ad. 5 W zaktadce relacje inwestorskie na stronie GPWlnfostrefa zamieszczone sg jedynie podstawowe informacje
dotyczace Spoiki.

Ad. 11 Spélka nie organizowata publicznie dostepnych spotkan z analitykami, inwestorami i mediami

Ad. 16 Emitent nie przekazuje raportéw miesigcznych
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W opinii Zarzadu niewypelnienie wybranych zasad tadu korporacyjnego nie powinno mieé negatywnego skutku dla
jakosci komunikacji z akcjonariuszami, a dzialania w zakresie relacji inwestorskich prowadzone w sposob
transparentny. Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie wyklucza zmiany w dotychczas prowadzonej polityce
informacyjnej, jezeli dostrzeze w takim dziataniu wymierne korzysci dla akcjonariuszy Spotki.

17. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz
okreslenia wynagrodzenia.

W dniu 08.11.2011 r. Spélka zawarl umowe o dokonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego z
Kancelaria Bieglego Rewidenta PROFIN - Krystyna Szewczyk z siedziba w Brzegu na liscie podmiotéw

uprawnionych KIBR - 3157. Umowa sporzadzona zostala na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Krzysztof Lopusz?p\lics Zarzadu Adam Koneczny - Wicegrezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zalacznika Nt 1 do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezace
1 Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzane zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta. Os$wiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq 1 finansows Emitenta oraz jego
wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu MERA S.A. z dziatalnos$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka zwiazanych z prowadzona

dziatalno$cia.

Krzyszto Lo‘lusz ki - Prqzes Zarzadu Adam Konec j ezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zalacznika Nr 1 do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezace
1 Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spotki, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztofgpuszimlii es Zarzadu Adam Kone - Wiceprezes Zarzadu
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