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Informacje ogólne, kapitał i organy jednostki dominującej  Nepentes S.A. 
 
Nepentes S.A. (Spółka) jest jedną z najstarszych polskich prywatnych firm obecnych na rynku 
farmaceutycznym, specjalizująca się w sprzedaży produktów rynku aptecznego (tylko 
produktów sprzedawanych bez recepty) w trzech obszarach: 

• dermatologia 
• przeziębienia 
• pediatria 

 
Produkty oferowane w tych grupach dotyczą leków OTC, dermokosmetyków, suplementów 
diety oraz materiałów medycznych. 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku oraz na  dzień publikacji niniejszego raportu 
Rada Nadzorcza Nepentes S.A. składa się z  5 Członków, którymi są: 
 
Pan Piotr Dubno – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Marek Jasiński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Simon Davidson – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Eugeniusz Butruk – Członek Rady Nadzorczej; 
Pani Barbara Orłowska – Członek Rady Nadzorczej. 
 
Wszyscy Członkowie Rady Nadzorczej powołani zostali na okres 5 letniej kadencji na 
podstawie Uchwał nr 1 i  2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Nepentes Sp. z o.o. z 
dnia 16 lipca 2007 roku dotyczącego przekształcenia spółki z ograniczoną 
odpowiedzialnością w spółkę akcyjną. Mandat każdego z Członków Rady Nadzorczej 
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) sprawozdania 
finansowego Spółki za rok obrotowy 2012. Przewodniczący oraz Wiceprzewodniczący Rady 
Nadzorczej zostali powołani na podstawie Uchwały nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 30 sierpnia 
2007 roku. 
 
Według stanu na  dzień 30 czerwca 2008 roku oraz na dzień publikacji niniejszego raportu 
Zarząd składa się z 3 Członków, którymi są: 
 
Łukasz Butruk – Prezes Zarządu; 
Marek Orłowski – Wiceprezes Zarządu; 
Mirosław Sygnet – Wiceprezes Zarządu. 
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Pierwszy Zarząd Nepentes S.A. powołany został na 5 letnią kadencję na podstawie uchwały 
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Nepentes Sp. z o.o. z dnia 16 lipca 2007 roku 
dotyczącego przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną. 
Mandat Zarządu wygasa w dniu zatwierdzenia przez WZA sprawozdania finansowego Spółki 
za rok obrotowy 2012. 
 
Dnia 16 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników Spółki Nepentes Sp. 
z o.o. podjęło na podstawie art. 562 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych Uchwałę nr 1 o 
przekształceniu spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną. Zgodnie z w/w 
uchwałą kapitał zakładowy wynosił 700.000 PLN i dzielił się na 13.734.000 Akcji na okaziciela 
Serii A o wartości nominalnej 0,05 PLN każda i 266.000 Akcji imiennych Serii B o wartości 
nominalnej 0,05 PLN każda. 
Kapitał zakładowy został pokryty w całości majątkiem przekształconej Spółki Nepentes Sp. z 
o.o. 
Stosownie do art. 553 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych Akcje  na okaziciela Serii A i imienne 
serii B objęto w następujący sposób: 
- wspólnik Łukasz Butruk objął łącznie 7.350.000 Akcji o wartości nominalnej 0,05 PLN każda, w 
tym 7.210.350 Akcji na okaziciela Serii A oraz 139.650 Akcji imiennych Serii B co stanowiło 
52,5% kapitału zakładowego Spółki; 
- wspólnik Marek Orłowski objął łącznie 6.650.000 Akcji o wartości nominalnej 0,05 PLN każda, 
w tym 6.523.650 Akcji na okaziciela Serii A oraz 126.350 Akcji imiennych Serii B. co stanowiło 
47,5% kapitału zakładowego Spółki. 
 
Spółka Nepentes S.A. została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego pod nr 0000286734 dnia 22 sierpnia 2007 roku. 
 
 
Dnia 27 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Nepentes S.A.  podjęło 
uchwałę nr 1 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę nie większą niż 
85.000,00 PLN tj. z kwoty 700.000,00 PLN do 785.000,00 PLN poprzez emisję nie więcej niż 
1.700.000 Akcji zwykłych na okaziciela Serii C o wartości nominalnej 0,05 PLN każda z 
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru nowej emisji. 
 
Prospekt emisyjny Spółki został zatwierdzony decyzją Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19 
listopada 2007 roku. 
 
W dniu 11 grudnia 2007 roku Zarząd Spółki Nepentes S.A. oświadczył iż w ramach 
podwyższenia kapitału zakładowego dokonanego na podstawie Uchwały nr 1 NWZA z dnia 
27 sierpnia 2007, objęty został kapitał zakładowy w wysokości 85.000,00 PLN.  
 
W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitał zakładowy Nepentes S.A. wynosił 700.000 PLN i dzielił się 
na 13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o wartości nominalnej 0,05 PLN każda oraz 266.000 
Akcji na okaziciela Serii B o wartości nominalnej 0,05 PLN każda. Kapitał zakładowy został 
pokryty w całości. 
 
W dniu 14 stycznia 2008 roku Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego Nepentes 
S.A. w drodze emisji 1.700.000 Akcji na okaziciela serii C. Od 14 stycznia 2008 roku do dnia 
publikacji niniejszego sprawozdania kapitał zakładowy Nepentes S.A. wynosi 785.000,00 zł i 
dzieli się na 13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o wartości nominalnej 0,05 PLN każda, 
266.000 Akcji na okaziciela Serii B o wartości nominalnej 0,05 PLN każda oraz 1.700.000 Akcji 
na okaziciela serii C. 
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Informacje  o Grupie Kapitałowej Nepentes S.A. 
 
Grupę Kapitałową Nepentes S.A. (Grupa Kapitałowa) w rozumieniu przepisów MSR 27 tworzą: 
podmiot dominujący NEPENTES S.A. z siedzibą w Warszawie oraz spółki zależne prawa 
polskiego „APINEP” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, „MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.o. z siedzibą 
w Warszawie i „MELAMPUS” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, a także spółki zagraniczne 
„NEPENTES BUŁGARIA” Sp. z o. o. z siedzibą w Sofii oraz NEPENTES Sp. z o. o. z siedzibą w 
Bukareszcie. Spółka dominująca posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym oraz 100% 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Wspólników spółek należących do Grupy Kapitałowej. 
Spółka w roku 2007 nie sporządzała rocznych i okresowych skonsolidowanych sprawozdań 
finansowych gdyż dane jednostek zależnych nie były istotne dla rzetelnego i jasnego 
przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spółki (podstawę 
prawną zastosowanego wyłączenia stanowiła art. 58 ust. 1 Ustawy z dnia 29 września 1994 
roku o rachunkowości, tekst jednolity Dz. U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002 z późniejszymi 
zmianami). 
 

 
„APINEP” Sp. z o.o.  
 
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stał się właścicielem 100% udziałów w spółce w drodze 
nabycia udziałów od jej dotychczasowego udziałowca dnia 17 czerwca 2005 roku. 
Spółka „APINEP” Sp. z o.o. została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000178823. 
Podstawowym przedmiotem działalności spółki według działów Polskiej Klasyfikacji 
Działalności jest chów i hodowla zwierząt pozostałych (PKD 01, 25, Z), produkcja odżywek 
oraz żywności dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych substancji 
farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja leków i preparatów farmaceutycznych 
(PKD 24, 42, Z). 
Członkami Zarządu spółki „APINEP” Sp. z o.o. są Łukasz Butruk – Prezes Zarządu i główny 
akcjonariusz Nepentes S.A. oraz Mirosław Sygnet – Wiceprezes Zarządu Nepentes S.A. 
Spółka nigdy nie podjęła działalności operacyjnej. 
Zarząd Nepentes S.A. planuje połączenie ze spółką lub jej likwidację do końca 2008 roku.  
 
„MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.o. 
 
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stał się właścicielem 100% udziałów w spółce w drodze 
nabycia udziałów od jej dotychczasowego udziałowca dnia 11 października 2000 roku. 
Spółka „MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.o. została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000077682. 
Podstawowym przedmiotem działalności spółki według działów Polskiej Klasyfikacji 
Działalności jest sprzedaż hurtowa perfum i kosmetyków (PKD 51, 45, Z), wyrobów 
farmaceutycznych (PKD 51, 46, Z), pozostałych artykułów użytku domowego i osobistego 
(PKD 51, 47, Z) oraz wyrobów chemicznych (PKD 51, 55, Z), a także sprzedaż detaliczna 
wyrobów farmaceutycznych i medycznych, kosmetyków i artykułów toaletowych (PKD 52, 3). 
Członkiem Zarządu spółki „MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.o. jest Marek Orłowski – Wiceprezes 
Zarządu i akcjonariusz Nepentes S.A., natomiast Prezesem Zarządu spółki jest Mirosław Sygnet 
– Wiceprezes Zarządu Nepentes S.A. 
Spółka w latach 1999 – 2005  na podstawie uzyskanych koncesji prowadziła detaliczną 
sprzedaż apteczną w: 
- aptece w lokalu użytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w 
Jankach k. Warszawy, 
- aptece „Medeor Gorzów” położonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy ul. 
Górczyńskiej 23, 
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- aptece „Medeor Bytom” położonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul. 
Dolnośląskiej 25. 
Wszystkie powyżej wymienione apteki zostały sprzedane w latach 2004-2005. 
Apteka zlokalizowana w Jankach została sprzedana w sierpniu 2004 roku jako zorganizowana 
cześć przedsiębiorstwa wraz z jej majątkiem trwałym oraz wyposażeniem niezbędnym do 
prowadzenia działalności. 
Apteki „Medeor Gorzów” oraz „Medeor Bytom” zostały zbyte na podstawie umów o sprzedaż 
wyposażenia i nakładów na obcy środek trwały poniesionych na adaptację tych aptek. 
We wrześniu 2005 roku została sprzedana ostatnia część aktywów spółki służących do 
osiągania przychodów. Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwiązana ostatniej umowy o pracę 
w grudniu 2005 roku spółka nie prowadzi żadnej działalności operacyjnej, a jej aktywność 
sprowadza się do wypełniania zobowiązań publiczno-prawnych, wobec czego Zarząd 
Nepentes S.A. planuje jej sprzedaż lub likwidację do końca 2008 roku. 
 
„MELAMPUS” Sp. z o.o. 
 
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stał się właścicielem 100% udziałów w spółce w drodze 
nabycia udziałów od jej dotychczasowych udziałowców dnia 9 października 2000 roku. 
Spółka „MELAMPUS” Sp. z o.o. została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000076082. 
Podstawowym przedmiotem działalności spółki według działów Polskiej Klasyfikacji 
Działalności jest wydawanie gazet (PKD 22, 12, Z), prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie 
nauk medycznych i farmacji (PKD 73, 10, F), a także pozostała działalność związana z 
ochroną zdrowia ludzkiego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 85, 14, C). Prezesem 
Zarządu spółki „MELAMPUS” Sp. z o.o. jest Łukasz Butruk – Prezes Zarządu i główny akcjonariusz 
Nepentes S.A.. 
Spółka świadczyła usługi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktów 
farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego Nepentes S.A. na 
podstawie umów przyznających mu status wyłącznego dystrybutora na Polskę. Obecnie 
zajmuje się głównie rejestracją produktów Nepentes S.A. na rynku polskim i rynkach 
eksportowych. 
Zarząd Nepentes S.A. planuje połączenie ze spółką. 
 
„NEPENTES BUŁGARIA” Sp. z o. o. z siedzibą w Sofii 
 
Spółka została zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sąd dla miasta Sofii, pod nr 
10916/2007I tym samym Nepentes S.A. objął 100 % udziałów. 
Podstawowym przedmiotem działalności spółki jest zakup i sprzedaż hurtowa, 
przedstawicielstwo i pośrednictwo handlowe, dzieła własności intelektualnej, reklama, 
marketing. 
Zarząd spółki jest jednoosobowy; obowiązki Prezesa Zarządu pełni Pan Piotr Koczorowski. 
 
Spółka została powołana w celu dystrybucji i promocji produktów Nepentes S.A. w Bułgarii. 
Zespół pracowników miejscowych promuje produkty w środowisku farmaceutów i lekarzy i 
dostosowuje strategię marketingową do lokalnych warunków. 
 
NEPENTES Sp. z o. o. z siedzibą w Bukareszcie 
 
Spółka została zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym 
prowadzonym przez Ministerstwo Sprawiedliwości Rumunii, pod nr J40/15165I tym samym 
Nepentes S.A. objął 100 % udziałów. 
Przedmiotem działalności spółki jest sprzedaż hurtowa perfum i kosmetyków.  
Zarząd spółki jest jednoosobowy; obowiązki Prezesa Zarządu pełni Pan Piotr Koczorowski. 
Spółka została powołana w celu dystrybucji i promocji produktów Nepentes S.A. w Rumunii. 
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Zespół pracowników miejscowych promuje produkty w środowisku farmaceutów i lekarzy i 
dostosowuje strategię marketingową do lokalnych warunków. 
 
Po 31 grudnia 2007 roku, a do daty sporządzenia niniejszego raportu zostały zarejestrowane 
następujące spółki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej: 
 
Iwostin Laboratorium Sp. z o. o. z siedzibą w Bratysławie  
 
Spółka została zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008 roku przez Sąd Rejestrowy w Bratysławie. 
I tym samym Nepentes S.A. objął 100% udziałów. 
Podstawową przedmiotem działalności Spółki jest kupno i sprzedaż wyrobów kosmetycznych, 
dietetycznych i innych produktów na terenie Słowacji. 
 
Iwostin Laboratorium Sp. z o. o. z siedzibą w Pradze  
 
 
Spółka została zarejestrowana przez Sąd Miejski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod 
numerem C 137938 i tym samym Nepentes S.A. objął 100 % udziałów. 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest kupno i sprzedaż wyrobów 
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktów na terenie Czech. 
 
TzOB Nepentes Ukraina z siedzibą w Kijowie  
 

Spółka została zarejestrowana w dniu 20 marca 2008 roku w Państwowym Biurze 
Rejestracyjnym rejon szewczeński dla miasta Kijowa pod numerem 35830693 i tym samym 
Nepentes S.A. objął 100% udziałów. 
Podstawową działalnością nowozawiązanej Spółki zgodnie z dokonaną rejestracją w 
Państwowym Komitecie Statystycznym Ukrainy dnia 24 marca 2008 roku jest: drobny handel w 
niespecjalizowanych sklepach, inne rodzaje działalności handlowej, pośrednictwo w handlu 
towarami różnego asortymentu, działania konsultacyjne i marketingowe, inne usługi 
handlowe. Działalność prowadzona będzie na terenie Ukrainy. 

 

Struktura sprzedaży Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia 
do 30 czerwca 2008 roku 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedaży netto produktów, 
towarów, materiałów i usług Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. wyniosły 51.778 tys. zł i w 
podziale na produkty własne i towary pokazują przewagę udziału produktów własnych 
(52,56% całkowitych przychodów ze sprzedaży) przedstawiały się jak na poniższym wykresie 
(dane w mln zł): 
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Dla porównania w takim ujęciu przychodów ze sprzedaży w okresie od 01 stycznia do 30 
czerwca 2007 roku, przychody ze sprzedaży produktów i usług stanowią 44,45% całkowitych 
przychodów podczas gdy w analogicznym okresie w roku 2008 już 52,56%. Zmiana tego 
wskaźnika jest potwierdzeniem naszej koncentracji na rozwoju sprzedaży produktów 
własnych. 
 
 
 
 

 
Przychody ze sprzedaży produktów i usług w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku 
tworzyły w większości przychody ze sprzedaży następujących produktów i linii produktowych: 
Iwostin, Emolium, Propodia, Elixin, Propolki, Apipanten. 
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów Grupa Kapitałowa Nepentes S.A. osiągała w 
tym okresie ze sprzedaży towarów obcych, a w szczególności produktów i linii: Sudocrem, 
neo-angin, Melisana Klosterfrau, A-Cerumen, Marimer, Infacol, Aktiv Kapseln, Selsun Blue, 
Phisiodose, Erazaban. 
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Eksport towarów, usług i produktów wyniósł w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku 
5.47 mln zł co stanowiło 10,56% całkowitych przychodów ze sprzedaży. 
 
 

 
W porównywalnym okresie 2007 roku eksport stanowił 10,4% całkowitych przychodów Spółki 
osiągając 4,32 mln zł – jak na poniższym wykresie: 
 
 
 

 
Struktura geograficzna eksportu w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku i dla 
porównania tego samego okresu w 2007 roku, w rozbiciu na Unię Europejską i najważniejsze 
dla nas kraje unijne oraz pozostałe przedstawia się następująco: 

 
 
 
 
 
 
 



Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. za okres  

01 stycznia – 30 czerwca 2008 roku 

str. 8 

 

 
 

 
 
 

 
Asortymentową strukturę przychodów Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. w podziale na 
towary obce (sprzedaż hurtowa) i produkty (sprzedaż produktów) z jednoczesnym 
rozróżnieniem statusu rejestracyjnego (lek, kosmetyk, suplement diety) można graficznie 
przedstawić jak poniżej: 
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W analogicznym okresie 2007 roku jak na poniższym wykresie sprzedaż produktów własnych 
Grupy (sprzedaż produktów kosmetycznych + sprzedaż suplementów diety) wyniosła 16,93 
mln zł – w 2007 roku zwiększyła się do 24,46 mln zł tj. o 44% podczas gdy wzrost przychodów 
całkowitych w I półroczu 2008 w porównaniu do I półrocza 2007 roku wyniósł 25%. 

 
 
 
 
 
 
Przedstawiona w podobny sposób struktura sprzedaży eksportowej Grupy Nepentes S.A. w I 
półroczu 2008 roku z rozróżnieniem statusu rejestracyjnego towaru lub produktu – dla 
porównania poniżej dane z analogicznego okresu roku 2007: 
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W pierwszym półroczu 2008 roku Grupa Kapitałowa Nepentes S.A. zanotowała sprzedaże 
zgodne z planowanymi. Grupa konsekwentnie realizowała strategię budowy silnej pozycji 
portfolio swoich produktów zarówno w kraju jak i w regionie Europy Środkowej i Wschodniej. 
Grupa Kapitałowa Nepentes S.A. zanotowała 25%-owy wzrost przychodów ze sprzedaży, w 
porównaniu do tego samego okresu 2007 roku, 47,8% wzrost udziału sprzedaży produktów 
własnych do poziomu 52,6% w całości przychodów ze sprzedaży. Przychody ze sprzedaży 
towarów wzrosły o 6,7% w porównaniu z pierwszym półroczem 2007 roku.  

Dwie najważniejsze linie marek własnych – Iwostin i Emolium zostały powiększone o kilka 
pozycji asortymentowych i utrzymują dynamiczny przyrost udziałów rynkowych. Została 
wprowadzona nowa sublinia Sensitia w linii Iwostin, która szybko zdobywa uznanie 
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konsumentów oraz linię do pielęgnacji stóp Propodia, a w kategorii preparatów po opalaniu 
Iwostin Solecrin Post. Preparaty dermatologiczne zostały rozszerzone o nową markę – Elixine, 
przeznaczoną do przeciwzmarszczkowej pielęgnacji skóry. Elixine miedzy innymi będzie 
konkurować z zagranicznymi markami takimi jak Roc, Galenic, Lierac, Nuxe, Sanoflore oraz 
Vichy. Tym samym produkty Nepentes S.A. zaistniały w kategorii preparatów ekskluzywnych 
sprzedawanych w aptekach. Nowa emulsja do kąpieli marki Emolium weszła na największy 
segment rynku emolientów, który stanowi ponad 20% udziałów ilościowych w całym rynku 
emolientów. Razem w I półroczu 2008 roku zostały wprowadzone 23 nowe produkty 
dermatologiczne. 

Wprowadziliśmy również na rynek produkt firmy Healthcare Brands International Ltd (HBI) o 
nazwie Erazaban stosowany w leczeniu opryszczki. Jest to efektem podpisanej w dniu 21 
stycznia 2008 roku umowy o wyłącznej dystrybucji produktów frimy HBI na terenie Polski, 
Bułgarii i Rumunii. Zgodnie z raportem bieżącym nr 8/2008 przychody ze sprzedaży tych 
produktów w 2008 roku są szacowane na poziomie 1.500.000 PLN.  

Wysoka dynamika wzrostu udziału sprzedaży produktów własnych jest również efektem pracy 
powiększonych pod koniec IV kwartału 2007 zespołów handlowych promujących nasze 
produkty w środowisku lekarskim i farmaceutycznym. 
Spółki zależne Nepentes Bułgaria Sp. z o. o. i Nepentes Sp. z o.o. z siedzibą w Bukareszcie 
wprowadziły linie Iwostin oraz Sudocremu na rynki bułgarski i rumuński. Opracowano i 
przystosowano do lokalnych wymagań opakowania i materiały promocyjne, opracowano 
koncepcję wspomagania wprowadzenia produktów. 
Ważnym procesem rozpoczętym w I półroczu 2008 roku jest przebudowa struktury 
organizacyjnej zainicjowaną dla usprawnienia zarządzania Grupą Kapitałową Nepentes S.A.. 
Stworzono Centralę odpowiedzialną za koordynację biznesu i kreowanie strategii w skali 
regionu. Centrali są podporządkowane organizacje handlowe w poszczególnych krajach 
(obecnie oddziały: Polska, Bułgaria oraz Rumunia) oraz produkcja i logistyka. Oddział Polska 
został wydzielony i odpowiada za realizację celów sprzedażowych i marketingowych na 
terenie Polski. Nepentes Bułgaria Sp. z o. o. i Nepentes Sp. z o.o. z siedzibą w Bukareszcie 
odpowiadają za realizację celów sprzedażowych i marketingowych odpowiednio w Bułgarii i 
Rumunii. 
Spłata dwóch kredytów inwestycyjnych w lutym 2008 roku, w kwocie 4.538.000,08 zł, 
spowodowała ograniczenie kosztów finansowych w porównaniu z porównywalnym okresem 
2007 roku. Wzrost zapasów magazynowych (o 90,5% w porównaniu do stanu z 30 czerwca 
2007 roku) jest skutkiem zwiększenia stanów magazynowych produktów własnych 
zapewniających bezpieczeństwo przy szybko rosnących sprzedażach wieloasortymentowych 
linii dermokosmetycznych i powiązanymi z tym powiększonymi zapasami surowców i  
materiałów do produkcji. 
 
 
 
Informacje o rynkach zbytu Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. 

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku podstawowym kanałem dystrybucji na 
rynku polskim był rynek farmaceutyczny (ponad 96% przychodów ze sprzedaży zostało 
zrealizowane tym kanałem), a podstawową grupą odbiorców w tym kanale były hurtownie 
farmaceutyczne i w bardzo niewielkim procencie bezpośrednio apteki (poniżej 0,5% łącznych 
przychodów ze sprzedaży). Kanałem dodatkowym ( ok. 3,5% przychodów ze sprzedaży w I 
połowie 2008 roku) jest tzw. kanał nowoczesny w skład którego wchodzą  sieci handlowe i 
drogeryjne oraz hurtownie artykułów dziecięcych. Pozostałe Spółki Grupy Kapitałowej 
Nepentes S.A. realizują sprzedaż do hurtowni farmaceutycznych w regionach swojego 
działania. 

Grupa Kapitałowa Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku 
realizowała sprzedaż do około 50 większych odbiorców krajowych. Struktura przychodów 
według odbiorców wykazuje dwóch odbiorców przekraczających 10% przychodów. Obrót 
ze wspomnianymi podmiotami stanowił 31 % (w wyżej wspomnianym okresie) całości dostaw 
do odbiorców.  
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Struktura przychodów według największych odbiorców (%) w okresie od 01 stycznia 
do 30 czerwca 2008 roku 

 
% udziałw całkowitych 
przychodach Nepentes 

S.A. 

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 16% 

Farmacol S.A. 15% 

 
Nie istnieją powiązania kapitałowe i personalne pomiędzy głównymi odbiorcami, a Nepentes 
S.A. 
 
Zaopatrzenie w przeważającej mierze dotyczy towarów obcych (dalej pierwsza grupa), 
surowców i półproduktów (dalej druga grupa) związanych z wytwarzaniem produktów 
własnych oraz usług, towarów i materiałów reklamowych i promocyjnych.  

W pierwszej grupie dostawy odbywają się średnio raz do dwóch razy w miesiącu od 
dostawców: MCM Klosterfrau Vertriebs GmbH, Laboratoires Gilbert oraz Forest Tosara Limited i 
Forest Laboratoires.  

W drugiej grupie dostawy odbywają się ze zróżnicowaną częstotliwością zawierającą się w 
przedziale od dwóch dostaw w miesiącu do jednej dostawy na kwartał. Wśród głównych 
dostawców w tej grupie można wyróżnić: Witoplast S.J., Phytopharm Klęka S.A., Croda 
Poland Sp. z o.o. oraz Cieszyńskie Zakłady Kartoniarskie S.A.. Łącznie Spółka posiada około 60 
dostawców.  

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku największa wartość zaopatrzenia dotyczyła 
zakupów od MCM Klosterfrau Vetriebs Gmbh, co było związane z dystrybucją takich 
preparatów jak neo-angin, Melisana Klosterfrau, Aktiv Kapseln oraz Forest Tosara Limited i 
Forest Laboratoires UK Ltd. dostawcy towarów Sudocrem i Infacol. Wymienieni powyżej 
dostawcy przekroczyli 10% całkowitej wartości zakupów Nepentes S.A. w tym czasie.. 

 
Wyszczególnienie głównych dostawców (%) w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 
2008 roku 

 Rodzaj dostawcy   
% udział w całkowitej wartości 

dostaw do Nepentes S.A. 

MCM Klosterfrau Vertriebs GmbH Dostawca towarów 15% 

Forest Tosara Ltd., Forest Laboratoires  Dostawca towarów 11% 

 
Nie istnieją powiązania kapitałowe i personalne pomiędzy głównymi dostawcami a 
Nepentes S.A. 
 
Informacje dotyczące sezonowości sprzedaży 
Sezonowość dotyczy wyłącznie rynków zbytu (nie dotyczy produkcji) i obejmuje tylko kilka 
kategorii produktowych. Największą sezonowością charakteryzuje się kategoria środków na 
przeziębienie, w tym na ból gardła. Jest ona ściśle związana z występowaniem infekcji 
górnych dróg oddechowych i oznacza większość sprzedaży (65%) w miesiącach zimowych 
(IX – III). W przypadku produktów z filtrami (linia Iwostin Solecrin) oraz produktów na oparzenia 
(linia ApiPanten) sezonowość oznacza 95% sprzedaży w miesiącach letnich (IV-VIII).  
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Informacje o zawartych umowach znaczących dla działalności emitenta, w tym 
umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, 
współpracy i kooperacji 
 
Umowy znaczące zawarte w okresie od 01 stycznia do dnia przekazania niniejszego raportu 
Emitent poinformował raportem bieżącym nr 8/2008, że do Spółki wpłynęła w dniu 5 lutego 
2008 roku umowa dystrybucyjna zawarta w dniu 21 stycznia 2008 roku pomiędzy Nepentes 
S.A., a spółką Healthcare Brands International Ltd z siedzibą w Londynie (dalej „HBI”). 
Przedmiotem umowy jest prawo wyłącznej dystrybucji produktów HBI w Polsce, Rumuni i 
Bułgarii. 
Umowa zawarta została na okres 5 lat, umowy możliwością przedłużenia na taki sam okres i 
na takich samych warunkach, jeżeli nie zostanie wypowiedziana przez którąkolwiek ze stron w 
okresie pomiędzy 12, a 6 miesiącem przed jej zakończeniem. Każda ze stron ma prawo 
odstąpić od umowy przed dniem jej wygaśnięcia w przypadku naruszenia postanowień 
umowy przez drugą stronę, a także gdy w którymkolwiek roku Nepentes S.A. nie zakupi 
minimalnych ilości produktów lub przez kolejne dwa lata nie uda się ustalić celu sprzedaży na 
następny rok. 
Warunki zawartej umowy nie przewidują kar umownych. Umowa nie zawiera zapisów 
dotyczących zastrzeżeń warunków bądź terminów. 
Pozostałe warunki nie odbiegają od standardów rynkowych stosowanych w tego typu 
umowach. Przychody z tytułu sprzedaży produktów objętych umową są szacowane w 2008 
roku na 1.500.000 PLN netto. 
 
 
Obroty na wartość znaczącą ze spółkami Grupy Kapitałowej Farmacol S.A. 

 
W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent poinformował raportem bieżącym nr 26/2008, że w 
ramach współpracy ze spółkami z Grupy Kapitałowej Farmacol S.A. wartość transakcji od 
dnia 12 grudnia 2007 roku, tj. od daty złożenia wniosków do Zarządu Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierów wartościowych Spółki do obrotu 
giełdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosła 10.272.109,66 zł netto. 
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Transakcje zawarte z Grupą Kapitałową Farmacol S.A. mają charakter transakcji handlowych 
nie odbiegających od standardów obowiązujących na rynku farmaceutycznym i nie 
zawierają klauzuli dotyczącej kar umownych. 
 
Obroty na wartość znaczącą ze spółkami Grupy Kapitałowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej  
S.A. 
 
 
W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent poinformował raportem bieżącym nr 27/2008, że w 
ramach współpracy ze spółkami z Grupy Kapitałowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. 
wartość transakcji od dnia 12 grudnia 2007 roku, tj. od daty złożenia wniosków do Zarządu 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierów wartościowych 
Spółki do obrotu giełdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosła 9.295.541,29 zł netto. 
Transakcje zawarte z Grupą Kapitałową Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. mają charakter 
transakcji handlowych nie odbiegających od standardów obowiązujących na rynku 
farmaceutycznym i nie zawierają klauzuli dotyczącej kar umownych. 
 
 
Obroty na wartość znaczącą ze spółkami Grupy Kapitałowej Torfarm S.A. 
 
 
W dniu 01 lipca 2008 roku Emitent poinformował raportem bieżącym nr 31/2008, że w ramach 
współpracy ze spółkami z Grupy Torfarm S.A. wartość transakcji od dnia 12 grudnia 2007 roku, 
tj. od daty złożenia wniosków do Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
o dopuszczenie papierów wartościowych Spółki do obrotu giełdowego, do dnia 01 lipca 
2008 roku wyniosła 9.227.003,11 zł netto. 
Transakcje zawarte z Grupą Kapitałową Torfarm S.A. mają charakter transakcji handlowych 
nie odbiegających od standardów obowiązujących na rynku farmaceutycznym i nie 
zawierają klauzuli dotyczącej kar umownych.  
 
Obroty na wartość znaczącą z firmą Maria Clementine Martin KLOSTERFRAU 
Vertriebsgesellschaft mbH. 
 
 
W dniu 02 września Emitent poinformował raportem bieżącym nr 33/2008, że w dniu 01 
września 2008 roku do spółki wpłynęła faktura na zakup towaru z firmy Maria Clementine 
Martin KLOSTERFRAU Vertriebsgesellschaft mbH (zwana dalej spółką M.C. KLOSTERFRAU) 
stanowiąca przedmiot zawartej umowy handlowej ze Spółką. Umowa zawarta została w dniu 
1 sierpnia 2005 roku pomiędzy spółką Maria Clementine Martin KLOSTERFRAU 
Vertriebsgesellschaft mbH z siedzibą w Kolonii, Niemcy, a Nepentes Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością (obecnie Spółka Akcyjna). 
Na podstawie umowy spółka Nepentes S.A. uzyskała status wyłącznego dystrybutora 
następujących produktów firmy M.C. KLOSTERFRAU na terytorium Polski: 

1. „neo-angin”,  
2. „Melisana Klosterfrau”,  
3. „Aktiv Kapseln”,  
4. „dolo-angin”. 

 
Umowa zawarta została na okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2010 roku i zostanie 
automatycznie przedłużona na okres kolejnych 5 lat, jeżeli którakolwiek ze stron nie 
powiadomi na piśmie o chęci odstąpienia od niej na nie wcześniej niż 12 i nie później niż 6 
miesięcy przed dniem 31 lipca 2010 roku. 
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Każda ze stron ma prawo odstąpić od umowy w razie naruszenia jej przez drugą stronę, a 
także gdy w którymkolwiek roku Nepentes S.A. nie zakupi minimalnych ilości produktów lub 
przez dwa kolejne lata nie uda się ustalić celu sprzedaży na rok następny. Warunki zawartej 
umowy nie przewidują kar umownych. Umowa nie zawiera zapisów dotyczących zastrzeżeń 
warunków ani terminów. 
 
Pozostałe warunki nie odbiegają od standardów rynkowych stosowanych w umowach tego 
typu. 
 
Fakturą o największej wartości jest faktura nr 8703345 wystawiona z dniem 15 stycznia 2008 
roku na zakup towaru Melisana Klosterfrau, Aktiv-Kapseln o łącznej wartości 851.580,74 zł 
netto. (Warunki realizacji transakcji oraz kary umowne są takie same jak zawarte w w/w 
umowie). 
Jako kryterium uznania obrotów za znaczące przyjęto fakt, iż ich łączna wartość z firmą M.C. 
KLOSTERFRAU od dnia 12 grudnia 2007 roku, tj. od daty złożenia wniosków do Zarządu Giełdy 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierów wartościowych Spółki 
do obrotu giełdowego, do dnia publikacji raportu bieżącego wyniosły 9.729.024,73 zł netto i 
przekracza 10% przychodów Nepentes S.A.. 
 
Umowy ubezpieczeniowe. 
 

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcją windykacji należności 2004 NR 
700694 wystawiona dla Nepentes Sp. z o.o.  przez Towarzystwo Ubezpieczeń Euler Hermes S.A. 

z siedzibą w Warszawie z dnia 02 listopada 2007 roku zmieniona aneksami: nr 1 zawartym w 
dniu 04 marca 2008 roku, nr 2 z21 marca 2008 roku oraz nr 3 z 25 lipca 2008 roku.  

 
Umowa zawarta została na okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Na jej 
podstawie ubezpieczyciel zobowiązał się do wypłaty Spółce odszkodowania pokrywającego 
szkodę wynikłą z nieotrzymania płatności z tytułu hurtowej sprzedaży farmaceutyków i 
kosmetyków przez Nepentes S.A. oraz spółek z  Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. tj. Nepentes 
Sp. z o.o. z siedzibą w Bukareszcie i Nepentes Bułgaria Sp. z o.o.. Ubezpieczenie obejmuje 
Bułgarię, Czechy, Estonię, Grecję, Chorwację, Litwę, Łotwę, Polskę, Słowację, Słowenię, 
Szwajcarię, Turcję, Węgry Włochy, Rumunię oraz Bośnię i Hercegowinę. Wartość 
przewidywanego obrotu do ubezpieczenia przyjęto na poziomie 90.000.000 PLN w kraju i  
10.941.000 PLN za granicą. Maksymalną wysokość odszkodowania ustalono na poziomie 40-
krotności zapłaconej za dany rok składki.  

Polisa nr PO/01/03550/002008 ubezpieczenia mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub 
uszkodzenia wystawiona dla Nepentes S.A.  przez Generali Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. z 
siedzibą w Warszawie dnia 22 lutego 2008 roku. 

 
Przedmiotem ubezpieczenia są środki obrotowe znajdujące się na terenie wytwórni Nepentes 
S.A. w Łodzi przy ul. Wersalskiej 8. 
Umowa zawarta została na okres od 26 lutego 2008 do 25 lutego 2009 roku. 
Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, składka za pełny okres ubezpieczenia 
wyniosła 17.054,00 PLN. 
Umowa została objęta cesją na rzecz BPH S.A. Centrum Korporacyjne Warszawa z tytułu 
zabezpieczenia kredytu. 
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Polisa nr PO/05/030912/00/2008 ubezpieczenia mienia od pożaru i innych zdarzeń losowych, 

ubezpieczenie mienia od kradzieży z włamaniem i rabunku oraz ubezpieczenie sprzętu 
elektronicznego od wszelkiego ryzyka wystawiona dla Nepentes S.A. przez Generali 
Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. z siedzibą w Warszawie dnia 28 marca 2008 roku wraz z 
dodatkiem nr 1 z dnia 01 lipca 2008 roku oraz dodatkiem nr 2 z 12 sierpnia 2008 roku 

 
Przedmiotem ubezpieczenia są budynki i budowle, wyposażenie biurowe oraz materiały 
biurowe i niskocenne składniki majątku znajdujące się w siedzibie Nepentes S.A. przy ulicy 
Gwiaździstej 69F w Warszawie, wyposażenie i urządzenia i nakłady inwestycyjne przy ulicy 
Pelplińskiej 21 w Warszawie, a także maszyny, urządzenia, wyposażenie biura i mienie 
pracownicze znajdujące się na terenie wytwórni w Łodzi przy ulicy Wersalskiej 8. 
Umowa zawarta została na okres od 19 marca 2008 do 18 marca 2009 roku. 
Suma ubezpieczenia wynosi 13.713.143,00 PLN, składka za pełny okres ubezpieczenia 
wyniosła 21.858,65 PLN. 
 

Polisa nr 253000006908 ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej  z tytułu prowadzenia 
działalności gospodarczej i posiadanego mienia wystawiona dla Nepentes S.A. przez 
Generali Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. z siedzibą w Warszawie dnia 8 kwietnia 2008 roku. 

 
Umowa zawarta została na okres od 8 kwietnia 2008 do 7 kwietnia 2009 roku. 
Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, składka za pełny okres ubezpieczenia 
wyniosła 34.560,00 PLN. 
 
 
Na stronach od 25 do 27 niniejszego sprawozdania zawarta została informacja o znanych 
Zarządowi Spółki umowach pomiędzy akcjonariuszami Nepentes S.A. 
 
W okresie od 01 stycznia 2008 roku do dnia publikacji sprawozdania nie było znaczących 
umów współpracy bądź kooperacji. 
 
Informacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych emitenta z innymi 
podmiotami oraz określenie jego głównych inwestycji krajowych i zagranicznych 
oraz opis metod ich finansowania 
Powiązania organizacyjne i kapitałowe Nepentes S.A. ze spółkami zależnymi są opisane na 
stronach od 2 do 5 niniejszego sprawozdania. 
Łódzka Specjalna Strefa Ekonomiczna ( dalej „ ŁSSE”)  wydała w dniu 01 sierpnia 2008 roku 
zezwolenie nr 131 na prowadzenie przez Nepentes S.A. działalności gospodarczej na terenie 
objętym przez strefę. 

Powyższa decyzja o wydaniu zezwolenia jest efektem przetargu z dnia 08 lipca 2008 roku, 
który odbył się w siedzibie Łódzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, w którym Zarząd Nepentes 
S.A. złożył ofertę wraz z biznes planem projektu inwestycyjnego i uzyskał pozytywną 
rekomendację Komisji Przetargowej. 

• Spółka uzyskała zezwolenie na prowadzenie działalności gospodarczej na terenie 
Łódzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Podstrefie Chociw, rozumianej jako działalność 
produkcyjna, handlowa i usługowa w ramach następujących pozycji Polskiej Klasyfikacji 
Wyrobów i Usług (dalej „PKWiU”): 

o Leki i wyroby farmaceutyczne (24.42) 
o Kosmetyki i wyroby perfumeryjne (24.52) 

• W ramach tego samego przetargu Spółka nabędzie niezabudowaną nieruchomość 
położoną w miejscowości Chociw, gmina Widawa składającą się z działek gruntu o nr 
220/2 i 222/2  o łącznej powierzchni  0,1251 ha, dla której Sąd Rejonowy w Łasku – Wydział 
Ksiąg Wieczystych prowadzi Księgę Wieczystą KW Nr SR1L/00028414/5 i KW Nr 
SR1L/00051435/8 oraz prawo użytkowania wieczystego nieruchomości położonej w 
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miejscowości Chociw, gmina Widawa składającej się z działek gruntu o nr 200/2, 202/3 i 
204/8 o łącznej powierzchni 2,8700 ha wraz z własnością budynków i budowli na niej się 
znajdujących, dla której Sąd Rejonowy w Łasku - Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi 
Księgę Wieczystą KW Nr SR1L/00026901/2, na których to nieruchomościach będzie 
prowadzona działalność gospodarcza objęta zezwoleniem. Nieruchomość należy do 
firmy Baxter Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Leona Kruczkowskiego 8 i 
jest zabudowana budynkami produkcyjnymi, laboratoryjnymi, magazynowymi i biurowymi 
stanowiącymi fabrykę produktów farmaceutycznych pracującą w warunkach 
kontrolowanych zgodnych z założeniami reżimów GMP (Good Manufacturing 
Practice)dla produktów farmaceutycznych. Zakład dysponuje własnym ujęciem wody, 
lokalną kotłownią, dwustopniową oczyszczalnią ścieków i urządzeniami zapewniającymi 
kontrolowane warunki czystości w strefach produkcyjnych. 
 

Zezwolenie określa warunki prowadzenia działalności gospodarczej w strefie, według których 
wartość wydatków inwestycyjnych Grupy Nepentes S.A. na terenie strefy opiewa na kwotę 
co najmniej 15.000.000 zł, włączając nabycie powyższej nieruchomości w terminie do 31 
grudnia 2009 oraz zatrudnienie na terenie strefy 40 osób w terminie do 31 grudnia 2010 roku i 
utrzymanie tego zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2013 roku. Kwota pomocy publicznej 
związana z tą inwestycją w strefie wynosi do 60% kwalifikowanych kosztów inwestycji czyli do 
9.000.000 zł z możliwością wykorzystania jako zwolnienie podatkowe do 2017 roku.  
 
Realizacja tej inwestycji związana jest z  nakładami na aktywa rzeczowe (budowa nowej lub 
zakup istniejącej fabryki zdolnej do wytwarzania produktów zgodnych ze standardem 
wytwarzania leków GMP) pierwszym z celów emisji akcji serii C z grudnia 2007 roku, na który 
Nepentes S.A. przeznaczyła kwotę 15.000.000 zł. Plany zakładają całkowite wykorzystanie ulgi 
podatkowej z tej inwestycji najpóźniej do 2014 roku.  
 
W biznes planie projektu inwestycyjnego  złożonym w przetargu z 08 lipca 2008 zostało 
przedstawione zamierzenie  kolejnej inwestycji na terenie nieruchomości w Chociwiu 
planowanej w latach od 2011 do 2012. Spółka planuje budowę nowego zakładu 
produkcyjnego wytwarzającego produkty kosmetyczne oraz adaptację powierzchni 
magazynowej. Planowane nakłady wynoszą 25.000.000 zł i planowany wzrost zatrudnienia o 
60 osób do 2013 roku. Spółka uzyskała na powyższy, planowany projekt pozytywną 
rekomendację komisji przetargowej w Łódzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Decyzja 
Zarządu jednostki dominującej Nepentes S.A. dotycząca przystąpienia do tej inwestycji może 
nastąpić po zakończeniu inwestycji objętej decyzją ŁSSE z dnia 01 sierpnia 2008 roku, a 
decyzja o pomocy publicznej może nastąpić po zaaprobowaniu przez Zarząd ŁSSE. 
 
 
Opis transakcji z podmiotami powiązanymi jeżeli jednorazowa lub łączna wartość 
transakcji od początku 2008 roku przekracza wyrażoną w złotych równowartość 
500.000,00 EUR 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitałowa Nepentes S.A. nie miała 
transakcji z podmiotów powiązanymi przekraczającymi wyrażoną w złotych równowartość 
kwoty 500.000,00 EUR. 
 
Informacja o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek oraz udzielonych 
poręczeniach i gwarancjach 
 
W dniu 30 czerwca 2008 roku jednostka dominująca Nepentes S.A. miał przyznany przez Bank 
BPH S.A. kredyt w postaci linii wielocelowej z przeznaczeniem na finansowanie bieżącej 
działalności i sublimat z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego 
związanego z zabezpieczeniami transakcji walutowych i wystawionymi gwarancjami. 

 
 



Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. za okres  

01 stycznia – 30 czerwca 2008 roku 

str. 18 

 

Nazwa banku 
/pożyczkodawcy i 

rodzaj kredytu/pożyczki 

Kwota 
kredytu/pożycz
ki wg umowy 
[tys. PLN] 

Kwota 
pozostała do 

spłaty [tys. 
PLN] wg stanu 

z 30 czerwca 
2008 roku 

Efektywna 
stopa 

procentowa 
% 

Termin spłaty 
 

Zabezpieczenia 

Bank BPH S.A. - umowa 
nr 803109729/7/2008 

4 000 0 
WIBOR 
+1,3% 

30-06-2009 

zastaw rejestrowy na 
rzeczach ruchomych, cesja 
praw z polisy 
ubezpieczeniowej, cesja 
praw z wierzytelności z 
umów z Polską Grupą 
Farmaceutyczną S.A. 
 

 
Poza wymienionymi powyżej Spółka nie zaciągnęła pożyczek, nie miała udzielanych 
poręczeń i gwarancji w I półroczu 2008 roku. 
 
Informacje o udzielonych pożyczkach. 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku jednostka dominująca Nepentes S.A. udzieliła 
siedmiu pożyczek spółkom zależnym według poniższego zestawienia. Zobowiązania Mexigem 
Sp. z o.o. z tytułu tych pożyczek i naliczonych odsetek są w pełni pokryte zawiązanymi w 
latach 2004, 2005, 2006 i 2007 rezerwami. 
 

Nazwa pożyczkobiorcy 

Kwota 
pożyczki wg 
umowy [tys. 

PLN] 

Kwota 
pozostała do 
spłaty [tys. 

PLN] wg stanu 
z 30 czercwa 

2008 

Efektywna 
stopa 

procentowa 
% 

Termin spłaty 
 

Zabezpieczenia 

Mexigem Polska Sp. z o.o. 1 563 1 563 
WIBOR 1M 
+ 2,75% 

31-12-2004 
(Spółka utworzyła 
rezerwy w latach 
od 2004 r.- 2007 
r. na spłatę 
tejpożyczki) 

Brak 

Nepentes Bułgaria Sp. z o.o. 184 184 LIBOR 1M 31-12-2008 Brak 

Nepentes Rumunia Sp. z o.o. 184 184 LIBOR 1M 
 

31-12-2008 
 
Brak 

Nepentes Bułgaria Sp. z o.o. 398 398 LIBOR 1M 22-12-2008 Brak 

Nepentes Rumunia Sp. z o.o. 380 380 LIBOR 1M 22-12-2008 Brak 

Nepentes Bułgaria Sp. z o.o. 210 210 LIBOR 1M 20-07-2009 Brak 

Nepentes Rumunia Sp. z o.o. 540 540 LIBOR 1M 28-02-2009 Brak 

 
Poza wymienionymi powyżej Spółka nie udzieliła innych pożyczek, poręczeń i gwarancji. 
 
 
Emisje dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spółka nie przeprowadzała emisji akcji, nie 
dokonywała emisji, wykupu i spłaty dłużnych papierów wartościowych. 
 
Różnice pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu rocznym, a 
wcześniej publikowanymi prognozami wyników. 
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W punkcie 6.3 prospektu emisyjnego Nepentes S.A. została opublikowana prognoza 
finansowa na 2008 rok. Poniżej prezentujemy porównanie prognozy na 2008 rok z wynikami 
zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym po I półroczu 2008 roku: 
 
 

 
 

Wykonanie Prognoza 
% 

wykonania 

  Po I półroczu 2008 2008  

Przychody netto ze sprzedaży 51 778 120 262 43,05% 

EBITDA 13 808 25 406 54,34% 

Zysk z działalności operacyjnej 12 084 21 268 56,82% 

Zysk brutto 12 707 21 005 60,50% 

Zysk netto 10 100 17 014 59,36% 

 
Zarząd jednostki dominującej podtrzymuje wykonanie prognozy na rok 2008, ostateczne 
wyniki i stopień realizacji prognozy zostanie przedstawiony w raporcie rocznym za 2008 rok po 
badaniu przez biegłego. 
 
 
Ocena zarządzania zasobami finansowymi. 
 
Poniżej przedstawiamy w ujęciu tabelarycznym podstawowe wskaźniki dotyczące płynności, 
zyskowności i zadłużenia Grupy Kapitałowej Nepentes S.A. w I półroczu 2008 roku w 
porównaniu do analogicznego okresu w roku 2007. 
 
 

                                                                            Wskaźniki płynności                       I półrocze 2008   I półrocze 2007 

Wskaźnik bieżący aktywa obrotowe/zobowiązania krótkoterminowe 3,90 1,90 

Wskaźnik szybki (aktywa obrotowe – zapasy)/zobow. krótkoterminowe 2,94 1,25 

Kapitał obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowiązania krótkoterminowe   46 279 11 137 

Wskaźniki zyskowności  

Zyskowność operacyjna zysk operacyjny/przychody ze sprzedaży 23,3% 25,6% 

Zyskowność brutto zysk brutto/przychody ze sprzedaży 24,5% 25,1% 

Zyskowność netto zysk netto/przychody ze sprzedaży 19,5% 20,3% 

Stopa zwrotu (ROA) zysk netto/aktywa 12,7% 20,7% 

Stopa zwrotu kapitału 
własnego 

zysk netto/kapitał własny 16,5% 36,6% 

Wskaźniki zadłużenia 

Wskaźnik ogólnego 
zadłużenia 

zobowiązania ogółem/aktywa 23,0% 43,5% 

Wskaźnik zadłużenia 
długoterminowego 

zobowiązania długoterminowe/aktywa 2,9% 13,1% 

Wskaźnik dług/kapitał 
własny 

zobowiązania ogółem/kapitały własne 29,8% 77,0% 

 
Wskaźniki płynności zostały poprawione w stosunku do I półrocza roku 2007 w głównej mierze 
dzięki kapitałowi pozyskanemu z nowej emisji akcji serii C, ale również poprzez zwiększenie 
kapitału zapasowego o większość zysku wypracowanego w 2007 roku. 
Wysokie wskaźniki zyskowności z I półrocza roku 2007 zostały utrzymane na podobnym 
poziomie w I półroczu 2008 roku i osiągnęły poziom 23,3% w rentowności operacyjnej i 24,5% 
brutto oraz blisko 20% rentowności netto. 
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Wskaźniki zadłużenia potwierdzają bardzo niskie zadłużenie długoterminowe, stosunkowo 
niewielki stopień zadłużenia ogólnego i w efekcie wysoką zdolność kredytową Spółki istotną 
w planowaniu długoterminowych zamierzeń inwestycyjnych. 
 
Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych 
 
W latach 2008 i 2009 Spółka zamierza przeznaczyć na inwestycje łącznie ok. 37 mln zł. 
Część planowanych inwestycji dotyczy celów emisji akcji serii C opisanej na stronie 16 
niniejszego sprawozdania.  
 
Wartość inwestycji polegającej na zakupie zakładu produkcji farmaceutycznej wraz z 
urządzeniami do produkcji w standardzie farmaceutycznym GMP o zakładanej przez Spółkę 
zdolności produkcyjnej jest planowana w wysokości 15 mln zł.   
Spółka szacuje, że wydatki związane z akwizycjami wyniosą 20 mln zł w okresie 2008-2009 
roku. 
 
Ponadto, niezależnie od powyższych, Spółka planuje przeznaczyć w latach 2008-2009 roku 
ok. 2 mln zł na doinwestowanie linii produkcyjnych istniejącego zakładu produkcyjnego w 
celu poszerzenia jego zdolności wytwórczych.  
 
Zarząd jednostki dominującej Grupy Nepentes S.A. zakłada sfinansowanie większości 
planowanych nakładów inwestycyjnych z wpływów z emisji akcji serii C, a pozostałości ze 
środków własnych. Zarząd Spółki nie wyklucza finansowania zadań inwestycyjnych także ze 
środków zewnętrznych (m.in. kredytów bankowych i leasingu). 
 
 
Czynniki i nietypowe zdarzenia mające wpływ na osiągnięty wynik. 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastąpiły nietypowe zdarzenia mające 
wpływ na wynik. 
 
 
Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników wpływających na wyniki 
finansowe w okresie 01 stycznia – 30 czerwca 2008 roku oraz opis perspektyw 
rozwoju działalności emitenta co najmniej do końca 2008 roku 
 
Czynniki zewnętrzne: 
Bardzo dynamiczny rozwój interesujących Spółkę segmentów krajowego rynku 
farmaceutycznego wpłynął wydatnie na powiększenie bazy rynkowej w szczególności dla 
produktów dermokosmetycznych. Wg IMS Health (firmy monitorującej rynek farmaceutyczny 
w Polsce) wzrost rynku produktów do pielęgnacji skóry w I półroczu 2008 roku w porównaniu 
do I półrocza 2007 roku wyniósł ok. 15%, a do atopowego zapalenia skóry o ok. 35%. 
Aprecjacja polskiego złotego miała pozytywny wpływ na koszty zakupu towarów i surowców 
z importu, a jednocześnie wpływała negatywnie na zyskowność eksportu. Ponieważ Spółka 
jest nadal importerem netto przeważył pozytywny aspekt umacniania złotego. 
 
Czynniki wewnętrzne: 

1. Wprowadzenie ok. 20 nowych, dobrze przyjętych na rynku produktów spowodowało 
mocny wzrost udziałów rynkowych w poszczególnych kategoriach. 

2. Wysoka aktywność promocyjna i medialna produktów Spółki. 
3. Wzrost numerycznej dystrybucji w podstawowym, farmaceutycznym kanale 

dystrybucji. 
4. Wprowadzenie linii Iwostin w Bułgarii i Rumunii przez spółki zależne. 
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Rok 2008 jest kolejnym rokiem, w którym konsekwentnie Spółka wdraża strategię. Nepentes 
S.A. spodziewa się dalszego wzrostu udziału sprzedaży produktów pod własną marką w ogóle 
sprzedaży. Zamierza również zrealizować cele emisyjne, a więc zakup pełni praw do 
wybranych produktów o statusie leku. Poszerzą one portfolio produktów sprzedawanych 
przez Nepentes S.A. pod własną marką.  Spółka zamierza również wykorzystać fundusze 
pozyskane z giełdy na poszerzenie bazy produkcyjnej. 
 
Uruchomienie Centrali Nepentes S.A. pozwoli na lepszą kontrolę wdrażania strategii 
marketingowej. Struktura ta jest odpowiedzialna za koordynację działań firmy w skali regionu 
(Europa Środkowa i Wschodnia), a wydzielony organizacyjnie – Oddział Polska – 
odpowiedzialny jest za realizację celów sprzedażowych i marketingowych w Polsce. W 
ocenie Spółki taka reorganizacja struktury firmy pozwoli na realizację celów jakie sobie stawia 
w skali regionu.  
 
Jednostka dominująca planuje wprowadzić w 2008 roku ponad 30 nowych produktów. 
Będzie to możliwe dzięki prężnemu działowi badawczo rozwojowemu, który działa przy 
fabryce Nepentes S.A. w Łodzi. Spółka jest przekonana, że właśnie innowacje tam 
powstające, które ostatecznie znajdują kształt w postaci nowo wdrażanych produktów są 
jednym z kluczowych elementów, które dają przewagę konkurencyjną jednocześnie 
zapewniając satysfakcję tym którzy używają naszych produktów. Satysfakcja klientów, tych 
którzy sięgają po produkty Nepentes S.A. jest absolutnie niezbędnym elementem sukcesu 
Spółki.  
 
Spółka spodziewa się, że rynek preparatów bez recepty w aptekach, zarówno w Polsce jak i 
w krajach Europy Środkowej i Wschodniej będzie rósł w 2008 roku. Tempo to będzie 
zróżnicowane w zależności od kategorii produktów i kraju, ale ogólnie  Spółka spodziewa się 
utrzymania dotychczasowego trendu.  
 
 
Zmiany podstawowych zasad zarządzania przedsiębiorstwem. 
 
Od 1 lutego 2008 rokurozpoczęła działalność Centrala NEPENTES S.A. (dalej „Centrala”) przy 
Zarządzie Spółki. Biuro Centrali wraz z Biurem Zarządu Spółki mieści się w budynku przy ulicy 
Gwiaździstej 69F w dotychczasowej siedzibie spółki. Równolegle w obrębie struktury 
organizacyjnej Zarząd Nepentes S.A. wydzielił „Oddział Polska”. Biuro Oddziału Polska mieści 
się przy ulicy Pelplińskiej 21 w nowo oddanym do użytku budynku firmy. 
Centrali NEPENTES S.A. podlegać będą wszystkie organizacje krajowe Oddział Polska oraz 
spółki zależne w Rumunii (NEPENTES Sp. z o. o. z siedzibą w Bukareszcie) i Bułgarii (NEPENTES 
Bułgaria Sp. z o.o.) oraz produkcja i logistyka, wydzielona również jako osobna jednostka 
organizacyjna w obrębie NEPENTES S.A. w Polsce (obok Centrali i Oddziału Polska).  
 
Oddział Polska odpowiadać będzie za realizację celów sprzedażowych oraz implementację 
strategii marketingowej w Polsce dla produktów składających się na polskie portfolio. 
 
Największe zmiany dotyczą marketingu. Struktury terenowe (oba zespoły apteczne oraz 
zespół medyczny) pozostają bez zmian – poza zmianą liczebności zespołów. Również 
księgowość przechodzi do Centrali w niezmienionym, ale powiększonym składzie, ze względu 
na nowe zadania, jakie stoją przed tym działem, wynikające między innymi z faktu, że 
NEPENTES S.A. jest spółką publiczną notowaną na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A.. Również pozostałe osoby z administracji Spółki w niezmienionym składzie 
dołączą do Centrali. 
 
Podstawowa zmiana w marketingu dotyczy rozdziału tworzenia i wdrażania strategii 
marketingowej w Polsce. Zespół marketingu w Oddziale Polska będzie odpowiedzialny za 
wdrażanie strategii marketingowych dla całego krajowego portfolio produktów na terenie 
Polski. Natomiast zespół marketingu w Centrali NEPENTES S.A. odpowiedzialny będzie za 
tworzenie strategii marketingowych dla całego portfolio produktów i całego regionu, w 
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którym działamy. Do jego zadań należeć będzie również tworzenie nowych produktów oraz 
integracją przejmowanych.  
 
Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Spółki 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz w okresie do dnia sporządzenia 
niniejszego raportu nie nastąpiły zmiany w Radzie Nadzorczej Nepentes S.A. i działa ona w 
składzie: 
 
Pan Piotr Dubno – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Marek Jasiński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Simon Davidson – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Eugeniusz Butruk – Członek Rady Nadzorczej; 
Pani Barbara Orłowska – Członek Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz w okresie do dnia sporządzenia 
niniejszego raportu nie nastąpiły zmiany w Zarządzie Nepentes S.A. i działa on w składzie: 
 
Łukasz Butruk – Prezes Zarządu; 
Marek Orłowski – Wiceprezes Zarządu; 
Mirosław Sygnet – Wiceprezes Zarządu. 
 
Umowy zawarte pomiędzy Emitentem, a osobami zarządzającymi 
 
Na dzień 30 czerwca 2008 roku Zarząd Spółki ma zawarte umowy o pracę nie zawierające 
dodatkowych, wybiegających poza zgodne z Kodeksem Pracy ustalenia. Umowy nie 
przewidują rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia Członka Zarządu z 
zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny lub gdy  odwołanie lub zwolnienie następuje 
z powodu połączenia emitenta przez przejęcie. 
 
Wynagrodzenia, nagrody lub korzyści osób zarządzających i nadzorujących Spółki 
 
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wynagrodzenia z tytułu wykonywanych 
umów o pracę, posiedzeń Zarządu i posiedzeń Rady Nadzorczej wynosiły jak poniżej: 
 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU 

Imię i nazwisko członka Zarządu  
Kwoty otrzymane za udział w posiedzeniach Zarządu i z 

tytułu umowy o pracę 

Łukasz Butruk - Prezes Zarządu  195.029,00 PLN 

Marek Orłowski – Wiceprezes Zarządu  199.229,00 PLN 

Mirosław Sygnet – Wiceprezes Zarządu  181.549,00 PLN 

 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW RADY NADZORCZEJ NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 
ROKU 

Imię i nazwisko członka Rady Nadzorczej  
Kwoty otrzymane za udział w posiedzeniach Rady 

Nadzorczej 

Piotr Dubno – Przewodniczący Rady Nadzorczej  15.525,00 PLN 

Marek Jasiński – Wiceprzewodniczący Rady 
Nadzorczej 

 14.325,00 PLN 

Simon Davidson – Członek Rady Nadzorczej  14.325,00 PLN 

Eugeniusz Butruk – Członek Rady Nadzorczej  14.325,00 PLN 

Barbara Orłowska – Członek Rady Nadzorczej  14.325,00 PLN 
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Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej Nepentes S.A. nie pobierają wynagrodzeń w innych 
spółkach Grupy Kapitałowej Nepentes S.A.. 
Członkowie Zarządów pozostałych spółek będących w Grupie Kapitałowej nie pobierają 
wynagrodzenia z tytułu pełnienia funkcji we władzach tych jednostek. 
 
Liczba i wartość nominalna akcji Nepentes S.A. będących w posiadaniu osób 
zarządzających i nadzorujących Spółki 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku Członkowie Zarządu Spółki posiadali akcje 
Nepentes S.A.: 
 
 

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZŁONKÓW ZARZĄDU 

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji = liczba głosów 
Łączna wartość 
nominalna (PLN) 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Udział w 
ogólnej liczbie 
głosów (%) 

Łukasz Butruk* 

– Prezes Zarządu 

5  460 350 Akcji na okaziciela Serii A 

95 550 Akcji na okaziciela Serii B 
277 795,00PLN  35,39% 35,39% 

Marek Orłowski* 

– Wiceprezes 
Zarządu 

5 166 650 Akcji na okaziciela Serii A 

86 450 Akcji na okaziciela Serii B 
262 655,00PLN  33,46% 33,46% 

Mirosław Sygnet 

– Wiceprezes 
Zarządu 

84 000 Akcji na okaziciela Serii B 4 200,00 PLN 0,54% 0,54% 

*Ponadto Członkowie Zarządu Emitenta Łukasz Butruk i Marek Orłowski dysponują pośrednio 360 200 
Akcjami na okaziciela Serii A (dającymi 2,29% Akcji w kapitale zakładowym i 2,29% głosów na WZA) jako 
wspólnicy MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. posiadającej ww. Akcje w swoim 
majątku oraz jako jedyni udziałowcy MORLUK Sp. z o.o. – komplementariusza MORLUK Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością sp.k.  
Według stanu na dzień publikacji niniejszego sprawozdania Członkowie Zarządu Spółki 
posiadali akcje Nepentes S.A. jak w poniższym zestawieniu: 
 
 

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZŁONKÓW ZARZĄDU 

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji = liczba głosów  
Łączna wartość 
nominalna (PLN) 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 

głosów (%) 

Łukasz Butruk* 

– Prezes Zarządu 

3 049 950 Akcji na okaziciela Serii A 

95 550 Akcji na okaziciela Serii B 
 157 275 ,00PLN  20,04% 20,04% 

Marek Orłowski* 

– Wiceprezes 
Zarządu 

2 756 250 Akcji na okaziciela Serii A 

86 450 Akcji na okaziciela Serii B 
142 135,00PLN  18,11% 18,11% 

Mirosław Sygnet 

– Wiceprezes 
Zarządu 

84 000 Akcji na okaziciela Serii B 4 200,00 PLN 0,54% 0,54% 

*Ponadto Członkowie Zarządu Nepentes S.A. Łukasz Butruk i Marek Orłowski dysponują pośrednio 5 181 000 Akcjami 
na okaziciela Serii A (dającymi 33,00% Akcji w kapitale zakładowym i 33,00% głosów na WZA) jako wspólnicy MORLUK 
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. posiadającej ww. Akcje w swoim majątku oraz jako jedyni 
udziałowcy MORLUK Sp. z o.o. .– komplementariusza MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k.  

 
 
Wiceprezes Zarządu – Mirosław Sygnet nabył 84.000 Akcji na okaziciela Serii B o łącznej 
wartości nominalnej 4.200,00 PLN na podstawie umowy warunkowej darowizny Akcji oraz 
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darowizny Akcji z dnia 27 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy 
Mirosławowi Sygnetowi, przysługuje ponadto prawo opcji na Akcje umożliwiające 
nieodpłatne nabycie łącznie nie więcej niż 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w 
dwóch etapach – nie więcej niż 42.000 Akcji do końca 2008 roku i nie więcej niż 42.000 Akcji 
do końca 2009 roku (szczegółowy opis umowy znajduje się w pkt 8.5.3.1 Prospektu 
emisyjnego). 

 
Członkowie Zarządu nie posiadają udziałów spółek będących w Grupie Kapitałowej 
Nepentes S.A. 
Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadają akcji Nepentes S.A. oraz udziałów spółek 
będących w Grupie Kapitałowej Nepentes S.A. 
 
 
Lista akcjonariuszy posiadająca powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy 
 
Na dzień 30 czerwca 2008 roku: 
 

  
Liczba akcji = liczba 

głosów 
% udział w ogólnej liczbie 

głosów na WZA   
% udział w kapitale 

zakładowym 

Łukasz Butruk* 
(zawiadomienie z dnia 17 czerwca 2008 
r.) 

 
5 460 350 Serii A 

95 550 Serii B 
35,39% 35,39% 

Marek Orłowski* 
(zawiadomienie z dnia 18 stycznia 2008 
r.) 

 
5 166 650 Serii A 

86 450 Serii B    
33,46% 33,46% 

Opera Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A./Opera – 
Kwiatkowski i Wspólnicy Sp. 
Komandytowo-Akcyjna 
(zawiadomienie z dnia 27 marca 2008 r.) 

844 398 akcji 5,38% 5,38% 

OFE ING Nationale-Nederlanden 
Polska 
(zawiadomienie z dnia 21 grudnia 2008r) 

533 504 Serii A 
252 496  Serii C 

5,01% 5,01% 

*Ponadto Łukasz Butruk i Marek Orłowski dysponują pośrednio 360 200 Akcjami na okaziciela Serii A (dającymi 
2,29% Akcji w kapitale zakładowym i 2,29% głosów na WZA) jako wspólnicy MORLUK Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością sp. k. posiadającej ww. Akcje w swoim majątku oraz jako jedyni udziałowcy MORLUK Sp. z 
o. o. – komplementariusza MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. 
 

 
Na dzień publikacji niniejszego sprawozdania: 
 

  
Liczba akcji = liczba 

głosów 
% udział w ogólnej liczbie 

głosów na WZA   
% udział w kapitale 

zakładowym 

Morluk Spółka z o.o. 
Spółka Komandytowa 
(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.) 

5 181 000 Serii A 33,00% 33,00% 

Łukasz Butruk* 
(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.) 

 
3 049 950 Serii A 

95 550 Serii B 
20,04% 20,04% 

Marek Orłowski* 
(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.) 

 
2 756 250 Serii A 

86 450 Serii B    
18,11% 18,11% 

Opera Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A./Opera – 
Kwiatkowski i Wspólnicy Sp. 
Komandytowo-Akcyjna 
(zawiadomienie z dnia 27 marca 2008 r.) 

844 398 akcji 5,38% 5,38% 

OFE ING Nationale-Nederlanden 
Polska 
(zawiadomienie z dnia 21 grudnia 2008r) 

533 504 Serii A 
252 496  Serii C 

5,01% 5,01% 

*Ponadto  Łukasz Butruk i Marek Orłowski dysponują pośrednio 5 181 000 Akcjami na okaziciela Serii A (dającymi 
33,00% Akcji w kapitale zakładowym i 33,00% głosów na WZA) jako wspólnicy MORLUK Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością sp. k. posiadającej ww. Akcje w swoim majątku oraz jako jedyni udziałowcy MORLUK Sp. z 
o. o. – komplementariusza MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. 
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Umowy zmieniające strukturę akcjonariatu 
 

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta dnia 27 sierpnia 2007 roku 
pomiędzy Mirosławem Sygnetem a Łukaszem Butrukiem i Markiem Orłowskim. 

 
Zgodnie z postanowieniami sporządzonej w formie aktu notarialnego umowy Wiceprezes 
Zarządu Spółki - Mirosław Sygnet z chwilą zawarcia umowy otrzymał darowiznę w postaci 
44.100 Akcji na okaziciela Serii B od Prezesa Zarządu Spółki – Łukasza Butruka oraz 39.900 Akcji 
na okaziciela Serii B od Wiceprezesa Zarządu Spółki – Marka Orłowskiego. Ponadto  
Mirosławowi Sygnetowi przysługuje prawo opcji na Akcje umożliwiające nieodpłatne 
nabycie łącznie nie więcej niż 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w dwóch 
etapach: 
1. do końca 2008 roku nie więcej niż od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od Łukasza Butruka 
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Orłowskiego, 
2. do końca 2009 roku nie więcej niż od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od Łukasza Butruka 
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Orłowskiego. 
Realizacja przyznanego Mirosławowi Sygnetowi prawa opcji obwarowana została 
następującymi warunkami:  
1) wymaga zachowania wskazanej w umowie procedury, na którą składają się dwa etapy 
realizacji opcji, wymóg nabycia określonej liczby Akcji dla każdego etapu oraz złożenie 
pisemnego oświadczenia o zamiarze nabycia Akcji,  
2) jest nierozerwalnie połączona z faktem posiadania przez Mirosława Sygneta statusu osoby 
uprawnionej, zgodnie ze zdefiniowanym pojęciem „Pracownika” do czasu realizacji każdego 
etapu opcji. 
Mirosław Sygnet zobowiązał się ponadto nie zbywać, ani nie obciążać w jakikolwiek sposób i 
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu: 
- do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny, 
- do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. Akcji nabytych w ramach realizacji prawa opcji na Akcje. 
 

Umowy warunkowej darowizny Akcji zawarte dnia 27 sierpnia 2007 roku pomiędzy 7 
pracownikami Spółki a Łukaszem Butrukiem i Markiem Orłowskim. 

 
Na podstawie sporządzonej w formie aktu notarialnego umowy warunkowej darowizny akcji z 
dnia 27 sierpnia 2007 roku, zawartej pomiędzy Prezesem Zarządu Spółki - Łukaszem Butrukiem i 
Wiceprezesem Zarządu Spółki – Markiem Orłowskim, a 7 kluczowymi pracownikami Spółki, 
przyznano każdemu z uprawnionych pracowników prawo opcji na Akcje umożliwiające 
nieodpłatne nabycie nie więcej niż 14.000 Akcji na okaziciela Serii B, w tym nie więcej niż 
7.350 Akcji od Łukasza Butruka i nie więcej niż 6.650 Akcji od Marka Orłowskiego, po 
spełnieniu warunków określonych w umowie. Realizacja opcji nastąpi nie wcześniej niż po 
upływie trzech lat od dnia debiutu Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A., pod warunkiem posiadania przez uprawnionego statusu pracownika do tego czasu. 
 
 
W dniu 17 czerwca 2008 roku Spółka otrzymała od Pana Łukasza Butruka Prezesa Zarządu, 
zawiadomienie informujące, iż w dniu 17 czerwca 2008 roku, w wyniku przeniesienia 250.000 
akcji serii A do firmy Morluk Sp. z o.o. Spółka Komandytowa udział Pana Łukasza Butruka w 
ogólnej liczbie akcji oraz w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki spadł o 
1,59% i obecnie wynosi 35,39%. 
Dodatkowo Łukasz Butruk i Marek Orłowski dysponowali do zdarzenia opisanego powyżej 
pośrednio 110 200 Akcjami na okaziciela Serii A (dającymi 0,70% Akcji w kapitale zakładowym 
i 0,70% głosów na WZA) jako wspólnicy spółki Morluk Sp.z o.o. Spółka Komandytowa 
posiadającej wyżej wymienione Akcje w swoim majątku oraz jako jedyni udziałowcy Spółki 
Morluk Sp.z o.o. – Komplementariusza Morluk Sp.z o.o. Spółka Komandytowa. Po wniesieniu 
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akcji do Morluk Sp. z o.o. Spółka Komandytowa będzie ona posiadać łącznie 360 200 Akcji 
serii A dającymi 2,29% udziału w kapitale zakładowym Nepentes S.A. i 2,29% głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A.. 
 
W dniu 24 lipca 2008 roku Spółka otrzymała trzy zawiadomienia dotyczące zmiany udziału w 
ogólnej liczbie akcji oraz głosów na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. posiadanych przez 
Pana Łukasza Butruka - Prezesa Zarządu Spółki, przez Pana Marka Orłowskiego - Wiceprezesa 
Zarządu Spółki oraz przez Morluk Sp. z o.o. Spółka Komandytowa, w związku z przeniesieniem 
w dniu 23 lipca 2008 roku przez Pana Łukasza Butruka oraz Pana Marka Orłowskiego 
własności akcji Nepentes S.A. na rzecz Morluk Sp. z o.o. Spółka Komandytowa. 
 
W wyniku przeniesienia przez Pana Łukasza Butruka 2.410.400 akcji serii A do firmy Morluk Sp. z 
o.o. Spółka Komandytowa udział Pana Łukasza Butruka w ogólnej liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki spadł o 15,35% i obecnie wynosi 20,04%. Po wniesieniu akcji do Morluk 
Sp. z o.o. Spółka Komandytowa ilość osobiście posiadanych akcji przez Pana Łukasza Butruka 
wynosi 3.049.950 akcji serii A oraz 95.550 akcji serii B NEPENTES S.A.. 
 
W wyniku przeniesienia przez Pana Marka Orłowskiego 2.410.400 akcji serii A do firmy Morluk 
Sp. z o.o. Spółka Komandytowa udział Pana Marka Orłowskiego w ogólnej liczbie głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Spółki spadł o 15,35% i obecnie wynosi 18,11%. Po wniesieniu akcji do 
firmy Morluk Sp. z o.o. Spółka Komandytowa ilość osobiście posiadanych akcji przez Pana 
Marka Orłowskiego wynosi 2.756.250 akcji serii A oraz 86.450 akcji serii B Spółki NEPENTES S.A.. 
  
W wyniku wniesienia przez Pana Łukasza Butruka oraz Pana Marka Orłowskiego łącznie 
4.820.800 akcji NEPENTES S.A. do MORLUK Sp. z o.o. Spółka Komandytowa, które nastąpiło 
dnia 23 lipca 2008r., liczba akcji NEPENTES S.A., posiadanych przez MORLUK Spółka z o.o. 
Spółka Komandytowa wynosi 5.181.000 akcji, stanowiących 33,00 % kapitału zakładowego 
Spółki i uprawniających do 5.181.000 głosów, co stanowi 33,00 % ogólnej liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
  
Po dniu 23 lipca 2008 roku, Pan Łukasz Butruk oraz Pan Marek Orłowski, dysponują pośrednio 
5.181.000 akcjami Spółki (stanowiącymi 33,00 % kapitału zakładowego Spółki i 
uprawniającymi do 5.181.000 głosów, co stanowiło 33,00 % ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki) jako wspólnicy Morluk Spółka z o.o. Spółka Komandytowa posiadającej 
wyżej wymienione akcje w swoim majątku oraz jako jedyni udziałowcy Morluk Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością – komplementariusza Morluk Spółka z o.o. Spółka 
Komandytowa. 
 
 
 
Posiadacze papierów wartościowych dających specjalne uprawnienia kontrolne w 
stosunku do emitenta 
 
Zgodnie z § 21 Statutu Spółki, założycielom Spółki i głównym akcjonariuszom, Łukaszowi 
Butrukowi i Markowi Orłowskiemu, przysługuje wspólnie osobiste uprawnienie do 
powoływania i odwoływania 3 Członków Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa w 
przypadku, gdy wspólnie Łukasz Butruk i Marek Orłowski przestaną być uprawnieni do 
wykonywania co najmniej 30% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Nepentes 
S.A.. 
Nadużywaniu kontroli przez podmiot dominujący zapobiega wdrożony i przestrzegany Ład 
Korporacyjny. 
 
Na dzień 30 czerwca 2008 roku Zarząd Nepentes S.A. nie posiada informacji o istnieniu innych 
specjalnych uprawnień. 
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System kontroli programów akcji pracowniczych 
 
Spółka Nepentes S.A. nie oferuje programów akcji pracowniczych. 
 
Ograniczenia dotyczące przenoszenia prawa własności papierów wartościowych 
Nepentes S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa głosu 
przypadającego na akcje Spółki 
 

Umowa lock-up zawarta dnia 31 sierpnia 2007 roku pomiędzy Domem Inwestycyjnym BRE 
Bank S.A. a Łukaszem Butrukiem i Markiem Orłowskim oraz Nepentes S.A. 

 
Zgodnie z umową akcjonariusze Emitenta – Łukasz Butruk oraz Marek Orłowski zobowiązali się, 
że w okresie 12 miesięcy od przydziału Akcji Oferowanych (tj. od 11 grudnia 2007 roku) nie 
zaoferują (lub nie ogłoszą zamiaru oferowania) będących w ich posiadaniu akcji Spółki, nie 
wyemitują (lub nie ogłoszą zamiaru emisji) żadnych papierów wartościowych zamiennych na 
akcje Spółki lub papierów wartościowych, które w jakikolwiek inny sposób uprawniałyby do 
nabycia akcji Spółki będących w ich posiadaniu, a także że nie dokonają żadnej transakcji 
(włącznie z transakcją wiążącą się z instrumentami pochodnymi), której skutek byłby 
podobny do sprzedaży akcji Spółki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE 
Bank S.A. Odmowę udzielenia ww. zgody uzasadniać będą mogły jedynie negatywne skutki 
dla interesów inwestorów nabywających Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej. 
 

Umowa lock-up zawarta dnia 26 października 2007 roku pomiędzy Domem Inwestycyjnym 
BRE Bank S.A. a MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. oraz Nepentes S.A. 

 

Zgodnie z umową Wprowadzający – MORLUK Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
zobowiązała się, że w okresie 12 miesięcy od przydziału Akcji Oferowanych nie zaoferuje (lub 
nie ogłosi zamiaru oferowania) będących w jej posiadaniu akcji Spółki, nie wyemituje (lub nie 
ogłosi zamiaru emisji) żadnych papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub 
papierów wartościowych, które w jakikolwiek inny sposób uprawniałyby do nabycia akcji 
Spółki będących w posiadaniu Wprowadzającego, a także że nie dokona żadnej transakcji 
(włącznie z transakcją wiążącą się z instrumentami pochodnymi), której skutek byłby 
podobny do sprzedaży akcji Spółki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE 
Bank S.A. Odmowę udzielenia ww. zgody uzasadniać będą mogły jedynie negatywne skutki 
dla interesów inwestorów nabywających Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej. 
 

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta dnia 27 sierpnia 2007 roku 
pomiędzy Mirosławem Sygnetem a Łukaszem Butrukiem i Markiem Orłowskim. 

 
Zgodnie z umową Mirosław Sygnet zobowiązał się nie zbywać, ani nie obciążać w jakikolwiek 
sposób i na rzecz jakiegokolwiek podmiotu: 
-  do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny, 
- do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. (tj. do dnia 14 grudnia 2010 roku) Akcji nabytych w ramach realizacji prawa opcji na 
Akcje. 
 
Statut Spółki nie przewiduje akcji uprzywilejowanych ani ograniczeń związanych z 
przenoszeniem prawa własności akcji oraz wykonywania prawa głosu z akcji. 
 
Informacje dotyczące podmiotu uprawnionego do badania 
Zgodnie z umową podpisaną w dniu 28 maja 2008 roku przez Nepentes S.A. wykonany 
zostanie przez PKF Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Elbląskiej 15/17 przegląd 
jednostkowego sprawozdania finansowego Nepentes S.A. zgodnie ze stanem na dzień 30 
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czerwca 2008 roku oraz  przegląd skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej Nepentes S.A. według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku. Wynagrodzenie 
ustalone z tytułu realizacji przeglądu sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za I 
półrocze 2008 roku ustalono na 28 000 zł netto. Wynagrodzenie wypłacone w 2007 roku PKF 
Consult Sp. z o.o. z tytułu usług związanych z badaniem sprawozdania finansowego wyniosło 
65 000 zł netto a pozostałych usług doradczych wyniosło 127 000 zł netto, a w 2008 roku do 
dnia publikacji niniejszego sprawozdania wynagrodzenie za badanie sprawozdania 
finansowego wyniosło 47 500 zł netto  i pozostałych usług doradczych 37 500 zł netto. PKF 
Consult Sp. z o.o. dawniej występujący jako AiE Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy 
ul. Elbląskiej 15/17 jest wpisany na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań 
finansowych pod numerem 477. Podmiot wykonujący przegląd został zaakceptowany przez 
Radę Nadzorczą Nepentes S.A. Uchwałą nr 6 podjętą w dniu 29 maja 2008 roku. 
 
 
 
 
 
 
 Łukasz Butruk   Marek Orłowski  Mirosław Sygnet 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 
 
 
Warszawa, dnia 29 września 2008 roku 


