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PHARMACEUTICAL COMPANY

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Nepentes S.A.
w okresie
01 stycznia - 30 czerwca 2008 roku

Informacje ogdlne, kapitat i organy jednostki dominujgcej Nepentes S.A.

Nepentes S.A. (Spobtka) jest jedng z najstarszych polskich prywatnych firm obecnych na rynku
farmaceutycznym, specjalizujgca sie w sprzedazy produktdw rynku aptecznego (tylko
produktéw sprzedawanych bez recepty) w trzech obszarach:

e dermatologia

e przeziebienia

e pediatria

Produkty oferowane w tych grupach dotyczqg lekéw OTC, dermokosmetykdw, suplementow
diety oraz materiatéw medycznych.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dziehn publikacji niniejszego raportu
Rada Nadzorcza Nepentes S.A. sktada sie z 5 Cztonkdw, ktdrymi sq:

Pan Piotr Dubno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Pan Marek Jasihski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Pan Simon Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorcze,.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostali na okres 5 letniej kadencji na
podstawie Uchwat nr 1i 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Nepentes Sp. z 0.0. z
dnia 16 lipca 2007 roku dotyczgcego przeksztatcenia spdtki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Mandat kazdego z Cztonkdw Rady Nadzorczej
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy 2012. Przewodniczgcy oraz Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej zostali powotani na podstawie Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 30 sierpnia
2007 roku.

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2008 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu
Zarzgd sktada sie z 3 Cztonkdw, ktdrymi sq:

tukasz Butruk — Prezes Zarzgdu;

Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzgdu;
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzgdu.
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Pierwszy Zarzqgd Nepentes S.A. powotany zostat na 5 letnig kadencje na podstawie uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Nepentes Sp. z 0.0. z dnia 16 lipca 2007 roku
dotyczgcego przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spobtke akcyjng.
Mandat Zarzgdu wygasa w dniu zatwierdzenia przez WZA sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2012.

Dnia 16 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdinikow Spdtki Nepentes Sp.
z 0.0. podjeto na podstawie art. 562 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych Uchwate nr 1 o
przeksztatceniu spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Zgodnie z w/w
uchwatqg kapitat zaktadowy wynosit 700.000 PLN i dzielit sie na 13.734.000 Akcji na okaziciela
Serii A o wartoéci nominalnej 0,05 PLN kazda i 266.000 Akcji imiennych Serii B o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w cato$ci majgtkiem przeksztatconej Spotki Nepentes Sp. z
0.0.

Stosownie do art. 553 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Akcje na okaziciela Serii A i imienne
serii B objeto w nastepujgcy sposdb:

- wspolnik tukasz Butruk objgt tgcznie 7.350.000 Akcji o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, w
tym 7.210.350 Akcji na okaziciela Serii A oraz 139.650 Akcji imiennych Serii B co stanowito
52,5% kapitatu zaktadowego Spdiki;

- wspdlnik Marek Ortowski objgt tgcznie 6.650.000 Akcji o wartoéci nominalnej 0,05 PLN kazda,
w tym 6.523.650 Akcji na okaziciela Serii A oraz 126.350 Akciji imiennych Serii B. co stanowito
47,5% kapitatu zaktadowego Spofki.

Spotka Nepentes S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr 0000286734 dnia 22 sierpnia 2007 roku.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Nepentes S.A. podjeto
uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz
85.000,00 PLN tj. z kwoty 700.000,00 PLN do 785.000,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz
1.700.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowej emis;i.

Prospekt emisyjny Spdtki zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19
listopada 2007 roku.

W dniu 11 grudnia 2007 roku Zarzgd Spoétki Nepentes S.A. oSwiadczyt iz w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie Uchwaty nr 1 NWZA z dnia
27 sierpnia 2007, objety zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 85.000,00 PLN.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy Nepentes S.A. wynosit 700.000 PLN i dzielit sie
na 13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz 266.000
Akcji na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda. Kapitat zaktadowy zostat
pokryty w catosci.

W dniu 14 stycznia 2008 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nepentes
S.A. w drodze emisji 1.700.000 Akcji na okaziciela serii C. Od 14 stycznia 2008 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Nepentes S.A. wynosi 785.000,00 zt i
dzieli sie na 13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
266.000 Akcji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz 1.700.000 Akciji
na okaziciela serii C.
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Informacje o Grupie Kapitatowej Nepentes S.A.

Grupe Kapitatowqg Nepentes S.A. (Grupa Kapitatowa) w rozumieniu przepisdw MSR 27 tworzqg:
podmiot dominujgcy NEPENTES S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spdtki zalezne prawa
polskiego ,,APINEP"” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ,,MEXIGEM POLSKA" Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie i ,,MELAMPUS" Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, a takze spdtki zagraniczne
+NEPENTES BULGARIA"” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Sofii oraz NEPENTES Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Bukareszcie. Spétka dominujgca posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz 100%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowe;.
Spdtka w roku 2007 nie sporzgdzata rocznych i okresowych skonsolidowanych sprawozdah
finansowych gdyz dane jednostek zaleznych nie byty istotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuaciji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdtki (podstawe
prawng zastosowanego wytgczenia stanowita art. 58 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci, tekst jednolity Dz. U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002 z pdzniejszymi
zmianami).

+~APINEP” Sp. z 0.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wiascicielem 100% udziatdéw w spdtce w drodze
nabycia udziatdw od jej dotychczasowego udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.

Spoétka ,APINEP" Sp. z o.0. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego pod nr KRS 0000178823.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki wedtug dziatéw  Polskiej  Klasyfikacji
Dziatalnosci jest chdw i hodowla zwierzgt pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja odzywek
oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych substancji
farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych
(PKD 24, 42, 7).

Cztonkami Zarzgdu spoétki ,,APINEP" Sp. z 0.0. sq tukasz Butruk — Prezes Zarzgdu i gtéwny
akcjonariusz Nepentes S.A. oraz Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzgdu Nepentes S.A.

Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

Zarzgd Nepentes S.A. planuje potgczenie ze spdtkq lub jej likwidacje do korhca 2008 roku.

+MEXIGEM POLSKA” Sp. z o0.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdw w spdtce w drodze
nabycia udziatow od jej dotychczasowego udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.
Spoétka ,,MEXIGEM POLSKA" Sp. z o.0. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000077682.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci spdtki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw (PKD 51, 45, Z), wyrobdow
farmaceutycznych (PKD 51, 46, Z), pozostatych artykutdéw uzytku domowego i osobistego
(PKD 51, 47, Z) oraz wyrobdw chemicznych (PKD 51, 55, Z), a takze sprzedaz detaliczna
wyrobéw farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw i artykutow toaletowych (PKD 52, 3).
Cztonkiem Zarzgdu spoétki ,MEXIGEM POLSKA" Sp. z o.0. jest Marek Ortowski — Wiceprezes
Zarzgdu i akcjonariusz Nepentes S.A., natomiast Prezesem Zarzgdu spotki jest Mirostaw Sygnet
— Wiceprezes Zarzgdu Nepentes S.A.

Spoétka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng
sprzedaz apteczng w:

- aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w
Jankach k. Warszawy,

- aptece ,,Medeor Gorzow" potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy ul.
Goérczynskiej 23,
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- aptece ,,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Cenfrum Handlowym Plejada przy ul.
Dolnoslgskiej 25.

Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.

Apteka zlokalizowana w Jankach zostata sprzedana w sierpniu 2004 roku jako zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa wraz z jej majgtkiem trwatym oraz wyposazeniem niezbednym do
prowadzenia dziatalnosci.

Apteki ,,Medeor Gorzéw™ oraz ,Medeor Bytom” zostaty zbyte na podstawie umdw o sprzedaz
wyposazenia i naktaddw na obcy srodek trwaty poniesionych na adaptacje tych aptek.

We wrzesniu 2005 roku zostata sprzedana ostatnia cze$¢ aktywdw spodtki stuzgcych do
osiggania przychoddéw. Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwigzana ostatniej umowy o prace
w grudniu 2005 roku spdtka nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej, a jej aktywnosé
sprowadza sie do wypetniania zobowigzah publiczno-prawnych, wobec czego Zarzgd
Nepentes S.A. planuje jej sprzedaz lub likwidacje do korca 2008 roku.

~MELAMPUS” Sp. z 0.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdw w spdtce w drodze
nabycia udziatdw od jej dotychczasowych udziatowcdw dnia 9 pazdziernika 2000 roku.
Spoétka ,MELAMPUS" Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 000007 6082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci spdtki wedtug dziatdw Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest wydawanie gazet (PKD 22, 12, Z), prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie
nauk medycznych i farmacji (PKD 73, 10, F), a takze pozostata dziatalno$¢ zwigzana z
ochrong zdrowia ludzkiego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 85, 14, C). Prezesem
Zarzgdu spotki ,MELAMPUS” Sp. z 0.0. jest tukasz Butruk — Prezes Zarzgdu i gtéwny akcjonariusz
Nepentes S.A..

Spoétka Swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktéow
farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego Nepentes S.A. na
podstawie umdw przyznajgcych mu status wytgcznego dystrybutora na Polske. Obecnie
zajmuje sie gtéwnie rejestracjg produktdw Nepentes S.A. na rynku polskim i rynkach
eksportowych.

Zarzgd Nepentes S.A. planuje potgczenie ze spotkg.

+~NEPENTES BULGARIA” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Sofii

Spoétka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sqgd dla miasta Sofii, pod nr
10916/20071 tym samym Nepentes S.A. objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spdtki  jest zakup i sprzedaz hurtowa,

przedstawicielstwo i posrednictwo handlowe, dzieta wtasnosci intelektualnej, reklama,
marketing.
Zarzgd spdiki jest jednoosobowy; obowiqzki Prezesa Zarzgdu petni Pan Piotr Koczorowski.

Spoétka zostata powotana w celu dystrybucji i promociji produktéw Nepentes S.A. w Butgarii.
Zespot pracownikdw miejscowych promuje produkty w Srodowisku farmaceutdéw i lekarzy i
dostosowuije strategie marketingowqg do lokalnych warunkow.

NEPENTES Sp. z o. o. z siedzibg w Bukareszcie

Spoétka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym
prowadzonym przez Ministerstwo Sprawiedliwo$ci Rumunii, pod nr J40/151651 tym samym
Nepentes S.A. objgt 100 % udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw.

Zarzgd spotki jest jednoosobowy; obowiqzki Prezesa Zarzqdu petni Pan Piotr Koczorowski.
Spoétka zostata powotana w celu dystrybucji i promocji produktdéw Nepentes S.A. w Rumunii.
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Zespot pracownikdw miejscowych promuje produkty w Srodowisku farmaceutdéw i lekarzy i
dostosowuije strategie marketingowqg do lokalnych warunkow.

Po 31 grudnia 2007 roku, a do daty sporzgdzenia niniejszego raportu zostaty zarejestrowane
nastepujgce spotki zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;:

Iwostin Laboratorium Sp. z 0. o. z siedzibg w Bratystawie

Spoétka zostata zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008 roku przez Sgd Rejestrowy w Bratystawie.
I tym samym Nepentes S.A. objgt 100% udziatow.

Podstawowq przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych iinnych produktéw na terenie Stowacii.

Iwostin Laboratorium Sp. z 0. 0. z siedzibg w Pradze

Spoétka zostata zarejestrowana przez Sgd Miejski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod
numerem C 137938 i tym samym Nepentes S.A. objgt 100 % udziatdw.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spodtki  jest kupno i sprzedaz wyrobow
kosmetycznych, dietetycznych iinnych produktéw na terenie Czech.

TzOB Nepentes Ukraina z siedzibg w Kijowie

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 20 marca 2008 roku w Panstwowym Biurze
Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa pod numerem 35830693 i tym samym
Nepentes S.A. objgt 100% udziatow.

Podstawowq dziatalnoscig nowozawigzane] Spdtki zgodnie z dokonang rejestracjg w
Panstwowym Komitecie Statystycznym Ukrainy dnia 24 marca 2008 roku jest: drobny handel w
niespecjalizowanych sklepach, inne rodzaje dziatalnosci handlowej, posrednictwo w handlu
towarami réznego asortymentu, dziatania konsultacyjne i marketingowe, inne ustugi
handlowe. Dziatalno$¢ prowadzona bedzie na terenie Ukrainy.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia
do 30 czerwca 2008 roku

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedazy netto produktdw,
towardw, materiatdéw i ustug Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. wyniosty 51.778 tys. zt i w
podziale na produkty wtasne i towary pokazujg przewage udziatu produktdw wtasnych
(52,56% catkowitych przychoddw ze sprzedazy) przedstawiaty sie jak na ponizszym wykresie
(dane w min zt):
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Przychody 01 stycznia - 30 czerwca 2008
60,00 A 51,78
50,00 A
B Przychody catkowite
40,00 -
30,00 A “hee 24,56 B Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug

20,00 A

! W Przychody ze sprzedazy
10,00 - towarow i materiatéw

0,00 T T T
1 2 3

Dla poréwnania w takim ujeciu przychoddw ze sprzedazy w okresie od 01 stycznia do 30
czerwca 2007 roku, przychody ze sprzedazy produktdw i ustug stanowiq 44,45% catkowitych
przychodéw podczas gdy w analogicznym okresie w roku 2008 juz 52,56%. Zmiana tego
wskaznika jest potwierdzeniem naszej koncentracji na rozwoju sprzedazy produktéw
wtasnych.

Przychody 01 stycznia - 30 czerwca 2007
45,00 v 4144
40,00 -
35,00 A
B Przychody catkowite
30,00 -
23,02
25,00 A o an P hod daj
18,42 rzychody ze sprzedazy
20,00 - produktow i ustug
15,060 -
! W Przychody ze sprzedazy
10,00 - towarow i materiatéow
5,00 A
0,00 T T T
1 2 3

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku
tworzyty w wiekszosci przychody ze sprzedazy nastepujgcych produktdw i linii produktowych:
Iwostin, Emolium, Propodia, Elixin, Propolki, Apipanten.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. osiggata w
tym okresie ze sprzedazy towardw obcych, a w szczegdinosci produktdw i linii: Sudocrem,
neo-angin, Melisana Klosterfrau, A-Cerumen, Marimer, Infacol, Akfiv Kapseln, Selsun Blue,
Phisiodose, Erazaban.
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Eksport towardw, ustug i produktdw wynidst w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku
5.47 min zt co stanowito 10,56% catkowitych przychodéw ze sprzedazy.

Przychody 01 stycznia - 30 czerwca 2008
60,00 -
51,78
4 46,31
20,00 B Przychody catkowite
40,00 A
B Przychody ze sprzedazy
30,00 - krajowej, produktow, ustug, t
owarow i materiatow
20,00 A
M Przychody z eksportu
produktow, towardw i ustug
10,00 - 5,47
0,00 T T .:
1 2 3

W porédwnywalnym okresie 2007 roku eksport stanowit 10,4% catkowitych przychoddw Spdfki
osiggajgc 4,32 min zt — jak na ponizszym wykresie:

Przychody 01 stycznia - 30 czerwca 2007
45,00 1 41,44
40,00 - 37,12
35,00 - B Przychody catkowite
30,00 A
25,00 A H Przychody ze sprzedazy
20,00 - krajowej, produktow, ustug, t
owarow i materiatow
15,00 -
W Przychody z eksportu
10,00 A produktéw, towardw i ustug
432
0,00 T T f
1 2 3

Struktura geograficzna eksportu w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku i dla
poréwnania tego samego okresu w 2007 roku, w rozbiciu na Unie Europejskg i najwazniejsze
dla nas kraje unijne oraz pozostate przedstawia sie nastepujgco:
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6.00 Eksport 01 stycznia - 30 czerwca 2008
5,47
B Eksport suma
5,00 -
W Litwa
4,00
3,05 ® Butgaria
3,00
B Rumunia
2,00
B Unia Europejska -
0,92 pozostate
1,00 - 0,69
0,36 0,46 M Pozostate
0,00 A T T I T I T T
1 2 3 4 5 6
500 Eksport 01 stycznia - 30 czerwca 2007
4,50 4.32 B Eksport suma
4,00 -
W Litwa
3,50
3,00 - ® Butgaria
2,50
200 4 1,91 B Rumunia
1,50 -
115 B Unia Europejska -
1,00 - 0,88 pozostate
0,50 - 0,29 W Pozostate
I 0,08
0,00 A T T T = T T
1 2 3 4 5 6

Asortymentowq strukture przychodéw Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. w podziale na
towary obce (sprzedaz hurtowa) i produkty (sprzedaz produktdw) z jednoczesnym
rozrdznieniem statusu rejestracyjnego (lek, kosmetyk, suplement diety) mozna graficznie
przedstawic jak ponizej:
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Nepentes S.A. za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

Segmentacja branzowa przychodow 01 stycznia - 30 czerwca 2008
w min zt

2,76 B Sprzedaz hurtowa lekow

2,75

B Sprzedaz hurtowa
kosmetykow

m Sprzedaz produktow
kosmetycznych

W Sprzedaz suplementow
diety

W Ustugi reklamy i promocji

W analogicznym okresie 2007 roku jak na ponizszym wykresie sprzedaz produkidéw wtasnych
Grupy (sprzedaz produktéw kosmetycznych + sprzedaz suplementéw diety) wyniosta 16,93
min zt — w 2007 roku zwiekszyta sie do 24,46 min zt 1j. o 44% podczas gdy wzrost przychoddw
catkowitych w | potroczu 2008 w pordwnaniu do | pdtrocza 2007 roku wynidst 25%.

Segmentacja branzowa przychodow 01 stycznia - 30 czerwca 2007
w min zt

1,49 B Sprzedaz hurtowa lekow

3,44

B Sprzedaz hurtowa
kosmetykow

m Sprzedaz produktow
kosmetycznych

W Sprzedaz suplementow
diety

W Ustugi reklamy i promocji

Przedstawiona w podobny sposdb struktura sprzedazy eksportowej Grupy Nepentes S.A. w |
potroczu 2008 roku z rozréznieniem statusu rejestracyjnego towaru lub produkiu — dla
poréwnania ponizej dane z analogicznego okresu roku 2007:

str. 9
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01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

Segmentacja branzowa przychodow eksportowych 01 stycznia - 30
czerwca 2008 wmin zt

B Export hurtowy
kosmetykow

B Export produktow
kosmetycznych

H Export suplementow diety

B Export ustug reklamy i
promocji

Segmentacja branzowa przychodow exportowych 01 stycznia - 30
czerwca 2007 wmin zi

B Export hurtowy
kosmetykow

B Export produktow
kosmetycznych

H Export suplementow diety

B Export ustug reklamy i
promocji

W pierwszym potroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. zanotowata sprzedaze
zgodne z planowanymi. Grupa konsekwentnie realizowata strategie budowy silnej pozycji
portfolio swoich produktéw zaréwno w kraju jak i w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej.
Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. zanotowata 25%-owy wzrost przychodéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do tego samego okresu 2007 roku, 47,8% wzrost udziatu sprzedazy produktow
wtasnych do poziomu 52,6% w catosci przychoddéw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
towardw wzrosty o 6,7% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2007 roku.

Dwie najwaznigjsze linie marek wtasnych — Iwostin i Emolium zostaty powiekszone o kilka
pozycji asortymentowych i utrzymujg dynamiczny przyrost udziatdéw rynkowych. Zostata
wprowadzona nowa sublinia Sensitia w linii Iwostin, ktéra szybko zdobywa uznanie
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

konsumentdéw oraz linie do pielegnaciji stép Propodia, a w kategorii preparatdéw po opalaniu
Iwostin Solecrin Post. Preparaty dermatologiczne zostaty rozszerzone o nowqg marke — Elixine,
przeznaczong do przeciwzmarszczkowej pielegnacji skéry. Elixine miedzy innymi bedzie
konkurowac¢ z zagranicznymi markami takimi jak Roc, Galenic, Lierac, Nuxe, Sanoflore oraz
Vichy. Tym samym produkty Nepentes S.A. zaistniaty w kategorii preparatéw ekskluzywnych
sprzedawanych w aptekach. Nowa emulsja do kgpieli marki Emolium weszta na najwiekszy
segment rynku emolientéw, ktéry stanowi ponad 20% udziatéw iloSciowych w catym rynku
emolientdw. Razem w | podtroczu 2008 roku zostaty wprowadzone 23 nowe produkty
dermatologiczne.

Wprowadzilismy réwniez na rynek produkt firmy Healthcare Brands International Ltd (HBI) o
nazwie Erazaban stosowany w leczeniu opryszczki. Jest to efektem podpisanej w dniu 21
stycznia 2008 roku umowy o wytgcznej dystrybucji produktéw frimy HBI na terenie Polski,
Butgarii i Rumunii. Zgodnie z raportem biezgcym nr 8/2008 przychody ze sprzedazy tych
produktéw w 2008 roku sq szacowane na poziomie 1.500.000 PLN.

Wysoka dynamika wzrostu udziatu sprzedazy produktdéw wtasnych jest rowniez efektem pracy
powiekszonych pod koniec IV kwartatu 2007 zespotdw handlowych promujgcych nasze
produkty w srodowisku lekarskim i farmaceutycznym.

Spotki zalezne Nepentes Butgaria Sp. z 0. 0. i Nepentes Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukareszcie
wprowadzity linie Iwostin oraz Sudocremu na rynki butgarski i rumunski. Opracowano i
przystosowano do lokalnych wymagan opakowania i materiaty promocyjne, opracowano
koncepcije wspomagania wprowadzenia produktdw.

Waznym procesem rozpoczetym w | pdtroczu 2008 roku jest przebudowa struktury
organizacyjnej zainicjowang dla usprawnienia zarzgdzania Grupg Kapitatowqg Nepentes S.A..
Stworzono Cenftrale odpowiedzialng za koordynacije biznesu i kreowanie strategii w skali
regionu. Centrali sg podporzgdkowane organizacje handlowe w poszczegdlinych krajach
(obecnie oddziaty: Polska, Butgaria oraz Rumunia) oraz produkcja i logistyka. Oddziat Polska
zostat wydzielony i odpowiada za readlizacje celdw sprzedazowych i marketingowych na
terenie Polski. Nepentes Butgaria Sp. z 0. 0. i Nepentes Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukareszcie
odpowiadajqg za realizacje celdw sprzedazowych i marketingowych odpowiednio w Butgarii i
Rumunii.

Sptata dwdch kredytéw inwestycyjnych w lutym 2008 roku, w kwocie 4.538.000,08 zt,
spowodowata ograniczenie kosztow finansowych w poréwnaniu z poréwnywalnym okresem
2007 roku. Wzrost zapasédw magazynowych (o 90,5% w poréwnaniu do stanu z 30 czerwca
2007 roku) jest skutkiem zwiekszenia standw magazynowych produktdéw wtasnych
zapewniajgcych bezpieczenstwo przy szybko rosngcych sprzedazach wieloasortymentowych
linii dermokosmetycznych i powigzanymi z tym powiekszonymi zapasami surowcow i
materiatdw do produkcii.

Informacje o rynkach zbytu Grupy Kapitatowej Nepentes S.A.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku podstawowym kanatem dystrybuciji na
rynku polskim byt rynek farmaceutyczny (ponad 96% przychoddw ze sprzedazy zostato
zrealizowane tym kanatem), a podstawowqg grupqg odbiorcdw w tym kanale byty hurtownie
farmaceutyczne i w bardzo niewielkim procencie bezposrednio apteki (ponizej 0,5% tqgcznych
przychodéw ze sprzedazy). Kanatem dodatkowym ( ok. 3,5% przychoddéw ze sprzedazy w |
potowie 2008 roku) jest tzw. kanat nowoczesny w sktad ktérego wchodzg sieci handlowe i
drogeryjne oraz hurtownie artykutdw dzieciecych. Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej
Nepentes S.A. realizujg sprzedaz do hurtowni farmaceutycznych w regionach swojego
dziatania.

Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku
realizowata sprzedaz do okoto 50 wiekszych odbiorcéw krajowych. Struktura przychoddw
wedtug odbiorcéw wykazuje dwdch odbiorcdw przekraczajgcych 10% przychoddw. Obrét
ze wspomnianymi podmiotami stanowit 31 % (w wyzej wspomnianym okresie) catosci dostaw
do odbiorcow.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. za okres
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Struktura przychodéw wedtug najwiekszych odbiorcow (%) w okresie od 01 stycznia

do 30 czerwca 2008 roku

% udziatw catkowitych
przychodach Nepentes

S.A.
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 16%
Farmacol S.A. 15%

Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtdbwnymi odbiorcami, a Nepentes
S.A.

Zaopatrzenie w przewazajgcej mierze dotyczy towardw obcych (dalej pierwsza grupa),
surowcow i pdtproduktdw (dalej druga grupa) zwigzanych z wytwarzaniem produktéw
wtasnych oraz ustug, towardw i materiatdw reklamowych i promocyjnych.

W pierwsze] grupie dostawy odbywajg sie Srednio raz do dwdch razy w miesigcu od
dostawcodw: MCM Klosterfrau Vertrielbs GmbH, Laboratoires Gilbert oraz Forest Tosara Limited i
Forest Laboratoires.

W drugiej grupie dostawy odbywajqg sie ze zréznicowanqg czestotliwoscig zawierajgcg sie w
przedziale od dwodéch dostaw w miesigcu do jednej dostawy na kwartat. Wirdd gtéwnych
dostawcow w tej grupie mozna wyrdzni¢: Witoplast S.J., Phytopharm Kleka S.A., Croda
Poland Sp. z 0.0. oraz Cieszynhskie Zaktady Kartoniarskie S.A.. tgcznie Spdtka posiada okoto 60
dostawcow.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku najwieksza wartos¢ zaopatrzenia dotyczyta
zakupdw od MCM Klosterfrau Vetriebs Gmbh, co byto zwigzane z dystrybucjq takich
preparatédw jak neo-angin, Melisana Klosterfrau, Aktiv Kapseln oraz Forest Tosara Limited i
Forest Laboratoires UK Ltd. dostawcy towardw Sudocrem i Infacol. Wymienieni powyzej
dostawcy przekroczyli 10% catkowitej wartosci zakupdw Nepentes S.A. w tym czasie..

Wyszczegodlnienie gtéwnych dostawcow (%) w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca
2008 roku

% udziat w catkowitej wartosci

LErre]|e En ey dostaw do Nepentes S.A.

MCM Klosterfrau Vertriebs GmbH Dostawca towardw 15%

Forest Tosara Ltd., Forest Laboratoires Dostawca towardw 11%

Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtdwnymi dostawcami a
Nepentes S.A.

Informacje dotyczqce sezonowosci sprzedazy

Sezonowos$¢ dotyczy wytgcznie rynkdw zbytu (nie dotyczy produkcji) i obejmuje tylko kilka
kategorii produktowych. Najwiekszg sezonowoscig charakteryzuje sie kategoria srodkéw na
przeziebienie, w tym na bdl gardta. Jest ona SciSle zwigzana z wystepowaniem infekcji
goérnych drég oddechowych i oznacza wiekszo$¢ sprzedazy (65%) w miesigcach zimowych
(IX=1). W przypadku produktéw z filtrami (linia Iwostin Solecrin) oraz produktéw na oparzenia
(linia ApiPanten) sezonowos$¢ oznacza 95% sprzedazy w miesigcach letnich (IV-VIII).
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Sezonowosc¢ - przychody ze sprzedazy netto
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Informacje o zawartych umowach znaczqgcych dla dziatalnosci emitenta, w tym
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy i kooperaciji

Umowy znaczqgce zawarte w okresie od 01 stycznia do dnia przekazania niniejszego raportu
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 8/2008, ze do Spétki wptyneta w dniu 5 lutego
2008 roku umowa dystrybucyjna zawarta w dniu 21 stycznia 2008 roku pomiedzy Nepentes
S.A., a spétkq Healthcare Brands International Lid z siedzibqg w Londynie (dalej ,HBI").
Przedmiotem umowy jest prawo wytqgcznej dystrybucji produktéw HBI w Polsce, Rumuni i
Butgarii.

Umowa zawarta zostata na okres 5 lat, umowy mozliwoscig przedtuzenia na taki sam okres i
na takich samych warunkach, jezeli nie zostanie wypowiedziana przez ktérgkolwiek ze stron w
okresie pomiedzy 12, a 6 miesigcem przed jej zakohczeniem. Kazda ze stron ma prawo
odstgpi¢ od umowy przed dniem jej wygasniecia w przypadku naruszenia postanowien
umowy przez drugqg strone, a takze gdy w ktdrymkolwiek roku Nepentes S.A. nie zakupi
minimalnych iloSci produktéw lub przez kolejne dwa lata nie uda sie ustali¢ celu sprzedazy na
nastepny rok.

Warunki zawartej umowy nie przewidujg kar umownych. Umowa nie zawiera zapisdw
dotyczgcych zastrzezeh warunkdw bgdz termindw.

Pozostate warunki nie odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych w tego typu
umowach. Przychody z tytutu sprzedazy produktdw objetych umowqg sq szacowane w 2008
roku na 1.500.000 PLN netto.

Obroty na wartos¢ znaczqcq ze spdtkami Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 26/2008, ze w
ramach wspotpracy ze spodtkami z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. warto$¢ transakcji od
dnia 12 grudnia 2007 roku, 1j. od daty ztozenia wnioskéw do Zarzgdu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spdtki do obrotu
gietdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosta 10.272.109,66 zt netto.
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Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowqg Farmacol S.A. majg charakter fransakcji handlowych
nie odbiegajgcych od standardéw obowigzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie
zawierajqg klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Obroty na wartos¢ znaczqcqg ze spdtkami Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej
S.A.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 27/2008, ze w
ramach wspdtpracy ze spdtkami z Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.
warto$¢ transakcji od dnia 12 grudnia 2007 roku, tj. od daty ztozenia wnioskdw do Zarzgdu
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdw wartosciowych
Spotki do obrotu gietdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosta 9.295.541,29 zt netto.
Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowq Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. majg charakter
transakcji handlowych nie odbiegajgcych od standardéw obowigzujgcych na rynku
farmaceutycznym i nie zawierajqg klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Obroty na wartos¢ znaczqcq ze spotkami Grupy Kapitatowej Torfarm S.A.

W dniu 01 lipca 2008 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 31/2008, ze w ramach
wspdtpracy ze spodtkami z Grupy Torfarm S.A. wartos¢ transakcji od dnia 12 grudnia 2007 roku,
tji. od daty ztozenia wnioskdéw do Zarzqgdu Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
o dopuszczenie papierow wartosciowych Spdtki do obrotu gietdowego, do dnia 01 lipca
2008 roku wyniosta 9.227.003,11 zt netto.

Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowqg Torfarm S.A. majg charakter fransakcji handlowych
nie odbiegajgcych od standardéw obowigzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie
zawierajqg klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Obroty na wartos¢ znaczgcq z firmq Maria Clementine Martin - KLOSTERFRAU
Vertriebsgesellschaft mbH.

W _dniu 02 wrzednia Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 33/2008, ze w dniu 01
wrzesnia 2008 roku do spdtki wptyneta faktura na zakup towaru z firmy Maria Clementine
Martin KLOSTERFRAU Vertriebsgesellschaft mbH (zwana dalej spdtkg M.C. KLOSTERFRAU)
stanowigca przedmiot zawartej umowy handlowej ze Spétkg. Umowa zawarta zostata w dniu
1 sierpnia 2005 roku pomiedzy spétkg Maria  Clementine  Martin KLOSTERFRAU
Vertriebsgesellschaft mbH z siedzibg w Kolonii, Niemcy, a Nepentes Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq (obecnie Spdtka Akcyjnal).
Na podstawie umowy spdtka Nepentes S.A. uzyskata status wytgcznego dystrybutora
nastepujgcych produktdw firmy M.C. KLOSTERFRAU na terytorium Polski:

»heo-angin”,
»Melisana Klosterfrau”,
»Aktiv Kapseln”,
,dolo-angin”.

e

Umowa zawarta zostata na okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2010 roku i zostanie
automatycznie przedtuzona na okres kolejnych 5 lat, jezeli ktérakolwiek ze stron nie
powiadomi na piSmie o checi odstgpienia od niej na nie wczesniej niz 12 i nie pdzniej niz 6
miesiecy przed dniem 31 lipca 2010 roku.
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Kazda ze stron ma prawo odstgpic od umowy w razie naruszenia jej przez drugqg strone, a
takze gdy w ktérymkolwiek roku Nepentes S.A. nie zakupi minimalnych ilosci produktow lub
przez dwa kolejne lata nie uda sie ustali¢ celu sprzedazy na rok nastepny. Warunki zawartej
umowy nie przewidujg kar umownych. Umowa nie zawiera zapisow dotyczgcych zastrzezen
warunkdéw ani termindw.

Pozostate warunki nie odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Fakturg o najwiekszej wartosci jest faktura nr 8703345 wystawiona z dniem 15 stycznia 2008
roku na zakup towaru Melisana Klosterfrau, Aktiv-Kapseln o tgcznej warto$ci 851.580,74 zt
netto. (Warunki realizacji transakcji oraz kary umowne sq takie same jak zawarte w w/w
umowie).

Jako kryterium uznania obrotéw za znaczgce przyjeto fakt, iz ich tgczna wartos¢ z firmg M.C.
KLOSTERFRAU od dnia 12 grudnia 2007 roku, 1j. od daty ztozenia wnioskdw do Zarzgdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spotki
do obrofu gietdowego, do dnia publikacji raportu biezgcego wyniosty 9.729.024,73 zt netto i
przekracza 10% przychoddw Nepentes S.A..

Umowy ubezpieczeniowe.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjq windykacji naleznosci 2004 NR
700694 wystawiona dla Nepentes Sp. z 0.0. przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
Z siedzibqg w Warszawie z dnia 02 listopada 2007 roku zmieniona aneksami: nr 1 zawartym w
dniu 04 marca 2008 roku, nr 2 z21 marca 2008 roku oraz nr 3 z 25 lipca 2008 roku.

Umowa zawarta zostata na okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Na jej
podstawie ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty Spdtce odszkodowania pokrywajgcego
szkode wyniktg z nieotrzymania ptatnosci z tytutu hurtowej sprzedazy farmaceutykéw i
kosmetykdw przez Nepentes S.A. oraz spdtek z Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. 1j. Nepentes
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukareszcie i Nepentes Butgaria Sp. z 0.0.. Ubezpieczenie obejmuje
Butgarie, Czechy, Estonie, Grecje, Chorwacje, Litwe, totwe, Polske, Stowacje, Stowenie,
Szwajcarie, Turcje, Wegry Wtochy, Rumunie oraz Bosnie i Hercegowine. Warto$¢
przewidywanego obrotu do ubezpieczenia przyjeto na poziomie 90.000.000 PLN w kraju i
10.941.000 PLN za granicq. Maksymalng wysoko$¢ odszkodowania ustalono na poziomie 40-
krotnosci zaptaconej za dany rok sktadki.

Polisa nr PO/01/03550/002008 ubezpieczenia mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub
uszkodzenia wystawiona dla Nepentes S.A. przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z
siedzibg w Warszawie dnia 22 lutego 2008 roku.

Przedmiotem ubezpieczenia sqg srodki obrotowe znajdujgce sie na terenie wytworni Nepentes
S.A. w todzi przy ul. Wersalskiej 8.

Umowa zawarta zostata na okres od 26 lutego 2008 do 25 lutego 2009 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, sktadka za petny okres ubezpieczenia
wyniosta 17.054,00 PLN.

Umowa zostata objeta cesjg na rzecz BPH S.A. Centrum Korporacyjne Warszawa z tytutu
zabezpieczenia kredytu.
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Polisa nr PO/05/030912/00/2008 ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych,
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku oraz ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od wszelkiego ryzyka wystawiona dla Nepentes S.A. przez Generadli
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibqg w Warszawie dnia 28 marca 2008 roku wraz z
dodatkiem nr 1 z dnia 01 lipca 2008 roku oraz dodatkiem nr 2 z 12 sierpnia 2008 roku

Przedmiotem ubezpieczenia sg budynki i budowle, wyposazenie biurowe oraz materiaty
biurowe i niskocenne sktadniki majgtku znajdujgce sie w siedzibie Nepentes S.A. przy ulicy
Gwiazdzistej 69F w Warszawie, wyposazenie i urzqgdzenia i naktady inwestycyjne przy ulicy
Pelplinskiej 21 w Warszawie, a takze maszyny, urzqdzenia, wyposazenie biura i mienie
pracownicze znajdujgce sie na terenie wytworni w todzi przy ulicy Wersalskiej 8.

Umowa zawarta zostata na okres od 19 marca 2008 do 18 marca 2009 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 13.713.143,00 PLN, sktadka za petny okres ubezpieczenia
wyniosta 21.858,65 PLN.

Polisa nr 253000006908 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i posiadanego mienia wystawiona dla Nepentes S.A. przez
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie dnia 8 kwietnia 2008 roku.

Umowa zawarta zostata na okres od 8 kwietnia 2008 do 7 kwietnia 2009 roku.
Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, sktadka za petny okres ubezpieczenia
wyniosta 34.560,00 PLN.

Na stronach od 25 do 27 ninigjszego sprawozdania zawarta zostata informacja o znanych
Zarzgdowi Spotki umowach pomiedzy akcjonariuszami Nepentes S.A.

W okresie od 01 stycznia 2008 roku do dnia publikacji sprawozdania nie byto znaczgcych
umow wspodtpracy badz kooperacii.

Informacje o powiqgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
oraz opis metod ich finansowania

Powigzania organizacyjne i kapitatowe Nepentes S.A. ze spdtkami zaleznymi sq opisane na
stfronach od 2 do 5 niniejszego sprawozdania.

tédzka Specjalna Strefa Ekonomiczna ( dalej ,, £SSE”) wydata w dniu 01 sierpnia 2008 roku
zezwolenie nr 131 na prowadzenie przez Nepentes S.A. dziatalnosci gospodarczej na terenie
objetym przez strefe.

Powyzsza decyzja o wydaniu zezwolenia jest efektem przetargu z dnia 08 lipca 2008 roku,
ktory odbyt sie w siedzibie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, w ktérym Zarzgd Nepentes
S.A. ztozyt oferte wraz z biznes planem projektfu inwestycyjnego i uzyskat pozytywng
rekomendacje Komisji Przetargowe;.

e Spodtka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
toédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Podstrefie Chociw, rozumianej jako dziatalno$¢
produkcyjna, handlowa i ustugowa w ramach nastepujgcych pozycji Polskiej Klasyfikacii
Wyroboéw i Ustug (dalej ,,PKWiU"):

o Leki i wyroby farmaceutyczne (24.42)
o Kosmetyki i wyroby perfumeryjne (24.52)

e W ramach tego samego przetargu Spdtka nabedzie niezabudowang nieruchomose
potozong w miejscowosci Chociw, gmina Widawa sktadajgcq sie z dziatek gruntu o nr
220/21222/2 o tgcznej powierzchni 0,1251 ha, dla ktdrej Sgd Rejonowy w tasku — Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg KW Nr SR1L/00028414/5 i KW Nr
SR1L/00051435/8 oraz prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
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miejscowosci Chociw, gmina Widawa sktadajgcej sie z dziatek gruntu o nr 200/2, 202/3 i
204/8 o tgcznej powierzchni 2,8700 ha wraz z wtasnoscig budynkéw i budowli na niej sie
znajdujgcych, dla ktérej Sgd Rejonowy w tasku - Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
Ksiege Wieczystg KW Nr SR1L/00026901/2, na ktérych to nieruchomosciach bedzie
prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza objeta zezwoleniem. Nieruchomo$¢ nalezy do
firmy Baxter Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Leona Kruczkowskiego 8 i
jest zabudowana budynkami produkcyjnymi, laboratoryjnymi, magazynowymi i biurowymi
stanowigcymi  fabryke produktdéw farmaceutycznych pracujgcg w  warunkach
kontrolowanych zgodnych 1z zatozeniami reziméw GMP (Good Manufacturing
Practice)dla produktéw farmaceutycznych. Zaktad dysponuje wtasnym ujeciem wody,
lokalng kottowniq, dwustopniowq oczyszczalniq $ciekdw i urzgdzeniami zapewniajgcymi
kontrolowane warunki czystosci w strefach produkcyjnych.

Zezwolenie okresla warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w strefie, wedtug ktérych
wartos¢ wydatkdw inwestycyjnych Grupy Nepentes S.A. na terenie strefy opiewa na kwote
co najmniej 15.000.000 zt, wtgczajgc nabycie powyzszej nieruchomosci w terminie do 31
grudnia 2009 oraz zatrudnienie na terenie strefy 40 oséb w terminie do 31 grudnia 2010 roku i
utrzymanie fego zatfrudnienia do dnia 31 grudnia 2013 roku. Kwota pomocy publicznej
zwigzana z tg inwestycjg w strefie wynosi do 60% kwalifikowanych kosztéw inwestycji czyli do
9.000.000 zt z mozliwoscig wykorzystania joko zwolnienie podatkowe do 2017 roku.

Realizacja tej inwestycji zwigzana jest z naktadami na aktywa rzeczowe (budowa nowej lub
zakup istniejgcej fabryki zdolnej do wytwarzania produktéw zgodnych ze standardem
wytwarzania lekdw GMP) pierwszym z celdw emisji akcji serii C z grudnia 2007 roku, na ktéry
Nepentes S.A. przeznaczyta kwote 15.000.000 zt. Plany zaktadajg catkowite wykorzystanie ulgi
podatkowej z tej inwestycji najpdzniej do 2014 roku.

W biznes planie projektu inwestycyjnego ztozonym w przetargu z 08 lipca 2008 zostato
przedstawione zamierzenie  kolejnej inwestycji na terenie nieruchomosci w Chociwiu
planowanej w latach od 2011 do 2012. Spdtka planuje budowe nowego zaktadu
produkcyjnego wytwarzajgcego produkty kosmetyczne oraz adaptacje powierzchni
magazynowej. Planowane naktady wynoszg 25.000.000 zt i planowany wzrost zatrudnienia o
60 osdéb do 2013 roku. Spodtka uzyskata na powyzszy, planowany projekt pozytywng
rekomendacje komisji przetargowej w tddzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Decyzja
Zarzgdu jednostki dominujgcej Nepentes S.A. dotyczgca przystgpienia do tej inwestycji moze
nastgpi¢ po zakonczeniu inwestycji objetej decyzjg tSSE z dnia 01 sierpnia 2008 roku, a
decyzja o pomocy publicznej moze nastgpi¢ po zaaprobowaniu przez Zarzgd +SSE.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli jednorazowa lub tgczna wartosé
transakcji od poczatku 2008 roku przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé
500.000,00 EUR

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. nie miata
transakcji z podmiotéw powigzanymi przekraczajgcymi wyrazong w ztotych rownowartos$e
kwoty 500.000,00 EUR.

Informacja o zaciqggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W dniu 30 czerwca 2008 roku jednostka dominujgca Nepentes S.A. miat przyznany przez Bank
BPH S.A. kredyt w postaci linii wielocelowe] z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci i sublimat z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego
zwigzanego z zabezpieczeniami tfransakcji walutowych i wystawionymi gwarancjami.
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Kwota
Kwota Efektywna
Nazwa banku . pozostata do
. . kredytu/pozycz splaty [tys. stopa .
d/ pglz(yczkodawc_y ! ki ki wg umowy | PLN] wg stanu | procentowa VBT BB ) Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN] =2 5D BT %
2008 roku

zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych, cesja
praw z polisy

Bank BPH S.A. - umowa WIBOR v ubezpieczeniowej, cesja

nr 803109729/7/2008 4000 0 +1,3% | 397062009 | paw’s wierzytelnosci 2

umow z Polska Grupa,
Farmaceutyczng S.A.

Poza wymienionymi powyzej Spdtka nie zaciggneta pozyczek, nie miata udzielanych
poreczen i gwarancji w | poétroczu 2008 roku.

Informacje o udzielonych pozyczkach.

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2008 roku jednostka dominujgca Nepentes S.A. udzielita
siedmiu pozyczek spdtkom zaleznym wedtug ponizszego zestawienia. Zobowigzania Mexigem
Sp. z 0.0. z tytutu tych pozyczek i naliczonych odsetek sg w petni pokryte zawigzanymi w
latach 2004, 2005, 2006 i 2007 rezerwami.

Kwota

Kon::a pozostata do Efektywna
. . pozyczki wg splaty [tys. stopa .
T [ e el umowy [tys. | PLN] wgstanu | procentowa el Zabezpieczenia
PLN] z 30 czercwa %
2008
31-12-2004
WIBOR 1M (Spodtka utworzyta
. rezerwy w latach
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 1 563 1563 +2,75% | od 2004 r.- 2007 Brak
r. na sptate
tejpozyczki)
Nepentes Butgaria Sp. z 0.0. 184 184 LIBOR 1M 31-12-2008 | Brak
Nepentes Rumunia Sp. z 0.0. 184 184 LIBOR 1M 31-12-2008 | Brak
Nepentes Butgaria Sp. z 0.0. 398 398 LIBOR 1M 22-12-2008 | Brak
Nepentes Rumunia Sp. z 0.0. 380 380 LIBOR 1M 22-12-2008 | Brak
Nepentes Butgaria Sp. z o.0. 210 210 LIBOR 1M 20-07-2009 | Brak
Nepentes Rumunia Sp. z o.0. 540 540 LIBOR 1M 28-02-2009 | Brak

Poza wymienionymi powyzej Spdtka nie udzielita innych pozyczek, poreczen i gwarancii.
Emisje diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spdtka nie przeprowadzata emisji akcji, nie

dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierdw warto$ciowych.

Réinice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniv rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow.

str. 18



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

W punkcie 6.3 prospekiu emisyjnego Nepentes S.A. zostata opublikowana prognoza
finansowa na 2008 rok. Ponizej prezentujemy poréwnanie prognozy na 2008 rok z wynikami
zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym po | pdtroczu 2008 roku:

Wykonanie Prognoza wykcz,\cmicl
Po | péiroczu 2008 2008
Przychody netto ze sprzedazy 51778 120 262 43,05%
EBITDA 13 808 25 406 54,34%
Zysk z dziaotalnosci operacyjnej 12 084 21 268 56,82%
Zysk brutto 12707 21 005 60,50%
Zysk netto 10 100 17014 59.36%

Zarzgd jednostki dominujgcej podtrzymuje wykonanie prognozy na rok 2008, ostateczne
wyniki i stopien realizaciji prognozy zostanie przedstawiony w raporcie rocznym za 2008 rok po
badaniu przez biegtego.

Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi.
Ponizej przedstawiamy w ujeciu tabelarycznym podstawowe wskazniki dotyczgce ptynnosci,

zyskownosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. w | pdtroczu 2008 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2007.

Wskazniki ptynnosci | péirocze 2008 | potrocze 2007
Wskaznik biezgcy aktywa obrotowe /zobowiqzania krétkoterminowe 3,90 1,90
Wskaznik szybki (aktywa obrotowe — zapasy)/zobow. krétkoterminowe 2,94 1,25
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowiqzania krétkoterminowe 46 279 11137

Wskazniki zyskownosci

Zyskowno$¢ operacyjna zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy 23,3% 25,6%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto/przychody ze sprzedazy 24,5% 25.1%
Zyskownos¢ netto zysk netto/przychody ze sprzedazy 19.5% 20,3%
Stopa zwrotu (ROA) zysk netto/aktywa 12,7% 20,7%
Stopa zwroty kapitatu zysk netto/kapitat wtasny 16,5% 36,6%
wtasnego

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego

sadtuzenia zobowiqzania ogétem/aktywa 23,0% 43,5%
Wskaznik zadtuzenia . . .

dtugoterminowego zobowiqzania dtugoterminowe /aktywa 2.9% 13,1%
Wskaznik afug/kapitat zobowiqzania ogdétem/kapitaty wtasne 29.8% 77.0%

wtasny

Wskazniki ptynnosci zostaty poprawione w stosunku do | pdtrocza roku 2007 w gtdwnej mierze
dzieki kapitatowi pozyskanemu z nowej emisji akcji serii C, ale réwniez poprzez zwiekszenie
kapitatu zapasowego o wiekszo$¢ zysku wypracowanego w 2007 roku.

Wysokie wskazniki zyskownosci z | potrocza roku 2007 zostaty utrzymane na podobnym
poziomie w | pdtroczu 2008 roku i osiggnety poziom 23,3% w rentownoS$ci operacyjnej i 24,5%
brutto oraz blisko 20% rentownosci netto.
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Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg bardzo niskie zadtuzenie dtugoterminowe, stosunkowo
niewielki stopien zadtuzenia ogdinego i w efekcie wysokq zdolnos¢ kredytowq Spotki istotng
w planowaniu dtugoterminowych zamierzen inwestycyjnych.

Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W latach 2008 i 2009 Spdtka zamierza przeznaczy< na inwestycije tgcznie ok. 37 min zt.
Czes¢ planowanych inwestycji dotyczy celdw emisji akcji serii C opisanej na stronie 16
niniejszego sprawozdania.

Warto$¢ inwestycji polegajacej na zakupie zaktadu produkcji farmaceutycznej wraz z
urzgdzeniami do produkcji w standardzie farmaceutycznym GMP o zaktadanej przez Spotke
zdolnosci produkcyjnej jest planowana w wysokosci 15 min zt.

Spoétka szacuje, ze wydatki zwigzane z akwizycjami wyniosg 20 min zt w okresie 2008-2009
roku.

Ponadto, niezaleznie od powyzszych, Spotka planuje przeznaczy<E w latach 2008-2009 roku
ok. 2 min zt na doinwestowanie linii produkcyjnych istniejgcego zaktadu produkcyjnego w
celu poszerzenia jego zdolnosci wytworczych.

Zarzgd jednostki dominujgcej Grupy Nepentes S.A. zaktada sfinansowanie wiekszosci
planowanych naktaddw inwestycyjnych z wptywodw z emisji akcji serii C, a pozostatosci ze
srodkdw wtasnych. Zarzgd Spotki nie wyklucza finansowania zadan inwestycyjnych takze ze
srodkéw zewnetrznych (m.in. kredytdw bankowych i leasingu).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniety wynik.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie nastgpity nietypowe zdarzenia majgce
wptyw na wynik.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw wptywajgcych na wyniki
finansowe w okresie 01 stycznia - 30 czerwca 2008 roku oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca 2008 roku

Czynniki zewnetrzne:

Bardzo dynamiczny rozwdj interesujgcych Spobtke segmentdw  krajowego  rynku
farmaceutycznego wptyngt wydatnie na powiekszenie bazy rynkowej w szczegdlnosci dla
produktdw dermokosmetycznych. Wg IMS Health (firmy monitorujgcej rynek farmaceutyczny
w Polsce) wzrost rynku produktdéw do pielegnacii skéry w | pdtroczu 2008 roku w porédwnaniu
do | pétrocza 2007 roku wynidst ok. 15%, a do atopowego zapalenia skory o ok. 35%.
Aprecjacja polskiego ztotego miata pozytywny wptyw na koszty zakupu towardw i surowcow
z importu, a jednoczes$nie wptywata negatywnie na zyskownos$¢ eksportu. Poniewaz Spotka
jest nadal importerem netto przewazyt pozytywny aspekt umacniania ztotego.

Czynniki wewnetrzne:
1. Wprowadzenie ok. 20 nowych, dobrze przyjetych na rynku produktéw spowodowato
mocny wzrost udziatdéw rynkowych w poszczegdlinych kategoriach.
2. Wysoka aktywnos$¢ promocyjna i medialna produktéw Spoiki.
3. Wzrost numerycznej dystrybucji w podstawowym, farmaceutycznym kanale
dystrybucii.
4. Wprowadzenie linii Iwostin w Butgarii i Rumunii przez spotki zalezne.
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Rok 2008 jest kolejnym rokiem, w ktérym konsekwentnie Spdétka wdraza strategie. Nepentes
S.A. spodziewa sie dalszego wzrostu udziatu sprzedazy produktéw pod wtasng markg w ogdle
sprzedazy. Zamierza réwniez zrealizowac cele emisyjne, a wiec zakup petni praw do
wybranych produktéw o statusie leku. Poszerzg one portfolio produktéw sprzedawanych
przez Nepentes S.A. pod wtasng markg. Spdétka zamierza réwniez wykorzystac¢ fundusze
pozyskane z gietdy na poszerzenie bazy produkcyjnej.

Uruchomienie Centrali Nepentes S.A. pozwoli na lepszg kontrole wdrazania strategii
marketingowej. Struktura ta jest odpowiedzialna za koordynacje dziatan firmy w skali regionu
(Europa Srodkowa i Wschodnia), a wydzielony organizacyjnie — Oddziat Polska -
odpowiedzialny jest za realizacje celdw sprzedazowych i marketingowych w Polsce. W
ocenie Spdtki taka reorganizacija struktury firmy pozwoli na realizacje celdéw jakie sobie stawia
w skali regionu.

Jednostka dominujgca planuje wprowadzi¢ w 2008 roku ponad 30 nowych produkiéw.
Bedzie to moZliwe dzieki preznemu dziatowi badawczo rozwojowemu, ktéry dziata przy
fabryce Nepentes S.A. w todzi. Spdtka jest przekonana, ze wtasnie innowacje tam
powstajgce, ktdére ostatecznie znajdujg ksztatt w postaci nowo wdrazanych produkiéw sqg
jednym z kluczowych elementéw, ktére dajg przewage konkurencyjng jednoczesnie
zapewniajgc satysfakcje tym ktérzy uzywajg naszych produktéw. Satysfakcja klientdw, tych
ktorzy siegajg po produkty Nepentes S.A. jest absolutnie niezbednym elementem sukcesu
Spotki.

Spoétka spodziewa sie, ze rynek preparatdw bez recepty w aptekach, zaréwno w Polsce jak i
w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej bedzie rést w 2008 roku. Tempo to bedzie
zréznicowane w zalezno$ci od kategorii produktow i kraju, ale ogdlinie Spdtka spodziewa sie
utrzymania dotychczasowego trendu.

Imiany podstawowych zasad zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Od 1 lutego 2008 rokurozpoczeta dziatalnos¢ Centrala NEPENTES S.A. (dalej ,,Centrala”) przy
Zarzgdzie Spotki. Biuro Centrali wraz z Biurem Zarzgdu Spdtki miesci sie w budynku przy ulicy
Gwiazdzistej 69F w dotychczasowej siedzibie spodtki. Réwnolegle w obrebie struktury
organizacyjnej Zarzgd Nepentes S.A. wydzielit ,,Oddziat Polska”. Biuro Oddziatu Polska miesci
sie przy ulicy Pelplinskiej 21 w nowo oddanym do uzytku budynku firmy.

Centrali NEPENTES S.A. podlega¢ bedg wszystkie organizacje krajowe Oddziat Polska oraz
spotki zalezne w Rumunii (NEPENTES Sp. z 0. o. z siedzibg w Bukareszcie) i Butgarii (NEPENTES
Butgaria Sp. z 0.0.) oraz produkcja i logistyka, wydzielona réwniez jako osobna jednostka
organizacyjna w obrebie NEPENTES S.A. w Polsce (obok Centrali i Oddziatu Polska).

Oddziat Polska odpowiadac bedzie za realizacje celdw sprzedazowych oraz implementacje
strategii marketingowej w Polsce dla produktdw sktadajgcych sie na polskie portfolio.

Najwieksze zmiany dotyczg marketingu. Struktury terenowe (oba zespoty apteczne oraz
zespdt medyczny) pozostajg bez zmian - poza zmiang liczebnosci zespotdw. Réwniez
ksiegowos¢ przechodzi do Centrali w niezmienionym, ale powiekszonym sktadzie, ze wzgledu
na nowe zadania, jakie stojg przed tym dziatem, wynikajgce miedzy innymi z fakiu, ze
NEPENTES S.A. jest spdtkg publiczng notowang na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.. Rowniez pozostate osoby z administracji Spdtki w niezmienionym sktadzie
dotgczg do Centrali.

Podstawowa zmiana w marketingu dotyczy rozdziatu tworzenia i wdrazania strategii
marketingowej w Polsce. Zespdt marketingu w Oddziale Polska bedzie odpowiedzialny za
wdrazanie strategii marketingowych dla catego krajowego portfolio produktéw na terenie
Polski. Natomiast zespdt marketingu w Centrali NEPENTES S.A. odpowiedzialny bedzie za
tworzenie strategii marketingowych dla catego portfolio produktéw i catego regionu, w
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ktorym dziatamy. Do jego zadan naleze¢ bedzie rowniez tworzenie nowych produktéw oraz
integracjqg przejmowanych.

Imiany w sktadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spétki

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz w okresie do dnia sporzqgdzenia
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Nepentes S.A. i dziata ona w
sktadzie:

Pan Piotr Dubno - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j;

Pan Marek Jasihski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Pan Simon Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorcze,.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz w okresie do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzqgdzie Nepentes S.A. i dziata on w sktadzie:

tukasz Butruk — Prezes Zarzqdu;
Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzgdu;
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzgdu.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzgdzajgcymi

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Zarzgd Spotki ma zawarte umowy o prace nie zawierajgce
dodatkowych, wybiegajgcych poza zgodne z Kodeksem Pracy ustalenia. Umowy nie
przewidujg rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia Cztonka Zarzgdu z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spotki

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wynagrodzenia z tytutu wykonywanych
umow o prace, posiedzen Zarzqdu i posiedzeh Rady Nadzorczej wynosity jak ponizej:

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Kwoty otrzymane za vdziat w posiedzeniach Zarzqdu i z

Imie i nazwisko cztonka Zarzgdu
tytutu umowy o prace

tukasz Butruk - Prezes Zarzadu 195.029,00 PLN
Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzqdu 199.229,00 PLN
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzqdu 181.549,00 PLN

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008
ROKU

Imie i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Kwoty otrzymane za vdziat w posiedzeniach Rady

Nadzorczej
Piotr Dubno — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 15.525,00 PLN
I,ll/\géezér.lcc;i?ski — Wiceprzewodniczqcy Rady 14.325,00 PLN
Simon Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej 14.325,00 PLN
Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej 14.325,00 PLN
Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorczej 14.325,00 PLN
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Cztonkowie Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Nepentes S.A. nie pobierajg wynagrodzeh w innych
spotkach Grupy Kapitatowej Nepentes S.A..

Cztonkowie Zarzgddw pozostatych spdtek bedgcych w Grupie Kapitatowej nie pobierajg
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach tych jednostek.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Nepentes S.A. bedgcych w posiadaniu oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujgcych Spotki

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku Cztonkowie Zarzgdu Spdtki posiadali akcje
Nepentes S.A.:

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

Udziat w .
tgczna wartosé kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji = liczba gtoséw acz P ogélnej liczbie
nominalna (PLN) zaktadowym K
glosow (%)
(%)
tukasz Butruk* 5 460 350 Akcji na okaziciela Serii A
- Prezes Zarzqdu 95 550 Akcji na okarziciela Serii B 277 79500FIN 35,39% 35.39%
Marek Ortowski* - - "
) 5166 650 Akcji na okarziciela Serii A
- Wiceprezes 86 450 Akcji na okaziciela Serii B 262 655,00PLN 33.46% 33,46%
Zarzgdu
Mirostaw Sygnet
— Wiceprezes 84 000 Akcji na okaziciela Serii B 4 200,00 PLN 0.54% 0.54%
Zarzgdu

*Ponadto Cztonkowie Zarzadu Emitenta tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 360 200
Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi 2,29% Akcji w kapitale zaktadowym i 2,29% gtoséw na WZA) jako
wspodlnicy MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim
majgtku oraz jako jedyni udziatowcy MORLUK Sp. z 0.0. — komplementariusza MORLUK Spétka z
ograniczonqg odpowiedzialnosciq sp k.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonkowie Zarzgdu Spdtki
posiadali akcje Nepentes S.A. jak w ponizszym zestawieniu:

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZtONKOW ZARZADU

Udziat w Udziat w
. . . . . . . Ltgczna wartosé kapitale ogdlnej
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji = liczba gtosow nominalna (PLN) zaktadowym liczbie
(%) gloséw (%)
tukasz Butruk* 3 049 950 Akcji na okaziciela Serii A
. . .. 157 275 ,00PLN 20,04 20,04
— Prezes Zarzgdu 95 550 Akcji na okaziciela Serii B % %
1k
Mo\rﬁ.k Ortowski 2756 250 Akcji na okaziciela Serii A 142 135 00PLN . 1%
- YYlceprezes 86 450 Akcji na okaziciela Serii B ' AR R
Zarzgdu
Mirostaw Sygnet
- Wiceprezes 84 000 Akciji na okaziciela Serii B 4 200,00 PLN 0.54% 0,54%
Zarzqgdu

*Ponadto Cztonkowie Zarzgdu Nepentes S.A. tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 5 181 000 Akcjami
na okaziciela Serii A (dajgcymi 33,00% Akcji w kapitale zaktadowym i 33,00% gtoséw na WZA) jako wspdlinicy MORLUK
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni
udziatowcy MORLUK Sp. z 0.0. — komplementariusza MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Wiceprezes Zarzgdu — Mirostaw Sygnet nabyt 84.000 Akcji na okaziciela Serii B o tgcznej
wartosci nominalnej 4.200,00 PLN na podstawie umowy warunkowe] darowizny Akcji oraz
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darowizny Akcji z dnia 27 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy
Mirostawowi Sygnetowi, przystuguje ponadto prawo opcji na Akcje umozliwiajgce
nieodptatne nabycie tgcznie nie wiecej niz 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w
dwdch etapach — nie wiecej niz 42.000 Akcji do konca 2008 roku i nie wiecej niz 42.000 Akciji
do konca 2009 roku (szczegdtowy opis umowy znajduje sie w pkt 8.5.3.1 Prospekiu
emisyjnego).

Cztonkowie Zarzqgdu nie posiadajg udziatdw spoédtek bedgcych w Grupie Kapitatowej
Nepentes S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Nepentes S.A. oraz udziatdw spdtek
bedqgcych w Grupie Kapitatowej Nepentes S.A.

Lista akcjonariuszy posiadajgca powyziej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniv
Akcjonariuszy

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku:

Liczba akcji = liczba % udziat w ogdlnej liczbie % udziat w kapitale
gtoséw gtoséw na WZA zaktadowym

tukasz Butruk*
(zawiadomienie z dnia 17 czerwca 2008 5 460 350 Serii A 35,39% 35,39%
r.) 95 550 Serii B
Marek Ortowski*
(zawiadomienie z dnia 18 stycznia 2008 5166 650 Serii A 33,46% 33,46%
r) 86 450 Serii B

Opera Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A./Opera -

Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. 844 398 akciji 5,38% 5.38%
Komandytowo-Akcyjna

(zawiadomienie z dnia 27 marca 2008 r.)

OFE ING Nationale-Nederlanden 533 504 Serii A

Polska -
(zawiadomienie z dnia 21 grudnia 2008r) 252 496 Serii C

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 360 200 Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi
2,29% Akcji w kapitale zaktadowym i 2,29% gtoséw na WZA) jako wspdlinicy MORLUK Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy MORLUK Sp. z
0. 0. — komplementariusza MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

501% 5,01%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Liczba akcji = liczba % udziat w ogdlnej liczbie % udziat w kapitale
gtosdw gtosdw na WZA zaktadowym

Morluk Spdtka z o0.0.
Spotka Komandytowa 5181 000 Serii A 33,00% 33,00%

(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.)

tukasz Butruk*

: - . . 3 049 950 Serii A 20,04% 20,04%
(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.) 95 550 Serii B
Marek Ortowski* .

. o . . 2 756 250 Serii A 18,11% 18.11%
(zawiadomienie z dnia 24 lipca 2008 r.) 86 450 Serii B

Opera Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A./Opera -

Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. 844 398 akcji 5,38% 5,38%
Komandytowo-Akcyjna

(zawiadomienie z dnia 27 marca 2008 .)

OFE ING Nationale-Nederlanden 533 504 Serii A

Polska -
(zawiadomienie z dnia 21 grudnia 2008r) 252 436 Serii C

501% 5.01%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 5 181 000 Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi
33,00% Akcji w kapitale zaktadowym i 33,00% gtoséw na WZA) jako wspdlnicy MORLUK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy MORLUK Sp. z
0. 0. — komplementariusza MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
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Umowy zmieniajgce strukture akcjonariatu

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta dnia 27 sierpnia 2007 roku
pomiedzy Mirostawem Sygnetem a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Zgodnie z postanowieniami sporzgdzonej w formie aktu notarialnego umowy Wiceprezes
Zarzgdu Spotki - Mirostaw Sygnet z chwilg zawarcia umowy otrzymat darowizne w postaci
44.100 Akciji na okaziciela Serii B od Prezesa Zarzqgdu Spdtki — tukasza Butruka oraz 39.900 Akcji
na okaziciela Serii B od Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki — Marka Ortowskiego. Ponadto
Mirostawowi Sygnetowi przystuguje prawo opcji na Akcje umozliwiajgce nieodptatne
nabycie tgcznie nie wiecej niz 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w dwdch
etapach:

1. do konca 2008 roku nie wiecej niz od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od tukasza Butruka
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Ortowskiego,

2. do konca 2009 roku nie wiecej niz od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od tukasza Butruka
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Ortowskiego.

Readlizacja przyznanego Mirostawowi Sygnetowi prawa opcji obwarowana zostata
nastepujgcymi warunkami:

1) wymaga zachowania wskazanej w umowie procedury, na ktérg sktadajg sie dwa etapy
realizacji opcji, wymodg nabycia okreslonej liczby Akcji dla kazdego etapu oraz ztozenie
pisemnego oswiadczenia o zamiarze nabycia Akcji,

2) jest nierozerwalnie potgczona z faktem posiadania przez Mirostawa Sygneta statusu osoby
uprawnionej, zgodnie ze zdefiniowanym pojeciem ,,Pracownika” do czasu realizacji kazdego
etapu opciji.

Mirostaw Sygnet zobowigzat sie ponadto nie zbywad, ani nie obcigzac w jakikolwiek sposdb i
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu:

- do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny,

- do dnia tfrzeciej rocznicy debiutu Spobtki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Akcji nabytych w ramach realizacji prawa opcji na Akcje.

Umowy warunkowej darowizny Akcji zawarte dnia 27 sierpnia 2007 roku pomiedzy 7
pracownikami Spotki a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Na podstawie sporzgdzonej w formie aktu notarialnego umowy warunkowej darowizny akcji z
dnia 27 sierpnia 2007 roku, zawartej pomiedzy Prezesem Zarzqgdu Spdtki - tukaszem Butrukiem i
Wiceprezesem Zarzgdu Spdtki — Markiem Ortowskim, a 7 kluczowymi pracownikami Spotki,
przyznano kazdemu z uprawnionych pracownikdw prawo opcji na Akcje umozliwiajgce
nieodptatne nabycie nie wiecej niz 14.000 Akcji na okaziciela Serii B, w tym nie wiecej niz
7.350 Akcji od tukasza Butruka i nie wiecej niz 6.650 Akcji od Marka Ortowskiego, po
spetnieniu warunkéw okresSlonych w umowie. Realizacja opcji nastgpi nie wczesniej niz po
uptywie trzech lat od dnia debiutu Spoétki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A., pod warunkiem posiadania przez uprawnionego statusu pracownika do tego czasu.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Spodtka otrzymata od Pana tukasza Butruka Prezesa Zarzgdu,
zawiadomienie informujgce, iz w dniu 17 czerwca 2008 roku, w wyniku przeniesienia 250.000
akgji serii A do firmy Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa udziat Pana tukasza Butruka w
ogdinej liczbie akcji oraz w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki spadt o
1,59% i obecnie wynosi 35,39%.

Dodatkowo tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponowali do zdarzenia opisanego powyzej
posrednio 110 200 Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi 0,70% Akcji w kapitale zaktadowym
i 0,70% gtosdw na WIA) jako wspdlnicy spotki Morluk Sp.z 0.0. Spdtka Komandytowa
posiadajgcej wyzej wymienione Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy Spodiki
Morluk Sp.z 0.0. - Komplementariusza Morluk Sp.z 0.0. Spbétka Komandytowa. Po wniesieniu

str. 25



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

akcji do Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa bedzie ona posiadac tgcznie 360 200 Akcji
serii A dajgcymi 2,29% udziatu w kapitale zaktadowym Nepentes S.A. i 2,29% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A..

W dniu 24 lipca 2008 roku Spdtka otrzymata trzy zawiadomienia dotyczgce zmiany udziatu w
ogdlnej liczbie akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. posiadanych przez
Pana tukasza Butruka - Prezesa Zarzgdu Spotki, przez Pana Marka Ortowskiego - Wiceprezesa
Zarzgdu Spdtki oraz przez Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa, w zwigzku z przeniesieniem
w dniu 23 lipca 2008 roku przez Pana tukasza Bufruka oraz Pana Marka Ortowskiego
wtasnosci akcji Nepentes S.A. na rzecz Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa.

W wyniku przeniesienia przez Pana tukasza Butruka 2.410.400 akciji serii A do firmy Morluk Sp. z
0.0. Spodtka Komandytowa udziat Pana tukasza Butruka w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki spadt o 15,35% i obecnie wynosi 20,04%. Po wniesieniu akcji do Morluk
Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa ilo$¢ osobiscie posiadanych akcji przez Pana tukasza Butruka
wynosi 3.049.950 akcji serii A oraz 95.550 akcji serii B NEPENTES S.A..

W wyniku przeniesienia przez Pana Marka Ortowskiego 2.410.400 akciji serii A do firmy Morluk
Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa udziat Pana Marka Ortowskiego w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki spadt o 15,35% i obecnie wynosi 18,11%. Po wniesieniu akcji do
firmy Morluk Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa ilo$¢ osobiscie posiadanych akcji przez Pana
Marka Ortowskiego wynosi 2.756.250 akcji serii A oraz 86.450 akciji serii B Sp&tki NEPENTES S.A..

W wyniku wniesienia przez Pana tukasza Butruka oraz Pana Marka Ortowskiego tgcznie
4.820.800 akcji NEPENTES S.A. do MORLUK Sp. z o.0. Spétka Komandytowa, ktére nastgpito
dnia 23 lipca 2008r., liczba akcji NEPENTES S.A., posiadanych przez MORLUK Spétka z o.o.
Spoétka Komandytowa wynosi 5.181.000 akcji, stanowigcych 33,00 % kapitatu zaktadowego
Spoétki i uprawniajgcych do 5.181.000 gtoséw, co stanowi 33,00 % ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dniu 23 lipca 2008 roku, Pan tukasz Butruk oraz Pan Marek Ortowski, dysponujg posrednio
5.181.000 akcjami Spodtki (stanowigcymi 33,00 % kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajgcymi do 5.181.000 gtosdw, co stanowito 33,00 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki) jako wspdlnicy Morluk Spobtka z 0.0. Spdtka Komandytowa posiadajgcej
wyzej wymienione akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Spoétka z
ograniczonqg odpowiedzialnosciq - komplementariusza Morluk Spdtka z 0.0. Spdtka
Komandytowa.

Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta

IZgodnie z § 21 Statutu Spdtki, zatozycielom Spdtki i gtdbwnym akcjonariuszom, tukaszowi
Butrukowi i Markowi Ortowskiemu, przystuguje wspdlnie osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania 3 Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa w
przypadku, gdy wspdlnie tukasz Butruk i Marek Ortowski przestang by¢ uprawnieni do
wykonywania co najmniej 30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Nepentes
S.A..

Naduzywaniu kontroli przez podmiot dominujgcy zapobiega wdrozony i przestrzegany tad
Korporacyijny.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Zarzgd Nepentes S.A. nie posiada informacji o istnieniu innych
specjalnych uprawnien.
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System kontroli programoéw akcji pracowniczych
Spoétka Nepentes S.A. nie oferuje programdw akcji pracowniczych.

Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych
Nepentes S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcego na akcje Spotki

Umowa lock-up zawarta dnia 31 sierpnia 2007 roku pomiedzy Domem Inwestycyjnym BRE
Bank S.A. a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim oraz Nepentes S.A.

Zgodnie z umowq akcjonariusze Emitenta — tukasz Butruk oraz Marek Ortowski zobowigzali sie,
ze w okresie 12 miesiecy od przydziatu Akcji Oferowanych (tj. od 11 grudnia 2007 roku) nie
zaoferujq (lub nie ogtoszg zamiaru oferowania) bedqgcych w ich posiadaniu akcji Spobtki, nie
wyemitujg (lub nie ogtoszg zamiaru emisji) zadnych papierdw warto$ciowych zamiennych na
akcje Spotki lub papierdéw wartosciowych, ktére w jakikolwiek inny sposdb uprawniatyby do
nabycia akcji Spdtki bedgcych w ich posiadaniu, a takze ze nie dokonajg zadnej tfransakcji
(wtgcznie z transakcjg wigzgcg sie z instrumentami pochodnymi), ktére] skutek bytby
podobny do sprzedazy akcji Spdtki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE
Bank S.A. Odmowe udzielenia ww. zgody uzasadniac bedg mogty jedynie negatywne skutki
dla intereséw inwestorow nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej.

Umowa lock-up zawarta dnia 26 pazdziernika 2007 roku pomiedzy Domem Inwestycyjnym
BRE Bank S.A. a MORLUK Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp.k. oraz Nepentes S.A.

Zgodnie z umowq Wprowadzajgcy — MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp k.
zobowiqgzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od przydziatu Akcji Oferowanych nie zaoferuje (lub
nie ogtosi zamiaru oferowania) bedgcych w jej posiadaniu akcji Spodiki, nie wyemituje (lub nie
ogtosi zamiaru emisji) zadnych papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub
papierow wartosciowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do nabycia akgcji
Spoétki bedgcych w posiadaniu Wprowadzajgcego, a takze ze nie dokona zadnej transakciji
(wtacznie z transakcjg wigzgcg sie z instrumentami pochodnymi), ktére] skutek bytby
podobny do sprzedazy akcji Spdtki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE
Bank S.A. Odmowe udzielenia ww. zgody uzasadniac bedg mogty jedynie negatywne skutki
dla intereséw inwestorow nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej.

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta dnia 27 sierpnia 2007 roku
pomiedzy Mirostawem Sygnetem a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Zgodnie z umowq Mirostaw Sygnet zobowigzat sie nie zbywad, ani nie obcigzac¢ w jakikolwiek
sposdb i na rzecz jakiegokolwiek podmiotu:

- do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny,

- do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (fj. do dnia 14 grudnia 2010 roku) Akcji nabytych w ramach realizacji prawa opcji na
Akcje.

Statut Spdtki nie przewiduje akcji uprzywilejowanych ani  ograniczeh zwigzanych z
przenoszeniem prawa wtasnosci akcji oraz wykonywania prawa gtosu z akcji.

Informacje dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania

Zgodnie z umowqg podpisang w dniu 28 maja 2008 roku przez Nepentes S.A. wykonany
zostanie przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17 przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego Nepentes S.A. zgodnie ze stanem na dzieh 30
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. za okres
01 stycznia — 30 czerwca 2008 roku

czerwca 2008 roku oraz przeglagd skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Nepentes S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku. Wynagrodzenie
ustalone z tytutu realizacji przeglgdu sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za |
poétrocze 2008 roku ustalono na 28 000 zt netto. Wynagrodzenie wyptacone w 2007 roku PKF
Consult Sp. z 0.0. z tytutu ustug zwigzanych z badaniem sprawozdania finansowego wyniosto
65 000 zt netto a pozostatych ustug doradczych wyniosto 127 000 zt netto, a w 2008 roku do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego wyniosto 47 500 zt netto i pozostatych ustug doradczych 37 500 zt netto. PKF
Consult Sp. z 0.0. dawniej wystepujgcy jako AIE Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Elblgskiej 15/17 jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych pod numerem 477. Podmiot wykonujgcy przeglqd zostat zaakceptowany przez
Rade Nadzorczg Nepentes S.A. Uchwatqg nr 6 podjetg w dniu 29 maja 2008 roku.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2008 roku
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