Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Gino Rossi S.A.

sporzadzone
za okres 01.01.2008 - 30.06.2008



WSTEP

Spotka Gino Rossi S.A. z siedzibag w Stupsku dziala w oparciu o wpis do rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000043459 prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Gino Rosi SA zajmuje si¢ projektowaniem, produkcja oraz dystrybucja obuwia w Polsce oraz
za granica, W szczegdlnosci poprzez sie¢ salonéw firmowych ,,gino rossi”. W ofercie Gino
Rossi SA znajduje si¢ obuwie damskie i mgskie, odziez i galanteria skdérzana, towary
uzupelniajace (skarpety, krawaty), akcesoria obuwnicze oraz kosmetyki do pielggnacji skory.
Spotka jest rowniez wylacznym dystrybutorem na terenie Polski obuwia wtloskiej firmy
GEOX.

Swoje produkty i towary Spoétka sprzedaje pod zarejestrowanym w polskim Urzedzie
Patentowym znakiem towarowym ,,gino rossi’”.

W okresie sprawozdawczym Spétka osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
61.850 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 476 tys. zt.

ORGANY SPOLKI
Zarzad Spoétki w okresie sprawozdawczym petnit swoje obowiazki w nastgpujacym skladzie:
1. Maciej Fedorowicz - Prezes Zarzadu
2. Jan Banaszkiewicz - Cztonek Zarzadu
3. Jan Szczurko - Cztonek Zarzadu
4. Stanistaw Wegrzyn - Cztonek Zarzadu
5. Pawet Kapton - Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:
1. Gherardo Iannelli - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Kazimierz Stgpniak - V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Arkadiusz Rynkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Gian Piero Luzzi - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Massimo Suggelli - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Mariusz Babral - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Rafat Abratanski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza Spoétki pracowala zgodnie ze Statutem Spoétki oraz
Kodeksem Spétek Handlowych.

KAPITALE I MAJATEK SPOLKI

Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 30.06.2008 roku wynidst 13.620.286 zt i dzieli si¢ na
13.620.286 akcji po 1 zt kazda.

Kapital wilasny Spotki wynidst 68.755 tys. zt z uwzglednieniem zysku za okres
sprawozdawczy.



SPOLKI ZALEZNE

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiqzanych Grupy Kapitatowej
na dzien 30.06.2008r.

GINO ROSSI S.A.
(jednostka dominujaca)

100% 100%
MB Shops Sp. z o.0. Lugano GmbH
100% 47,17% | Lido Sp. z 0.0. w likwidacji
Garda Sp. z 0.0.
100% 100%
MWM —Gino Rossi Sp. z 0.0. Simple Creative Products Sp. z
0.0.
99.5%
Cosimo Martinnelli Poland sp. z
0.0.
Gino Rossi Denmark ApS 100% 70% Gino Rossi Russia Sp. z o.0.
100% 100%
Como Sp. z 0.0. Gino Rossi Pty Ltd
100%

Gino Rossi s.r.o.

Gino Rossi SA jest udzialowcem wigkszoSciowym w nizej wymienionych podmiotach
gospodarczych:
1. Simple Creative Products Sp. z 0.0. — 100%
Spotke przejeto w listopadzie 2006 r. Zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza odziezy
damskie;.
2. Como Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach — 100%
Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng w sklepach firmowych ,,gino rossi” na terenie
Gérnego i Dolnego Slaska.
3. MB Shops Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku — 100%
Spoétka prowadzi sprzedaz detaliczng w sklepach firmowych ,,gino rossi” w Lodzi.
4. Lugano GmbH z siedziba w Niemczech — 100%
Spoétka zatozona w sierpniu 2005 roku w celu prowadzenia sieci sklepéw firmowych
,,2Ino rossi” na terenie Niemiec.
5. Gino Rossi Denmark - 100 %
Spotke zatozono w dniu 20 marca 2007 roku w celu prowadzenia sieci sklepow
firmowych ,,gino rossi”’ na terenie Danii.



6. Gino Rossi Pty — 100%
Spotke zatozono w dniu 14 marca 2007 roku w celu prowadzenia sieci sklepéw
firmowych ,,gino rossi” na terenie Australii.

7. MWM-Gino Rossi Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku — 100%
Spotka GINO ROSSI S.A. w 2008 r przejeta dziatalnos¢ spétki MWM-Gino Rossi Sp.
7 0.0.

8. Garda Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku — 100%
Spoétka GINO ROSSI S.A. w 2008 r przejeta dziatalnos$¢ spotki Garda Sp. z o.0.

9. Gino Rossi Russia — 70%
Spotke zatozono w dniu 18 stycznia 2007 roku w celu prowadzenia sieci sklepéw
firmowych ,,gino rossi” na terenie Rosji (Sankt Petersburg).

10. Cosimo Martinelli Poland Sp. z o0.0. - udzial jednostki dominujacej Gino Rossi S.A.
poprzez udzial w jednostce zaleznej SIMPLE CREATIVE PRODUCTS Sp. z o.0.

11. Gino Rossi s.r.o. z siedziba w czeskiej Pradze — udziat jednostki dominujacej Gino
Rossi S.A. poprzez udziat w jednostce zaleznej COMO Sp. z o.0.

SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Spoétka na biezaco regulowata swoje zobowigzania finansowe
wobec dostawcow, bankéw, budzetu, ZUS oraz zatrudnionych pracownikéw.
W pierwszym poétroczu 2008 roku Spétka zapewnita limity na kredyty, gwarancje,
akredytywy, dyskonto weksli oraz transakcje zabezpieczajace w nast¢pujacych bankach:

1. Bank PEKAO S.A.

2. Bank DnB NORD S.A.

3.ING BS S.A.

4. Bank PKO BP S.A.

Wykorzystanie w/w limitdow bylo w poszczegdlnych miesiacach rézne w zaleznosci od
potrzeb finansowych Spoiki.

Na dzien 30.06.2008 roku saldo kredytéw i pozyczek wyniosto 54.721 tys. zt. Spétka posiada
polis¢ ubezpieczeniowa ryzyka kredytu kupieckiego z opcja windykacji naleznosci w
Towarzystwie Ubezpieczeniowym ,Euler Hermes” zawarta na okres 01.12.2007 -
30.11.2008, w ktérej dokonano ubezpieczenia obrotu w wysokosci 45 mln zt.

Na koniec miesigca czerwca 2008 roku Spétka posiadata 29 uméw leasingowych na meble
sklepowe, maszyny produkcyjne, samochody. Sptaty rat leasingowych regulowane byty bez
opdznien, na biezaco.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe za omawiany okres sprawozdawczy
przedstawia ponizsze zestawienie:

(w tys. z1)

- przychody netto ze sprzedazy 61.850 zt
- zysk brutto na sprzedazy 21.241 zt
- zysk na dzialalnos$ci operacyjne;j 2.716 zi
- zysk brutto 861 zt
- zysk netto 476 zt
- kapitat wiasny 68.755 zt
- zobowigzania i rezerwy: 83.932 zt

w tym zobowiqzania dtugoterminowe 8.449 zt

Wartos$¢ syntetycznych wskaznikéw rentownosci 1 ptynnosci przedstawiaja ponizsze tabele.
Przedstawione ponizej wskazniki policzono wedlug nastepujacych formut:



a)
b)

c)
d)

€)

rentownoS$¢ brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw
netto ze sprzedazy

rentowno$¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw
netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto — stosunek zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywéw — stosunek zysku netto do aktywéw na koniec okresu
sprawozdawczego

rentowno$¢ kapitatéw wilasnych — stosunek zysku netto do kapitatow wiasnych na
koniec okresu sprawozdawczego

Analiza wskaznikowa rentownosci:

a)
b)
c)
d)
€)

rentownos$¢ brutto na sprzedazy 34,34 %
rentowno$¢ operacyjna 4,39 %
rentownos$¢ netto 0,76 %
rentownos$¢ aktywoéw (ROA) 0,31 %
rentownos$¢ kapitaléw wiasnych (ROE) 0,69 %

Wskazniki ptynnosci zostalty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a)
b)
c)

d)

wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych do bilansowej wartosci
zobowiazan krétkoterminowych

wskaznik ptynnosci szybki — stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy
do bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych

wskaznik rotacji zapasow w dniach — stosunek S$redniej wysokosci zapaséow do
przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbg dni danego okresu

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek $redniej wysokos$ci naleznosci z
tytulu dostaw 1 ustug do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbg dni
danego okresu

wskaznik rotacji zobowiazan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci
zobowiagzan wobec dostawcow do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbg
dni danego okresu

Analiza wskaznikowa plynnosci finansowej oraz efektywnosci:

a)
b)
c)
d
€)

wskaznik ptynnosci biezacej 1,18
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,59
rotacja zapasOw w dniach 114 dni
rotacja naleznosci w dniach 119 dni
rotacja zobowiazan handlowych w dniach 55 dni

INFORMACJA O SYTUACJI HANDLOWE]J SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Spétka sprzedata 362.177 par obuwia, w tym na eksport 37.280

par.

Na dzien 30.06.2008 roku sie¢ salonéw firmowych ,,gino rossi” liczyta 80 sklepéw na terenie
kraju i 29 za granica. Sie¢ salonéw firmowych ,,Vanita’ ” liczyta 10 sklepéw, natomiast sie¢
salonéw ,,GEOX” — 6 sklepéw. Ponadto, sie¢ salonéw marki ,,SIMPLE” liczyta 38 sklepy
oraz 5 punktéw sprzedazy w salonach Royal Collection oraz 2 za granica.



W okresie sprawozdawczym otwarte zostaly nastgpujace salony firmowe:

GINO ROSSI
Miejsce Nazwa centrum handlowego
BYDGOSZCZ CH FOCUS PARK
ELBLAG C.H. OGRODY
GDANSK CH ALFA
LEONBERG C.H. LeoCenter
WIESBADEN KIRCHGASSE 51
BERLIN SCHLOSSSTRASE 118
EESSEN EINKAUFSZENTRUM
LIMBECKER PLATZ
SIMPLE
BYDGOSZCZ ‘ CH FOCUS PARK
GEOX
KONIN CH FERIO

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN DLA SPOLKI

Czynniki ryzyka oraz wystgpujace zagrozenia zwigzane z GINO ROSSI S.A. mozna podzieli¢
na dwie grupy:
Ryzyka zwiazane z dziatalnoscia GINO ROSSI S.A.:

1.

Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji,

Ryzyko zwiazane z tendencjami rynkowymi,

Ryzyko zwiazane z tendencjami w modzie,

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy,

Ryzyko zwiazane z migdzynarodowa rejestracja znakow towarowych GINO
ROSSIS.A,,

Ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu,

Ryzyko zwiazane z wykonywaniem obowiazkow zwiazanych z ochrona bazy
danych osobowych klientéw.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim GINO ROSSI S.A. prowadzi dziatalno$¢:

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski,
Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych,
Ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych,
Ryzyko wahan kurséw walutowych.

ZATRUDNIENIE

Przecig¢tne zatrudnienie w I p6troczu 2008 r. ksztattowato si¢ nastgpujaco:

zatrudnieni ogétem: 511 oséb
Z tego:

- zarzad 5 oséb
- administracja 125 oséb
- sklepy 177 oséb
- produkcja 204 oséb



INWESTYCJE

W okresie sprawozdawczym Spoétka przeznaczyla na inwestycje i modernizacje kwote
4.951,3 tys. zt.
Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢:

1. wyposazenie i modernizacje (m.in. salonéw obuwniczych) 3.300,0 tys. zi

2. maszyny 1 urzadzenia 730,0 tys. zi

3. wartosci niematerialne i prawne 280,0 tys zt

REALIZACJA STRATEGII SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Spétka w dalszym ciagu koncentrowata swoja dziatalno$¢ na
kreowaniu swych marek: ,,gino rossi”’, ,,Vanita”, ,,Geox”, umacnianiu wizerunku Spoéiki
i dalszym powigkszaniu sieci salonéw firmowych w kraju i za granica. Spétka realizuje
strategi¢ budowy grupy modowej Gino Rossi.

ZAKONCZENIE

Gino Rossi S.A. jest liderem na polskim rynku obuwniczym w segmencie obuwia klasy
wyzszej 1 $redniej. Podstawowa dziatalnoscia Spoéiki jest dystrybucja markowego obuwia
produkcji wiasnej oraz pochodzacego z importu, poprzez sie¢ salonéw firmowych ,,Gino
Rossi”, ,,Geox” oraz ,,Vanita”. Oferta Spotki obejmuje wysokiej jakosci obuwie wizytowe,
weekendowe 1 codzienne oraz akcesoria 1 galanteri¢. Obuwie dostgpne w ofercie Spotki
sygnowane jest markami Gino Rossi, G&R, Geox oraz Vanita. Dzigki umiej¢tnej budowie
wizerunku marki Gino Rossi, cieszy si¢ ona wysoka rozpoznawalno$ciag wsréd dostgpnych na
polskim rynku marek obuwia ekskluzywnego. Obuwie marki Gino Rossi skierowane jest do
wymagajacych klientéw sktonnych za wysoka jakos¢ produktu zaptaci¢ wyzsza ceng. G&R
jest marka stosunkowo nowa, ktéra zostala wprowadzona na rynek pod koniec 2004 roku.
Obuwie G&R plasowane jest w $rednim segmencie cenowym 1 skierowane jest do mniej
zamoznych klientéw, ktérzy dokonujac zakupéw kieruja si¢ wysoka jakoscia produktu i jego
modnym wzornictwem.

GINO ROSSI S.A. jest réwniez generalnym przedstawicielem w Polsce wtoskiej marki
obuwia Geox z oddychajaca podeszwa i pochlaniajaca wilgo¢ podpodeszwa. Obuwie marki
Geox dostgpne jest w sieci salondw Gino Rossi oraz w salonach Geox.

W II pétroczu 2006 r. spotka GINO ROSSI S.A wprowadzita na rynek nowa marke ,,Vanita”.
Obuwie sprzedawane w nowej sieci jest przede wszystkim zaadresowane do mtodych ludzi,
poszukujacych produktéw markowych, modnych a nawet awangardowych.

ZARZAD GINO ROSSI S.A.:

Maciej Fedorowicz - Prezes Zarzadu
Jan Banaszkiewicz - Cztonek Zarzadu
Jan Szczurko - Cztonek Zarzadu
Stanistaw Wegrzyn - Cztonek Zarzadu
Pawet Kapton - Cztonek Zarzadu

Stupsk, 30.09.2008



