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1. Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

W 1 pétroczu 2008r. Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal dzialala w pigciu podstawowych segmentach - w

budownictwie, produkcji, energetyce, chemii oraz w drogownictwie i kolejnictwie.

W branzy budowlanej dzialalno$¢ operacyjna prowadzi Polimex-Mostostal S.A. wraz ze spotkami celowymi

realizujacymi dziatalno§¢ deweloperska (Polimex-Mostostal Krakéw Sp. z o.0., Polimex-Mostostal Development

Sp. z 0.0.), grupa kapitalowg Energomontaz-Pélnoc oraz od niedawna — z grupa kapitalowa Coifer. W I

poétroczu 2008r. Polimex-Mostostal S.A. koncentrowal si¢ na realizacji duzych obiektéw budownictwa

przemystowego zlokalizowanych gtownie na terenie kraju. Wsréd realizowanych prac nalezy wyrdzni¢ kontrakty

zawarte:

e 7z Bridgestone Stargard Sp. z o.0. na budowe fabryki opon, budynku biurowego wraz z budynkami
pomocniczymi w Stargardzie Szczecinskim,

e 7z Gming Kleszczow na budowe w systemie generalnego wykonawstwa kompleksu dydaktyczno -
sportowego w Kleszczowie,

e 7 Farmacol S.A. na budowe hali magazynowo — biurowej w Macierzyszu.

W zakresie produkcji dzialalno§¢ operacyjna prowadzi Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitatowa
Energomontaz-Péinoc, StalFa Sp. z o.0. oraz grupa kapitalowa Coifer. Produkcja jest wysoce rentowna
dzialalnoscig wyrdzniajaca Grupe Polimex-Mostostal sposréd podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci.
Szeroki asortyment produktéw wytwarzanych dla klientéw krajowych 1 zagranicznych obejmuje m.in.:
konstrukcje stalowe, kraty pomostowe, systemy regalowe 1 zabezpieczenia antykorozyjne (cynkowanie ogniowe,
malowanie metoda hydrodynamiczna), platformy wiertnicze (gff-shore), trasy rurociagowe, zbiorniki stalowe 1
aparaty chemiczne, kanaly powietrza i spalin oraz kominy. Grupa Polimex-Mostostal wykorzystuje efekty
synergii, ktére wystgpuja w wyniku wewnetrznej wspolpracy i realizacji dostaw konstrukeji stalowych
produkowanych we wlasnych zakladach wytwoérczych.

W branzy energetycznej dzialalnos$¢ prowadzi Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitalowa Energomontaz-
Pétnoc oraz grupa kapitalowa Sefako. Partnerami Polimex-Mostostal S.A. sa europejscy i Swiatowi liderzy
branzowi: Siemens, Alstom, Babcock-Hitachi, Austrian Energy, RWE i Kvaerner. Wsr6d prac realizowanych w 1
potroczu 2008r. nalezy wyrdznié nastepujace kontrakty zawarte przez Polimex-Mostostal S.A.:

e 2 Koksownia ,,Przyjaza” Sp. z 0.0. na modernizacje Wydziatu Produkcji Weglopochodnych,

z Blektrocieptownia Bialystok S.A. w Bialymstoku na wykonanie instalacji wytwarzania energii elektrycznej

w oparciu o odnawialne Zrédla energii (biomasa),

e 7z Elporem Sp. z 0.0. na generalne wykonawstwo w Elektrowni Potaniec S.A. — Grupa Electrabel Polska, w
systemie "pod klucz", instalacji podtaczenia blokéw od 1. do 8. do istniejacej instalacji odsiarczania spalin i
odprowadzania spalin do nowego komina wraz z budowg nowego komina,

e 7z Przedsighiorstwem Energetycznym ,,Energetyka-Rokita” Sp. z o.0. z siedziba w Brzegu Dolnym na
budowe Elektrocieplowni EC-3 celem spelnienia wymogéw BAT przez Energetyke — Rokita Sp. z o.0.,

e 7 Elektrownia Rybnik S.A. na budowe instalacji mokrego odsiarczania spalin.

Grupa kapitalowa Energomontaz-Pélnoc istotng cz¢$¢ swojej dzialalnosci realizuje w segmencie

energetycznym. W I pélroczu 2008r. grupa Energomontaz-Pétnoc byla realizatorem znaczacych kontraktow,

takich jak:

e 7 Elektrownia Kozienice S.A. na modernizacj¢ kotla i wymiang elektrofiltru bloku energetycznego nr 0,
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e 7z Rafako S.A. na wykonanie elementéw ci$nieniowych dla kotta 833 MW w Belchatowie.

Przedmiotem dzialalnosci grupy kapitatowej Sefako w I poélroczu 2008r. bylo projektowanie, produkcja i
sprzedaz kotléw oraz innych urzadzen energetycznych i przemystowych, a takze montaze i dziatalnos¢
serwisowa. Wérdd prac realizowanych w I potroczu 2008r. nalezy wyr6znié projekty: Odense (Bioener - Dania),
Dumrohr — czesci ci$nieniowe kotlta (AE&E Inova GmbH - Niemcy), Heringen — 2 kotly (Fisia Babcock
Environment - Niemcy), Antibes — elementy dla dwoch kottéw (Stein Energie - Francja), Biowanze — montaz
(BWYV - Dania), Katrieneholm — czeéci ci$nieniowe kotta (IKMW Energi - Szwecja), Tadcaster i Manchester — 2
kotty (Wartsila - Finlandia).

W branzy chemicznej dzialalno§¢ prowadzi Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitalowa Naftobudowa, grupa
kapitalowa Naftoremont, grupa kapitalowa Energomontaz-PéInoc oraz BSPiRI Biprokwas Sp. z o.0. Polimex-
Mostostal S.A. realizuje kontrakty w formule generalnego wykonawstwa, wspolpracujac z firmami o europejskim
i globalnym zasiggu, takimi jak ABB Lummus Global, Tecnimont i Snamprogetti. W I pélroczu 2008t. Polimex-
Mostostal S.A. rozpoczal realizacje zawartego z PKN Orlen S.A. kontraktu na generalne wykonawstwo robot
budowlano-montazowych w ramach budowy wytworni kwasu tereftalowego (PTA) na terenach przylegtych do
Anwil S.A. we Wloctawku o wartosci 550 mln z1.
Grupa kapitatowa Naftobudowa $wiadczyla w I pétroczu 2008r. kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie
podstawowe dziedziny robét budowlano-montazowych, w tym: montaz urzadzen instalacji procesowych dla
przemyslu chemicznego i petrochemicznego; prefabrykacje i montaz piecéw dla przemystu rafineryjnego;
prefabrykacje, dostawy i montaz konstrukeji stalowych, zbiornikéw magazynowych oraz rurociagéw; prace
konstrukcyjno-montazowe w zakresie obiektow przemystowych, remonty i utrzymanie ruchu zakladéow réznych
branz przemystowych, a takze realizacje obiektéw proekologicznych takich jak oczyszczalnie, wymiennikownie,
kottownie. Gléwnymi odbiorcami grupy byli: TECHNIP KTI (Wlochy) oraz AB MAZEIKIU NAFTA (Litwa).
Grupa kapitatowa Naftoremont realizowala kontrakty sitami wlasnymi oraz w formule generalnego
wykonawstwa (w tym: budowa baz paliwowych i zbiornikéw magazynowych), wykonywata prace remontowe w
zakresie instalacji przemystowych, a takze prowadzila dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa dotyczaca gtownie
prefabrykacji i montazu konstrukcji stalowych i rurociggdw technologicznych. Dzialala na rzecz przemystu
petrochemicznego, rafineryjnego, chemicznego w kraju i za granica. Wsréd prac realizowanych w 1 poétroczu
2008r. przez Naftoremont Sp. z o.0. wyrdzni¢ nalezy kontrakt zawarty z Rafineria AB MAZEIKIU NAFTA
(Litwa) na wykonanie prac remontowych na instalacji VDU Rurociagi, kontrakt z PKN Orlen S.A. na budowe
instalacji do produkcji paraksylenu oraz Wytwdrni Wodoru I1.
Wsréd realizacji grupy kapitatowej Energomontaz-PéInoc nalezy wyrdznic¢ kontrakty zawarte z:
e 7z Aker Kvaerner (Norwegia) — dostawa konstrukeji dla projektu GJOA,
ez Aker Stord (Norwegia) - prefabrykacja rurociagéw dla projektu GJOA SEMI EPCH.
Biuro Studiow, Projektow i Realizacji Inwestycji Biprokwas Sp. z o.0. jest firma inzynieryjna, ktéra
realizowala w I polroczu 2008r. prace projektowe i uslugi inzynierskie dla przemystu chemii nieorganicznej i
ochrony §rodowiska.
W branzy drogowej i kolejowej dzialalno§¢ prowadzi Polimex-Mostostal S.A. wraz z grupa Torpol. Wsréd
prac realizowanych w I pétroczu 2008r. nalezy wyréznié nastepujace kontrakty zawarte przez Polimex-Mostostal
S.A.:
e 7z Generalna Dyrekcja Drog Krajowych 1 Autostrad na realizacje zadania ,,Budowa autostrady A-4 wezel
"Wielicka" — wezel "Szaréw", km 436+000 — 455+900” (w konsorcjum z Dragados S.A.),
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e 7 Miejskim Przedsi¢biorstwem Komunikacyjnym - £.6dZ Sp. z 0.0. na wykonanie robét torowo — sieciowych
w zakresie projektu ,,£.6dzki Tramwaj Regionalny. Etap I”.
Grupa kapitatowa Torpol realizowala w I potroczu 2008t. znaczne projekty gléwnie w obszarze budownictwa

kolejowego. Wsrdd realizowanych prac nalezy wyrdznié nastepujace kontrakty zawarte przez Torpol Sp. z 0.0.:

e 2 PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na wymiane nawierzchni torowej wraz z robotami towarzyszacymi - linia
nr 3 w ramach projektu ISPA/FS Nr 2001/PL/16/P/PT/015 ,,Poprawa stanu infrastruktury kolejowej w
Polsce”,

e 7z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A na zaprojektowanie i wykonanie wymiany nawierzchni wraz z robotami
towarzyszacymi na linii kolejowej nr 173 Rybnik — Sumina, tor nr 1, km 0,483 — 7,200,

e 2z FEROCO S.A. w Poznaniu na wymiane nawierzchni torowej wraz z robotami towarzyszacymi — linia nr
273 (LOT-B) w ramach projektu ISPA/FS Nr 2001/PL/16/P/PT/015 ,Poprawa stanu infrastruktury
kolejowej w Polsce”,

e 7 PKP Energetyka Sp. z 0.0. na zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinka linii kolejowej Koluszki —
Widzew £.6dz.

Nalezy podkresli¢, iz dziatalno$é¢ w pieciu ww. branzach jest powodem przewagi konkurencyjnej Grupy Polimex-

Mostostal S.A., skutkujacym obnizeniem ryzyka dzialalnosci operacyjne;j.

1.1. Przychody i ich struktura

W I pétroczu 2008r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal uzyskala przychéd ze sprzedazy w wysokosci
1.996.676 tys. zi.

tys. z1
Segment ZOZOISnja;gM I pétrocze 2008z. I potrocze 2007r.

wartos§é udziat warto$§¢é udziat

Produkcja 6,1% 399 872 20,0% 376 824 24,9%
Budownictwo 38,5% 500 033 25,0% 361 128 23,9%
Energetyka 33,6% 555787 27,9% 416 162 27,5%

Chemia -2,5% 217 835 10,9% 223 526 14,8%

Drogi i koleje 137,9% 289 217 14,5% 121 596 8,0%
Pozostata dzialalno$¢ 138,4% 33932 1,7% 14 233 0,9%
Razem przychody ze sprzedazy 31,9% 1996 676 100,0% 1513 469 100,0%

Najwickszy udzial w sprzedazy miala Energetyka (przyrost wartosci sprzedazy o 33,6% w stos. do danych
poréownywalnych za I pétrocze 2007t.), a nastgpnie Budownictwo (przyrost wartosci sprzedazy o 38,5% w stos.
do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2007r.). Znaczacy wzrost przychodéw zanotowaly Drogi i koleje -
przyrost wartosci sprzedazy o 137,9% w stos. do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2007r. Przejsciowy
spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowala Chemia (-2,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za I
pélrocze 2007r.), dopiero rozpoczynajaca realizacje budowy wytwérni kwasu tereftalowego (PTA) dla PKN
Orlen S.A. o wartosci 550 mln z1.
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Segmenty branzowe
Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

[tys. zt]
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1.2. Podstawowe produkty i ustugi

Zakres dziatalnosci w I potroczu 2008tr. Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w podstawowych asortymentach

obejmowal:

generalne wykonawstwo obiektow w branzy budowlanej (w tym: dzialalno§¢ deweloperska), energetycznej,
chemicznej, budownictwa drogowego i kolejowego;

montaz konstrukcji stalowych, hal oraz konstrukeji specjalnych (np.: wiez antenowych, kominow);

montaz urzadzen specjalistycznych, w tym zwlaszcza na potrzeby branz: chemicznej i energetycznej;

ustugi serwisowe w zakresie stalej i kompleksowej obslugi elektrowni, elektrocieptowni i zaktadéw
przemystowych;

produkcje, dostawy 1 montaz konstrukeji stalowych - obiekty typowe - supermarkety, centra handlowe, hale
magazynowe, przemystowe, obiekty produkcyjne, parkingi wielopoziomowe, garaze, stacje paliw, terminale
magazynowe, platformy wiertnicze (gff-shore); Grupa wykonuje réwniez konstrukcje nietypowe wedlug
indywidualnych projektéw klientow;

produkcje¢ i dostawy krat pomostowych - stosowanych jako pomosty obslugi w budownictwie
przemystowym i energetyce, chodniki pomostéw suwnic i toréw podsuwnicowych, ciagi komunikacyjne przy
rurociagach 1 zbiornikach, chodniki na ktadkach dla pieszych i mostach, przykrycia kanalow, zabezpieczenia
wlazéw 1 stopnie schoddw;

produkcjg 1 dostawy systemow regatowych, palet do butli gazowych i dla budownictwa, barier drogowych -
ustawianych przy drogach i w miejscach o zwigkszonym zagrozeniu dla zycia, akcesoriéw budowlanych - w
tym: podpér budowlanych (stemple) do zabezpieczania stropow;

ustugi w zakresie zabezpieczania antykorozyjnego konstrukcji stalowych poprzez:

— cynkowanie ogniowe (zanurzeniowe) wg normy PN-EN ISO 1461,

— system Duplex (cynkowanie + malowanie metoda hydrodynamiczna),

— malowanie metodg hydrodynamiczna;

uslugi sprzetowo-transportowe.
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1.3. Rynki zbytu i Zr6dta zaopatrzenia

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. w 1 poétroczu 2008r.

przedstawiala si¢ nastepujaco:

tys. z1
Rynck ZOZO;“ja;‘;m I p’(’)’lrocze 20081'.. I p/é,h-ocze 20071'..
wartos§é udziat warto$§¢é udzial
Kraj 36,9% 1331773 606,7% 972933 64,3%
Zagranica 23,0% 664 903 33,3% 540 536 35,7%
Razem przychody ze sprzedazy 31,9% 1996 676 100,0% 1513 469 100,0%

Struktura sprzedazy pozostala na poziomie zblizonym do I pétrocza 2007r. przy niewielkim spadku udziatu
sprzedazy na rynki zagraniczne. Podstawowym rynkiem Grupy w I poétroczu 2008t. byl rynek krajowy, na

ktorym zrealizowano 66,7% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ogotem.

Segmenty geograficzne
Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
[tys. z4]
2500 000
2000 000 +
1500 000
B Zagranica
OKraj
1 000 000
500 000
0
I potrocze 2008 1 pétrocze 2007

Gléwni odbiorey jednostki dominujacej w I potroczu 2008s. to: Bridgestone Stargard Sp. z o0.0., Dragados S.A.
(Oddziat w Polsce), PERI GmbH — Niemcy, Koksownia Przyjaza Sp. z o.0., Elektrownia Rybnik S.A,,
Przedsi¢cbiorstwo Energetyczne "Energetyka-Rokita" Sp. z o0.0., Elporem Sp. z 0.0., Miejskie Przedsigbiotstwo
Komunikacyjne — £.6dz Sp. z o0.0., Gmina Kleszczéw, Elektrocieplownia Bialystok S.A., Wartsila Finland Oy
Power Plants — Finlandia, Farmacol S.A., Alstom Power Systems GmbH — Niemcy, Prochem S.A., Vattenfall
Heat Poland S.A., Danfoss Sp. z o0.0. Przychody ze sprzedazy do poszczegdlnych odbiorcéw nie przekroczyly w
I pétroczu 2008r. 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Polimex-Mostostal ogotem. Gléwni dostawcy jednostki
dominujacej w 1 pélroczu 2008t. to: Dragados S.A. (Oddzial w Polsce), Energomontaz-Pétnoc S.A., Siemens
Industrial Turbomachinery s.r.o. - Czechy, Energomontaz-Poludnie S.A., Zaklady Gorniczo-Hutnicze Bolestaw
S.A., PRInz-1 Sp. z o.0. Zakupy u poszczegélnych dostawcow nie przekroczyly w I pélroczu 2008r. 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy Polimex-Mostostal ogétem.

Gléwni odbiorcy grupy kapitatowej Energomontaz-Pétnoc w 1 pélroczu 2008t to: Aker Kvaerner Stord —
Norwegia, Polimex-Mostostal S.A., Elektrownia Kozienice S.A, Alstom Power Sp. z o.0., Babcock, Aibel Vetco -
Norwegia, Fabryka Kotléw Rafako S.A., Promecon AS - Dania, VKN Polska Sp. z o.0., EC Wroclawskie
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Kogeneracja S.A. Prog 10% sprzedazy grupy kapitalowej Energomontaz-Pétnoc zostal przekroczony w
przypadku Aker Kvaerner Stord AS — Norwegia (11,5% sprzedazy grupy ogdélem). Podmiot ten nie jest
powiazany formalnie z Energomontaz-Pétnoc S.A. Glowni dostawcey grupy kapitalowej Energomontaz-Péinoc
w I pélroczu 2008r. to: Zaklad Transportu Budowlanego KWAH, Bruks Klockner Production AB, Izomar Sp. z
0.0., Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0., Uniwersal — Niemcy, Dan-Spaw Sp. z o.0., TPS Technika
Spawalnicza Sp. z o.0. Zakupy u poszczegdlnych dostawcow nie przekroczyly w I potroczu 2008r. 10%
przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej Energomontaz-Péinoc ogélem.

Do najwigkszych klientéw grupy kapitatowej Naftobudowa w I pétroczu 2008r. nalezeli: TECHNIP KTI
(15% sprzedazy grupy ogdélem) oraz AB MAZEIKIU NAFTA (11% sprzedazy grupy ogdlem). Wryzej
wymienieni kontrahenci nie sa formalnie powiazani z Naftobudows S.A. W zakresie zaopatrzenia w materialy do
produkcji 1 uslugi, grupa kapitalowa Naftobudowa korzystala zaréwno z jednostek powiazanych jak i
zewnetrznych kontrahentéw. Naftobudowa S.A. nie jest zalezna od zadnego z poddostawcéw (koszt zadnego z
nich nie przekracza 10% przychodéw grupy).

Gléwni odbiorcy grupy kapitatowej Naftoremont w I pétroczu 2008r. to: Rafineria Mozejki — Litwa (46,7%
sprzedazy grupy ogétem), PKN Otlen S.A. (29,3% sprzedazy grupy ogétem) i Polimex-Mostostal S.A. (11,1%
sprzedazy grupy ogdlem). Za wyjatkiem Polimex-Mostostal S.A. (jednostka dominujaca Naftoremont Sp. z 0.0.)
pozostali kontrahenci nie sq formalnie powiazani z Naftoremont Sp. z 0.0. Gléwni dostawcy grupy kapitatowe;j
Naftoremont to: PRH Bobrek Sp.j., Naftoremont — Serwis Sp. z o.0., Bowim S.A. i Energomontaz-Potudnie
S.A. Prog 10% sprzedazy grupy kapitatowej Naftoremont zostal przekroczony w przypadku PRH Bobrek Sp.j.
Podmiot ten nie jest powigzany formalnie z Naftoremont Sp. z 0.0.

Gléwni odbiorey grupy kapitatowej Torpol w I potroczu 2008r. to: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (34,8%
sprzedazy grupy ogdtem), Feroco S.A. (15,3% sprzedazy grupy ogdtem), PKP Energetyka Sp. z o.0. (16,9%
sprzedazy grupy ogétem) i Polimex-Mostostal S.A. (10,1% sprzedazy grupy ogdtem). Za wyjatkiem Polimex-
Mostostal S.A., ktéry posiada 100% udziatéw w Torpol Sp. z o.o., pozostali kontrahenci nie sa formalnie
powiazani z Torpol Sp. z 0.0. Gtéwni dostawcy grupy kapitatowej Torpol w I pétroczu 2008t. to: Feroco S.A.,
Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0., Zaklad Robét Komunikacyjnych-DOM w Poznaniu Sp. z
0.0., Projekt-Bud Sp. z o.0., ArcelorMittal Poland S.A., BUD-MOST Przedsi¢biorstwo Robét Inzynieryjnych Sp.
z 0.0., Kolejowe Zaklady Nawierzchniowe COGIFER POLSKA Sp. z o.0., Kopalnie Melafiru Sp. z o.0. w
Czarnym Borze, Wytwoérnia Podkladéw Strunobetonowych S.A. w Mirostawiu Ujskim i Alusta S.A. Zakupy u
poszczegolnych dostawcdéw nie przekroczyly w 1 pétroczu 2008r. 10% przychodow ze sprzedazy grupy
kapitalowej Torpol ogélem.

Gléwni odbiorcy grupy kapitalowej Sefako w 1 potroczu 2008r. to: Fisia Babcock Environment (Niemcy),
Stein Energie (Francja), Bioener (Dania), AE&E Inova GmbH (Niemcy), Babcock & Wilcox Volund ApS
(Dania), Babcock Borsig Service (Niemcy), KMW Energi. Prég 10% sprzedazy grupy kapitalowej Sefako nie
zostal przekroczony w przypadku zadnego z odbiorcow. Glowni dostawcy grupy kapitalowej Sefako w 1
pélroczu 2008t. to: Remak S.A., "Orbi-Trans" Jozef Redzinski, Bowim S.A., Ekoinstal Jan Klusko i Partnerzy
Sp. j., ThyssenKrupp Energostal S.A. Zakupy u poszczegdlnych dostawcdw nie przekroczyly w 1 pétroczu
2008t. 10% przychoddw ze sprzedazy grupy kapitalowej Sefako ogétem.

1.4. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekraczata

wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 EUR

Transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne, z podmiotami powiazanymi, byly

transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.
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1.5. Inwestycje — $§rodki trwate i warto$ci niematerialne

Wydatki Grupy Kapitalowej na srodki trwalte i wartosci niematerialne w I potroczu 2008r. osiagnely poziom

84.612 tys. z1. Amortyzacja w 1 pétroczu 2008r. wyniosta 33.959 tys. zt.

Struktura inwestycji Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w 1 pétroczu 2008t.

tys. zt

Srodki trwafe - wydatki wartos§¢ udzial
Urzadzenia techniczne i maszyny 32 358 38,2%

Budynki i budowle 11 352 13,4%

Grunty 7 525 8,9%

Srodki transportu 5291 6,3%

Inne $rodki trwale 9 640 11,4%

Srodki trwate w budowie 16 296 19,3%

Razem $rodki trwate - wydatki 82 462 97,5%
Warto$ci niematerialne - wydatki 2150 2,5%
Razem $rodki trwate i warto$ci niematerialne - wydatki 84 612 100,0%

Przewazajaca cze$¢ (80%) wydatkow jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym stanowily wydatki
rozwojowe zwiazane z zakupami wyposazenia technologicznego na potrzeby prowadzonej dzialalnosci
produkeyjnej i budownictwa drogowego, a wérdd wartosci niematerialnych — wydatki zwigzane z wdrozeniem
systemu SAP. W I potroczu 2008t. kontynuowano realizacje strategicznego programu inwestycyjnego, ktorego
celem jest intensyfikacja rozwoju potencjalu produkcyjnego o obszarze konstrukcji stalowych i uslug
cynkowniczych. Gléwnym celem realizowanych inwestycji bylo wzmacnianie konkurencyjnosci Polimex-

Mostostal S.A. dzicki mozliwosci oferowania produktéw wyzszej jakosci 1 bardziej ztozonych technicznie.

Podobnie jak w jednostce dominujacej, w spdtkach Grupy Kapitalowej dominowal rozwojowy charakter
wydatkéw inwestycyjnych. Najwicksze wydatki inwestycyjne w I poétroczu 2008r. odnotowano w grupie
kapitalowej Naftobudowa, Sefako, StalFie Sp. z o.0. i Polimex-Mostostal Ukraina.

1.6. Inwestycje kapitatowe

1.6.1. Zmiany w portfelu inwestycyjnym

W I potowie 2008r. kontynuowano dzialania zmierzajace do rozbudowy potencjalu produkeyjnego i
ekonomicznego Grupy Kapitalowej w zakresie podstawowych kierunkéw prowadzonej dzialalnosci
gospodatczej. Zakupiono grupe Coifer, producenta konstrukcji stalowych oraz dostawce uslug montazowych na
terenie Rumunii i Wloch. Przejeto kontrole nad dwoma dziatajacymi w Polsce zaktadami swiadczacymi uslugi w
branzy energetycznej. Zakupiono biuro projektowe realizujace projekty w zakresie budownictwa drogowego i
ogdlnego oraz wspoélnie z partnerem zewnetrznym zalozono nowe biuro projektowe specjalizujace si¢ w
$wiadczeniu ustug na rzecz kolejnictwa. Kilka spélek dokapitalizowano. W ramach porzadkowania portfela
inwestycyjnego Emitent przejal bezposrednia kontrole nad jednym z biur projektowych oraz rozpoczal proces
przejmowania spoétek drogowych celem stworzenia jednolitego centrum realizacyjnego. Podjeto decyzje o

sprzedazy lub likwidacji spélek, ktérych dalsza dziatalnosé jest ekonomicznie nieuzasadniona.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia powodujace zmiany w portfelu
inwestycyjnym Emitenta:
e W pazdzierniku 2007r. uruchomiona zostala procedura podwyzszenia kapitalu zakladowego

Czerwonogradzkiego Zakladu Konstrukeji Stalowych z siedziba na Ukrainie poprzez nows emisje akcji dla
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dotychczasowych akcjonariuszy. Polimex-Mostostal S.A. objat 16.362.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,25 UAH/sztuka, przy czym cena emisyjna akcji byta réwna jej wattosci nominalnej. Z tytutu objecia ww.
pakietu akeji, w latach 2007 1 2008 Polimex-Mostostal S.A. wydatkowal Iacznie kwote 810,0 tys. USD. Po
dopetnieniu formalnosci zwigzanych z rejestracja nowej emisji, co miato miejsce w poczatkach roku 2008,
udzial Polimex-Mostostal S.A. w kapitale zakladowym spotki wzrést z 98,94% do 99,50%.

W 2007r. Polimex-Mostostal S.A. objal nowg emisje udziatow spoétki Polimex-Mostostal Development Sp. z
0.0. wydatkujac na ten cel kwote 30.747 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane
w dn. 07.02.2008r. Polimex-Mostostal S.A. posiada 100% udzialéw w spétce. Celem podwyzszenia kapitatu
bylo pozyskanie srodkéw na realizacje projektu deweloperskiego.

W I potowie 2008tr. Polimex-Mostostal S.A. dokonat kilku transakcji zakupu akcji Fabryki Kotléw Sefako
S.A., zwigkszajac stan posiadania z 84,10% do 84,79%.

W dniu 03.01.2008r. Polimex-Mostostal S.A. nabyt od spélki zaleznej Biprokwas Sp. z 0.0. 94,64% udzialéw
w kapitale zakladowym spo6tki Wojewddzkie Biuro Projektéw w Zabrza Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu za$ w
dniu 29.05.2008t., poprzez odkupienie nastepnych udzialéw od oséb fizycznych, zwigkszyl stan posiadania
do 99,86%. Wydatki Emitenta z tytulu nabycia ww. udziatéw wyniosly 1.110,0 tys. zt.

W wyniku szeregu transakciji kupna-sprzedazy, w okresie od stycznia do czerwca 2008r. Polimex-Mostostal
S.A. nabyt od dotychczasowych wiadcicieli 94,78% udziatéw w kapitale zakladowym spotki Zaklady
Remontowe Energetyki Krakow Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie za laczna kwote 17.826 tys. zl.

W dniu 16.01.2008t. nastapito przeniesienie na rzecz Polimex-Mostostal S.A. 100% kapitatu zaktadowego
spotki Tebodin SAP-Projekt Krakéw (obecnie Projekt-Potudnie) Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Wydatki
Emitenta z tytulu nabycia ww. udziatéw wyniosly 4.670 tys. z1.

W dn. 14.02.2008t. Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe nabycia 100% udziatéw spo6tki SC Coifer Impex
stl z siedziba w Bukareszcie (Rumunia). Spotka SC Coifer Impex stl posiada wlasna grupe kapitalowsa na
terenie Rumunii 1 Wloch. W dniu 21.02.2008t. zrealizowano pierwszy etap umowy, w wyniku ktérego
Emitent przejat 75% udzialéw spotki placac pierwszg rate w kwocie 9.375,0 tys. EUR. Druga rata, w tej
samej wysokosci, zastala przekazana sprzedajacemu w sierpniu 2008t. zgodnie z warunkami umowy. Nabycie
pozostatych 25% kapitaléw spotki nastapi w 2011r. Z uwagi na konstrukcje transakeji oraz w zwiazku z
przepisami MSR / MSSF Emitent konsoliduje 100% przychodéw i zyskéw grupy Coifer w sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal.

W dniu 11.04.2008r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki PRInz-1 Sp. z o.0. podjeto uchwate o
ustanowieniu nowych udzialéw w ilosci 19.159 sztuk, z ktérych 16.850 sztuk ma objaé Emitent. Do chwili
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nowa emisja nie zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Emitent, poprzez spotke zalezna, sprawuje kontrole nad PRInz-1 Sp. z o.0.

W dniu 30.04.2008r. nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu Torpol Sp. z o.0. (facznie 0 9.990 tys. zt, w
tym kapitatu podstawowego o 1.110 tys. z1). Wszystkie nowe udzialy zostaly objete przez Polimex-Mostostal
S.A., ktory posiada 100% kapitaléw spotki. Wydatki Emitenta z tytutu nabycia ww. udziatéw wyniosty 9.990
tys. zt. Celem podwyzszenia kapitalu bylo pozyskanie srodkéw przez Torpol Sp. z 0.0. na nabycie 100%
udziatéw Elmont Sp. z o0.0.

W okresie sprawozdawczym Polimex-Mostostal S.A. objal calo§¢ nowej emisji udzialéw spolki
Energotechnika Projekt Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie, wydatkujac na ten cel kwote 600 tys. z1. Emitent
posiada 100% udzialéw spotki. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dn. 22.07.2008r.

W czerwcu 2008r. Emitent otrzymal informacje o zakonczeniu postgpowania upadlosciowego

prowadzonego w odniesieniu do jednostki zaleznej Budostal-1 S.A. z siedzibg w Krakowie.
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Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (akeji / udzialéw) przez jednostki Grupy Kapitalowej Polimex-

Mostostal S.A. w I pétroczu 2008t. zostato przedstawione w ponizszej tabeli:

I pétrocze 2008r. tys. z1
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych warto§¢ udzial

przez Polimex-Mostostal S.A. 70 257 87,5%

Coifer Impex SRL 33 556 41,8%

Otlen Wit Sp. z o0.0. 3 0,0%

Energotechnika Projekt Sp. z o.0. 600 0,8%

Totpol Sp. z o.0. 9990 12,4%

WBP Sp. z o.0. 1110 1,4%

Czerwonogtad ZKM - Ukraina 761 0,9%

Projekt Poltudnie Sp. z 0.0. 4670 5,8%

ZRE Krakéw Sp. z o.0. 17 826 22.2%

PRInz-1 Sp. z 0.0. 1741 2,2%

przez Torpol Sp. z o.0. *) 10 033 12,5%

Elmont Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.0. 10 033 12,5%

Razem 80 290 100,0%

*) w tym 9.900 tys. zt z podwyzszenia kapitalu przez Polimex-Mostostal S.A.

Po zakofniczeniu okresu sprawozdawczego mialy miejsce nastepujace zdarzenia powodujace zmiany w portfelu

inwestycyjnym Emitenta:

W dn. 11.07.2008t. zostal zlozony do Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy wniosek o
otwarcie likwidacji spolki zaleznej od Emitenta tj. Szczecifiskiego Przedsigbiorstwa Budowlanego Przembud
Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie. Od ubieglego roku spétka nie prowadzi dzialalnosci produkeyjnej i jej
likwidacja nie bedzie miala wplywu na wynik finansowy zaréwno Polimex-Mostostal S.A. jak i Grupy
Kapitalowej Emitenta.

W dn. 30.07.2008t. Polimex-Mostostal S.A. nabyl 74,73% udzialéw w kapitale zakladowym spétki Poilen
Sp. z 0.0., w likwidacji z siedziba w Warszawie. Wydatki Emitenta z tytulu nabycia ww. udzialéw wyniosty
47,24 tys. z. W wyniku transakcji Polimex-Mostostal S.A. posiada 100% kapitaléw spotki. W 2008.
dokonano zmiany firmy sp6tki na Polimex-Energo Sp. z o0.0. oraz uchylono likwidacje spo6tki.

W dn. 01.09.2008t. Polimex-Mostostal S.A. nabyl 36,56% kapitatu zakladowego Przedsi¢biorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,PRInz-9” Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach za kwote 1.955.726,35 zi. Lacznie,
bezposérednio oraz poprzez spélke zalezna, Emitent posiada w PRInz-9 75,21% kapitatu zakladowego
uprawniajacego do 82,12% ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikow (czes¢ udzialow
posiadanych przez spotke zalezna jest uprzywilejowana co do glosu).

W dn. 09.09.2008r. Polimex-Mostostal S.A. nabyl od Skarbu Panstwa 17.500 szt. akcji spotki Fabryka
Kotléw Sefako S.A., zwickszajac swoj stan posiadania do 89,79% w kapitale i glosach.

W efekcie zakupéw kontynuowanych po 30.06.2008r. udzial Polimex-Mostostal S.A. w kapitale zakladowym
spotki Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z 0.0. wzrédst z 94,78% do 96,33%.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zdarzenia powodujace zmiany w portfelu inwestycyjnym

spotki zaleznej Naftobudowa S.A.:

W dn. 19.03.2008r. do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescie zostal ztozony wniosek o otwarcie

likwidacji sp6tki zaleznej Naftotechnika Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie.
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W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zdarzenia powodujace zmiany w portfelu inwestycyjnym

spotki zaleznej Energomontaz Pétnoc S.A.:

e W dn. 20.02.2008r. Energomontaz Poéinoc S.A. zbyl wszystkie posiadane udzialy w spoélce zaleznej
Energomontaz-Péinoc Sp. z 0.0. w likwidacji.

e W dn. 29.02.2008tr. dokonano rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego spotki zaleznej Energop
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie z kwoty 1.000.000 zt do kwoty 18.500.000 zt.

W okresie sprawozdawczym oraz w 11 potowie 2008t. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia powodujace zmiany w

portfelu inwestycyjnym spoiki zaleznej Torpol Sp. z 0.0.:

e W marcu 2008r., po ziszczeniu si¢ warunkéw zawieszajacych, Torpol Sp. z o.0. przejal 100% udzialéw
spotki Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.0. Udzialy o wartosci nominalnej 1.000.000 zt nabyto za kwote
10.000.000 zt. Pod warunkiem osiagni¢cia przez spotke okreslonych wynikéw ekonomicznych, w okresie do
potowy roku 2010, cena nabycia moze wzrosna¢ maksymalnie o 4.000.000 zl, to jest tacznie do 14.000.000
zt. Przejeta spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie budowy i modernizacji sygnalizacji $wietlnych,

o$wietlenia, tramwajowej sieci trakcyjnej oraz linii SN i NN.

e W dn. 30.07.2008t. podpisano akt zawigzania Lineal Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu. Spo6tki Torpol oraz
Feroco z siedziba w Poznaniu objely po 50% kapitatéw, dajacych prawo do tej samej liczby gloséw.
Przedmiotem dzialalno$ci Lineal Sp. z o.0. jest realizacja prac projektowych w zakresie infrastruktury

kolejowe;j.

1.6.2. Plany imwestycyjne

Podstawowym elementem rozwoju Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jest wzrost organiczny zwiagzany z
nakladami na wytwoércze §rodki trwale zaréwno w zakladach produkcyjnych Emitenta jak i w kluczowych
spotkach zaleznych.

W sferze nakladéw na §rodki trwale, jednostka dominujaca przypisuje strategiczne znaczenie zwigkszeniu
potencjatu produkcyjnego o obszarze konstrukeji stalowych 1 ustug cynkowniczych. Przyjety w tym zakresie
przez Emitenta program inwestycyjny przekracza 280 mln 2zt i sigga 2011r. Nowe obiekty produkcyjne zostang
wzniesione w Siedlcach, gléwnie na terenach objgtych Tarnobrzeska Specjalng Strefa Ekonomiczng. Beda w nich
wytwarzane konstrukcje stalowe oraz kraty zgrzewane (pomostowe). Linie produkcyjne w istniejacych
wytwoérniach zostang rozbudowane i zmodernizowane. W proporcji do wzrostu produkeji wyrobéw stalowych
wzrosnie wydajno$¢ ocynkowni. Planuje si¢ budowe nowej linii w Siedlcach oraz rozbudowe ocynkowni w
De¢bicy i Czgstochowie. Po korzystnych wynikach badania rynku, podjeto dzialania zmierzajace do budowy
nowej ocynkowni na Ukrainie. Znaczne §rodki zostana przeznaczone na zakup specjalistycznych maszyn i
urzadzen na potrzeby innych zakladéw Emitenta, w tym budownictwa drogowego oraz montazy kubaturowych
konstrukeji stalowych.

Poza jednostka dominujaca najwicksze plany inwestycyjne realizowane sa w Fabryce Kottéw Sefako S.A. Na
terenie Starachowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej trwa budowa nowej hali produkcyjnej wraz z
wyposazeniem technologicznym na potrzeby wytwarzania kotlow energetycznych oraz ich elementow.
Naftobudowa S.A. planuje rozbudowe i modernizacje hal produkeyjnych w Jasle, Jedliczach oraz Krakowie. W
grupie kapitalowej Energomontaz-Pétnoc wysitek inwestycyjny skierowany jest na rozbudowe potencjatu
produkcyjnego spétek zaleznych — powstaje hala do prefabrykacji rurociagébw w Energop Sp. z o.o,
modernizowany jest park maszynowy w Energomontaz-Pélnoc Gdynia Sp. z 0.0. W zwiazku z obserwowanym
wzrostem nakladéw inwestycyjnych w kolejnictwie, grupa kapitalowa Torpol kontynuuje program zakupu
specjalistycznego sprzetu montazowego. Pozostate spotki Grupy Kapitalowej realizujg mniejsze warto$ciowo

plany inwestycyjne dostosowane do indywidualnych strategii rozwoju.
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W ramach Grupy Kapitalowej prowadzone sa prace nad zidentyfikowaniem kolejnych celow akwizycyjnych. W
poczatkach 2008t. zakupiono grupe Coifer, producenta konstrukeji stalowych oraz dostawce ustug montazowych
na terenie Rumunii 1 Wtoch. Obecnie badana jest celowos¢ rozbudowy posiadanego potencjalu w innych
krajach, z wykorzystaniem znajomosci konkretnych rynkéw przez zalezne spotki zagraniczne. Kontynuowane

jest tworzenie centrum projektowego w oparciu o posiadane jednostki projektowe.

1.6.3. Ocena moZliwosci realizagii amiergeri inwestycyinych, w tym inwestygi Rapitalowych, w pordwnaniu do wielkosci

posiadanych Srodkdw, 3 mwzglednieniem moliwych gmian w strukturze finansowania tef dziatalnosci

Emitent ocenia jako w pelni realne sfinansowanie swoich zamierzei inwestycyjnych, przy wykorzystaniu

zaréwno wewnetrznych jak i zewnetrznych Zrédel finansowania, w tym kapitalu wlasnego i dlugu.

1.7. Informacje o zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Do najistotniejszych umoéw realizacyjnych zawartych przez jednostke dominujaca w 1 potroczu 2008r. nalezy

zaliczy¢:

e  Umowe zawarta w dn. 17.01.2008r. przez Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i
WAKOZ Sp. z o.0. z siedziba w Luzino woj. pomorskie (partner Konsorcjum) z Generalna Dyrekcja Drég
Krajowych i Autostrad Oddzial w Warszawie na budowe obwodnicy Gostynina w ciggu drogi krajowej nr 60
odcinek: od km 0+000,00 (km istn. 42+600,00) do km 8+804,00 (km istn. 52+566,81). Wynagrodzenie za
wykonanie przez konsorcjum przedmiotu umowy ustalono na 98,9 mln zt netto. Udzial Polimex-Mostostal
S.A. w pracach i wynagrodzeniu konsorcjum stanowi 53% catosci czyli 52.6 mln zt netto. W zwigzku z
mogacym wystapi¢ wzrostem kosztéw budowy obwodnicy, ktérego skali w momencie podpisywania umowy
nie mozna bylo okresli¢, postanowiono, ze maksymalna warto§¢ wynagrodzenia Wykonawcy moze wynie$é
120% kwoty brutto, tj. 144,8 mln z1.

e Umowe podpisang w dn. 04.04.2008r. z Grupa LOTOS S.A. z siedziba w Gdansku na wykonanie
prefabrykacji 1 montazu rurociagdw (wraz z malowaniem) oraz montazu aparatow, maszyn i pakietéw dla
instalacji CDU/VDU w ramach programu 10+. Szacunkowe wynagrodzenie Emitenta za wykonanie

przedmiotu umowy ustalono na kwote 82,9 mln zt netto.

e Kontrakt podpisany w dn. 03.04.2008t. na dostawe kompletnego, kondensacyjnego turbozespotu parowego
o mocy 27 MW dla International Paper Kwidzyn. Warto$¢ kontraktu przekroczyta 80 mln zl, z czego na

Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) przypadio 42,6 mln z1 netto.

e Umowe podpisana w dn. 07.04.2008r. na rozbudowe i modernizacje siedziby Gléwnego Inspektoratu

Sanitarnego w Warszawie w dzielnicy Praga. Warto§¢ umowy wyniosta 24,8 mln zI netto.

e Umowe podpisang w dn. 05.05.2008t. z Urzedem Miasta Plocka na budowe przedtuzenia drogi dojazdowej
krajowej do drugiej przeprawy mostowej w Plocku, odcinek od wezta Dobrzykowska do wezta Gory wraz z
ul. Browarna. Warto$¢ kontraktu wyniosta 49,2 miln 2zt netto. Udzial Polimex-Mostostal S.A. (lidera

Konsorcjum) w pracach i wynagrodzeniu stanowi 26,0% calosci.

e  Umowe podpisang w dn. 23.06.2008t. z Technip Polska Sp. z 0.0. na wykonanie robét, w tym: prefabrykacji
i montazu rurociagéw (wraz z malowaniem i izolacja) oraz montazu aparatow, maszyn i pakietéw dla
instalacji MHC (hydrokrakingu) w ramach Programu 10+ prowadzonego przez Grupe LOTOS S.A.

Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. wyniosto 221,2 mln z1.

Pozostale, istotne umowy zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. w I potroczu 2008r. zostaly ujete w ramach

zestawienia pozostalych, istotnych zdarzett majacych wplyw na dzialalno$¢ jednostki (p. 8, 9).
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Do istotnych umoéw realizacyjnych zawartych przez spétki Grupy Kapitalowej Emitenta w I pétroczu 2008t.

nalezy zaliczy¢:

Naftobudowa S.A.:

Umowe podpisang w dn. 07.01.2008r. z Lurgi S.A. na wykonanie montazu reformera, prefabrykacje i
montaz rurociaggéw oraz montaz aparatéw w Rafinerii Grupy Lotos S.A. w Gdansku. Za wykonanie
powyzszych prac zostato ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie o szacunkowej wartosci opartej

o ceny jednostkowe, w wysokosci 6,9 mln EUR.

Umowe zawarta w dn. 18.01.2008r. z GRU Comedil s.rl. na wykonanie prefabrykacji elementow
konstrukeji dzwigéw. Warto§¢ wynagrodzenia dla Naftobudowy S.A. z tytulu wykonania przedmiotu

umowy wyniosla 3,0 mln EUR.

Umowe podpisang w dn. 02.04.2008r. z JPM Ingenieurtechnik GmbH na wykonanie montazu czterech
zbiornikéw magazynowych w Antwerpii w Belgii. Za wykonanie powyzszych prac zostalo ustalone dla
Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w wartos$ci estymowanej na bazie cen jednostkowych w wysokosci 4,4

mln EUR.

Torpol Sp. z 0.0.:

Umowe zawarta w dn. 22.01.2008t. przez konsorcjum firm: Torpol Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) oraz
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (Czlonek Konsorcjum) z siedzibg we
Wroctawiu z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na "Modernizacj¢ linii kolejowej E 30 na odcinku
Wegliniec — Zgorzelec 1 Wegliniec — Bielawa Dolna. Stacja Zgorzelec, dokoficzenie rob6t" w ramach
projektu ISPA/FS Nr 2002/PL/16/P/PT/016-06. Wynagrodzenie Torpol Sp. z o.0. ustalono w
wysokosci 11,6 mln EUR netto.

Energomontaz-Péinoc S.A.:

Umowe podpisang w dn. 27.03.2008r. z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. z siedzibg w
Plocku na wykonanie rob6t w branzy mechaniczno-montazowej, antykorozyjnej i izolacyjnej w ramach
budowy instalacji HON VII na terenie zakladu PKN ORLEN S.A. w Plocku. Szacunkowe

wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy strony ustality na kwote 57,0 mln zt netto.

Umowe podpisana w dn. 21.04.2008t. z Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA
S.A. z siedziba we Wroclawiu na budowg instalacji transportu biomasy z Portu EC Wroclaw na teren
gtowny EC Wroctaw w systemie "pod klucz". Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie

przedmiotu umowy wynioslo 14,3 miln zt.

Umowe podpisang w dn. 21.04.2008r. z VKN Polska Sp. z o.0. na budowg instalacji roztadunku i
magazynowania biomasy w Porcie EC Wroclaw w systemie "pod klucz". Wynagrodzenie ryczaltowe

netto za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 26,8 mln z1.

Aneks podpisany w dn. 12.06.2008t. przez spotke zalezna, dzialajaca pod firma Energomontaz-Péinoc-
Gdynia Sp. z o.0., zmieniajacy m.in. zakres prac, wykonywanych w ramach kontraktu, zawartego w
grudniu 2004r. z firma Babcock Noel Nuclear GmbH, na dostawe i wykonanie konstrukeji stalowe;j
kopuly reaktora dla Elektrowni Jadrowej Olkiluoto w Finlandii. W zwigzku z podpisanym aneksem

warto$¢ przedmiotowego kontraktu wzrosta o kwote 1,5 mln EUR i1 wyniosta 5,5 mln EUR.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
2.1. Zyski

W I pétroczu 2008r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal odnotowala zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej w wysokosci 58.687 tys. zt (przyrost w wys. 8,8% w stos. do danych poréwnywalnych za 1
potrocze 2007t.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w wysokosci 107.778 tys. zt (przyrost w wys.
25,0% w stos. do danych poréwnywalnych za I potrocze 2007r.). Wartos¢ EBITDA wyniosta 141.737 tys. zt
(przyrost w wys. 40,6% w stos. do danych poréwnywalnych za I potrocze 2007t.).

Strukture Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw 1 Strat Grupy Kapitalowej w okresie 1 pélrocza 2008t.

przedstawiono ponizej:

. . Zmiana
tys. zt I potrocze 2008 I poétrocze 2007 2008 / 2007
Przychody ze sprzedazy 1996 676 1513 469 24,2%
Koszt wlasny sprzedazy 1785 035 1360 100 23,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 211 641 153 369 27,5%
Pozostale przychody operacyjne 9916 11719 -18,2%
Koszty sprzedazy 15 836 12 870 18,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 83 938 61719 26,5%
Pozostale koszty operacyjne 14 005 9 634 31,2%
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 107 778 80 865 25,0%
Przychody finansowe 31700 4731 85,1%
Koszty finansowe 54 853 9 684 82,3%
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 871 1096 -25,8%
Zysk brutto 85 496 77 008 9,9%
Podatek dochodowy 20 341 15 690 22,9%
Zysk netto 65 155 61 318 5,9%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jedn. dominujacej 58 687 53 525 8,8%
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat
tys. zt
O1 pétrocze 2008 M1 podtrocze 2007
250 000
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2.2. Wielkosc¢ i struktura aktywow

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wyniosla na dzien 30.06.2008r. 3.124.402 tys. zt
(przyrost w wys. 11,6% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2007r.). Aktywa trwale na dzieh
30.06.2008r. wyniosty 1.194.489 tys. zt (przyrost w wys. 21,1% w stos. do danych poréwnywalnych na
31.12.20071.), a aktywa obrotowe 1.929.913 tys. zt (przyrost w wys. 6,4% w stos. do danych poréwnywalnych na
31.12.2007t.). W strukturze aktywow trwalych najwigksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace
18,3% aktywow ogdltem oraz warto$¢ firmy z konsolidacji, zwiazana gléwnie z objeciem kontroli nad
Energomontaz-Poinoc S.A., stanowiaca 15,1% aktywow ogdtem. W aktywach obrotowych najwicksza pozycije

stanowily naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 41,8% aktywow ogdlem.

Wielkos¢ 1 struktura majatku Grupy Kapitalowej na 30.06.2008r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

tys. zt 30.06.2008 % aktywow  31.12.2007 % aktywow

Aktywa trwate 1194 489 38,2% 986 205 35,2%
Rzeczowe aktywa trwale 572103 18,3% 431 549 15,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 41 645 1,3% 39 445 1,4%
Warto$¢ firmy z konsolidacji 469 862 15,1% 427 529 15,3%
Warto$ci niematerialne 20 224 0,7% 11 047 0,4%
Inwestycje w jedn. stow. wycenianych metoda praw wlasnosci 19 361 0,6% 19 989 0,7%
Aktywa finansowe 4 349 0,1% 8 508 0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 41 0,0% 36 0,0%
Naleznosci dlugoterminowe 44 061 1,4% 29 860 1,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 843 0,7% 18 242 0,6%
Aktywa obrotowe 1929 913 61,8% 1813 106 64,8%
Zapasy 421 144 13,5% 348 926 12,5%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1306 189 41,8% 1272108 45,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1238 0,0% 7 547 0,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 13 842 0,5% 9779 0,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144 534 4,6% 143 071 5,1%
Aktywa finansowe 42966 1,4% 31675 1,1%
SUMA AKTYWOW 3124 402 100,0% 2799 311 100,0%

2.3. Wielkosc¢ i struktura kapitatow

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30.06.2008t. wynidst 1.030.220 tys.
zt (przyrost w wys. 5,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2007t.), a zobowiazania 1.985.533 tys. zt
(przyrost w wys. 15,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2007t.). W strukturze kapitatu wlasnego
najwicksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowiaca 16,4%
pasywow ogotem. Na znaczacy udzial wartosci nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
najwickszy wplyw wywarla ubiegloroczna emisja akcji w zwiazku z objeciem w kontroli nad Energomontaz-

Pétnoc S.A. oraz w zwiazku z przejeciem ZREW S.A. W zobowiazaniach najwigksza pozycje stanowily

zobowigzania krétkoterminowe 44,3% pasywoéw ogdlem.

Strukture Zrédet finansowania majatku Grupy Kapitatowej na 30.06.2008t. przedstawiono ponizej:

17



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

tys. zt 30.06.2008 % pasywow  31.12.2007 % pasywow

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej 1030 220 33,0% 972 981 34,7%
Kapitat podstawowy 18 574 0,6% 18 574 0,7%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 513 466 16,4% 513 466 18,3%
Akcje wlasne -6 884 -0,2% -6 884 -0,3%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 255 0,0% -1703 -0,1%
Kapitat zapasowy 295 905 9,5% 242 548 8,7%
Kapitat rezerwowy 15037 0,5% 12 091 0,4%
Zyski zatrzymane 195 377 6,2% 194 889 7,0%
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 108 649 3,5% 102 585 3,7%
Kapitat wtasny ogétem 1138 869 36,5% 1075 566 38,4%
Zobowigzania 1985 533 63,5% 1723 745 61,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 598 418 19,2% 461 085 16,5%
Zobowigzania ukladowe przewidziane do umorzenia 4049 0,1% 4049 0,1%
Z.obowigzania krotkoterminowe 1 383 066 44.3% 1258 611 45,0%
SUMA PASYWOW 3124 402 100,0% 2799 311 100,0%

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

W 1 poétroczu 2008 roku, zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeplywéw Pienigznych, wystapito
zwickszenie netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 1.463 tys. zi. Stan Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw na koniec 1 pétrocza 2008 roku wyniést 144.534 tys. z1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 46.405 tys. zt (wobec -103.800 tys. z w okresie poréwnywalnym 2007r.). Srodki pieniezne
netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -145.469 tys. z1, a srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
wyniosly 100.527 tys. zl. Ww. zmiany wskazuja na kontynuacj¢ dzialan rozwojowych Grupy Kapitatowej,

prowadzona w polaczeniu z dziataniami skierowanymi na poprawe plynnosci dzialalnosci operacyjnej.

2.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu i rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej nalezy
uznaé za prawidlowe. Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadata dobra plynnosé
finansowsa 1 terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowiazan. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki
uksztaltowaly sie na bezpiecznym poziomie 1 wyniosly odpowiednio 1,40 i 1,09 tj. nieco nizej jak na moment

porownywalny. Zysk na jedna akcje zwykla (po wyeliminowaniu efektu splitu) wzrést o 9,6%.

Wskazniki ptynnosci:

biezacej (aktywa obrotowe | obowiqzania kritkoterminowe) 1,39 1,44
30.06.2008;, —————— 41120007 —————

szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) | zobowiqzania krétkoterminowe) 1,08 1,16

Wskaznik ogélnego zadluzenia

(Robowiazania | aktywa) 30.06.2008t. 63,55% 31.12.2007r. 61,58%
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Rentownos¢ netto sprzedazy

(zysk netto prypisany akgjonariuszom jednostki dominujacej | prychody
_ 30.06.2008. 2,94% 30.06.2007x. 3,54%
Re spredaz))

Zysk na jedng akcje w zt (dane za 1 pitrocge 2007r. — doprowadzone do wielkosci pordwnywalnych)

(2ysk netto pryypisany akgjonarinszom jednostki dominujace | Srednia
30.06.2008. 0,13 30.06.20071. 0,12

> >

wazona liczba akgji)

Osiagnicte wyniki, a takze posiadany portfel zamowien wskazuja na dobra sytuacje finansowa Grupy.
Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy oceni¢ jako wlasciwe, kreujace warto§¢ dodang dla

akcjonariuszy.

2.6. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci

Faczne zadluzenie Grupy Kapitalowej na koniec pierwszego poétrocza 2008r. wynosito 722,0 mln zt (w tym: z
tytutu wyemitowanych obligacji 350,0 mln zt). Zadluzenie jednostki dominujacej wynosito — 581,2 mln zt! (z
czego 231,2 mln z1 z tytulu zaciagnictych kredytéw i pozyczek, a 350,0 mln zt z tytulu wyemitowanych obligacji).
Gléwnymi bankami kredytujacymi dzialalnosé spotek w pierwszym potroczu 2008t. byly: PEKAO S.A., Kredyt

Bank S.A., BOS S.A. oraz PKO BP S.A. w przypadku jednostki dominujacej oraz PKO BP S.A., BRE Bank S.A,,

Bank Millennium S.A., PEKAO S.A. oraz BRD Groupe Societe Generale S.A. w przypadku spotek Grupy

Kapitatowej. Wg stanu na 30.06.2008r., z ogdlnej kwoty zadluzenia kredytowego, najwczesniej do splaty

przypadaly kredyty zaciagnicte m.in. przez:

e Stalfa Sp. z o.o. (02.07.2008t. - termin splaty kredytu w rachunku biezacym z limitem 4,0 mln zi,
zaciagnietego w Fortis Bank S.A.; 31.07.2008s. - termin splaty kredytu w rachunku biezacym z limitem 5,0
mln z1, zaciagnictego w PEKAO S.A),

e Polimex-Mostostal S.A. (04.07.2008t. - termin splaty kredytu w rachunku biezacym z limitem 30,0 mln 21
zaciagnictego w Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz dwéch kredytéw w PEKAO S.A., z limitami: 32,5
mln PLN i 30,0 mln z1, termin splaty - 31.07.2008r.),

e PRInz-1 Sp. z o.0. (12.07.2008r. - termin splaty dwoch kredytow zaciagnietych w Banku Ochrony
Srodowiska S.A. — limity: 1,0 mln 21 i 2,5 mln 21).

Ww. kredyty zostaly renegocjowane. Obecnie terminy splaty kredytow kontynuowanych sa nastepujace: w

przypadku Stalfa Sp. z o.0. — dla kredytu w Fortis Bank S.A. — 17.09.2009r., dla kredytu w PEKAO S.A. —

31.07.2009r.; w przypadku Polimex-Mostostal S.A. dla kredytu w Banku Ochrony Srodowiska S.A. —
03.07.2009r., dla kredytu w PEKAO S.A. — 30.09.2008t. oraz w przypadku PRInz-1 Sp. z 0.0. — terminy splaty
obu kredytéw w Banku Ochrony Srodowiska S.A. zostaly przedluzone kolejnymi aneksami do dnia 12.07.2009r.

Aktualnie kredyty o wigkszej wartosci z najdluzszymi terminami splaty oprécz ww. to:

e kredyt w Banku Millennium S.A. dla Torpol Sp. z o.0. w wysokosci 15,0 mln zt - do splaty w dn.
15.01.2010x.,

1 Z wrylaczeniem pozyczek otrzymanych przez Polimex-Mostostal S.A. w ramach Grupy Kapitalowej, ktére zostaly
wylaczone na etapie konsolidaciji.
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kredyt w Banku PKO BP S.A. dla Polimex-Mostostal S.A. w wysokosci 6,3 mln zt - do splaty w dn.
12.02.2010x.,

dwa kredyty w Banku Millennium S.A. dla Polimex-Mostostal S.A. w wysokosci 15,0 mln zt i 5,0 mln z1 - do
splaty w dn. 20.03.2010x.,

kredyt inwestycyjny w Fortis Bank S.A. dla Sefako Sp. z o.0. w wysokosci 2,0 mln zt — do splaty w dn.
05.07.2010r.,

linia wielocelowa w PKO BP S.A. dla Sefako Sp. z 0.0. w wysokosci 3,0 mln zt — do splaty w dn.
29.08.2010r.,

kredyt w PKO BP S.A. dla Torpol Sp. z 0.0. w wysokosci 15,0 mln z! - do sptaty w dn. 08.10.2010r.,

dwa kredyty dla SC Coifer Impex stl w BRD Groupe Societe Generale S.A. z facznym limitem 1,3 mln EUR
— do splaty we wrzesniu i kwietniu 2011z,

kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. dla Sefako Sp. z o.0. w wysokosci 4,0 mln zt — do splaty w dn.
30.09.2011r.,

kredyt inwestycyjny w Fortis Bank S.A. dla Stalfa Sp. z 0.0. w wysokosci 4,0 mln zl — do splaty w
24.05.2013r.,

kredyt inwestycyjny w BOS S.A. dla PRInz-1 Sp. z 0.0. w wysokosci 2,7 mln zl — do splaty w dn.
30.06.2014r.,

kredyt w Intensa Sanpaolo dla SC Coifer Impex stl z limitem 4,0 mln EUR i terminem splaty w listopadzie
2017r.

Polimex-Mostostal S.A. oraz spolki Grupy w wickszosci kontynuowaly dotychczasowe umowy kredytowe oraz o

linie gwarancyjne. Cz¢$¢ umow zostata renegocjowana, zawarto réwniez kilka nowych uméw. Saldo kredytow i

pozyczek zaciagnietych przez Polimex-Mostostal S.A. wynosito na koniec pierwszego potrocza 2008t. (bez

uwzglednienia Programu Emisji Obligacji) 233,9 mln zi, w tym z tytulu kredytéw 230,3 mln zt oraz z tytulu

zaciagnietych pozyczek 3,6 mln zt. Polimex—Mostostal S.A. kontynuowal nast¢pujace umowy kredytowe:

Kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 30,0 mln zt udzielony przez PEKAO S.A. z terminem splaty w
dn. 31.07.2008t. (termin splaty, na dzied sporzadzania niniejszego sprawozdania, zostal przedtuzony do
13.10.2008t.). Saldo zadluzenia na koniec pierwszego pétrocza 2008t. wynosito 26,9 mln z1.
Srednioterminowy odnawialny kredyt obrotowy do wysokosci 32,5 mln zI udzielony przez PEKAO S.A. z
aktualnym terminem splaty w dn. 31.07.2008r. (termin splaty, na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania, zostal przedtuzony do 13.10.2008r.). Saldo zadluzenia na koniec pierwszego péirocza 2008r.
wynosilo 17,3 mln zt.

Srednioterminowy odnawialny kredyt obrotowy do wysokosci 32,5 mln zI udzielony przez PEKAO S.A. z
terminem splaty 31.07.2009r.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie wymienialnej (EUR) udzielony przez PKO BP S.A. do wysokosci
3,4 mln EUR (z saldem zadluZenia na koniec pierwszego pélrocza 2008r. w wysokosci 2,9 mln EUR) z
terminem splaty 26.12.2008r.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskiej udzielony przez PKO BP S.A. do wysokosci 11,2 mln zt
z terminem splaty 26.12.2008r. oraz zadluzeniem na koniec pierwszego poétrocza 2008r. w wysokosci 9,6
mln z1.

kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego w wysokosci 30,0 mln zt udzielony przez PKO BP S.A.

z terminem splaty do 12.02.2010r. W ramach przyznanego limitu 6,3 mln z! jest wykorzystywane w formie
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limitu kredytowego, natomiast pozostala kwota jest wykorzystywana w formie limitu gwarancyjnego. Saldo
zadtuzenia kredytowego na koniec I pétrocza 2008t. wynosito 0,1 mln zt.

Kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 30,0 mln zt udzielony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. z
terminem splaty 04.07.2008r. (termin splaty, na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, zostal
przedluzony do 03.07.20091r. na podstawie ancksu zawartego w dniu 03.07.2008t.). Saldo zadluzenia na
koniec pierwszego pétrocza 2008t. wynosito 27,9 mln z1.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 20,0 mln zt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na
podstawie Umowy o limit wierzytelno$ci w wysokosci 40,0 mln zt (limit na kredyt w rachunku biezacym
zostal ustalony w wysokosci 20,0 mln z1, limit na gwarancje bankowe - réwniez w wysokosci 20,0 mln z1) z
terminem splaty 31.07.2008r. (termin splaty, na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, zostal
przedluzony do 31.12.2008tr. na podstawie ancksu zawartego w dniu 29.07.2008t.). Saldo zadluzenia na
koniec pierwszego poétrocza 2008r. wynosito 19,8 mln z1.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 15,0 mln zt udzielony przez BPH S.A., przejety przez Bank
Pekao S.A., na podstawie umowy kredytu o lini¢ wielocelowa wielowalutowa z terminem splaty do
31.10.2008r. Saldo zadtuzenia na koniec pierwszego pétrocza 2008r. wynosito 14,8 mln z1.

Kredyt w wysokos$ci 2,0 mln zt udzielony przez BPH S.A. (dot. bylego ZREW S.A.), przejety przez Bank
Pekao S.A., na podstawie wielozadaniowej linii kredytowej z terminem splaty do 31.01.2009r. Na koniec
pierwszego potrocza 2008r. nie wystapito zadtuzenie z tytulu niniejszego kredytu.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 20,0 mln zt udzielony przez Bank Handlowy S.A. z terminem
splaty 27.06.2009r. Saldo zadluzenia na koniec pierwszego pétrocza 2008t. wynosito 13,9 mln z1.

Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w wysokosci 40,0 mln zt udzielony przez Kredyt Bank S.A. z
terminem sptaty 30.10.2008t. Kredyt, na koniec pierwszego potrocza 2008t., byt w calosci wykorzystany.
Kredyt inwestycyjny w wysokosci 0,1 mln zt w Toyota Bank Polska S.A. (dot. bylego WIBUD Wisniewski
Sp. j.) z terminem splaty 28.06.20101. Saldo zadluzenia na koniec pierwszego pétrocza 2008r. wynosito 0,1

mln z1.

Ponadto w pierwszym potroczu 2008t. Spotka zawarta dwie umowy kredytu w rachunku biezacym z limitami w

wysokosci 15,0 mln zt 1 5,0 mln zt z terminem splaty 20.03.2010t. Powyzsze umowy zastapily, przejety kredyt w

rachunku biezacym w wysokosci 7,0 mln 2zl udzielony przez Bank Millennium dla bylego ZREW S.A. z

terminem splaty do 27.06.2008r. Saldo zadtuzenia na koniec pierwszego pétrocza 2008t. wynosito odpowiednio

14,8 mln zt oraz 2,6 mln zl. Pozostale kredyty inwestycyjne zawarte przez dawny WIBUD Wisniewski Sp. j.

(przejeta przez Polimex-Mostostal S.A. zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa) z GE Money Bank S.A. oraz dwa

kredyty obrotowe i jeden w rachunku biezacym zawarte z Bankiem Spoétdzielczym w Nidzicy zostaly splacone w

pierwszym poétroczu 20008

W pierwszym polroczu 2008r. Spétka nadal korzystata z pozyczek zaciagnietych w spétkach Depolma GmbH,

Polibur Engineering oraz Polimex Hotele Sp. z o.0.

Umowa pozyczki z Depolma GmbH wraz z pdiniejszymi zmianami, z terminem splaty 10.12.2008r.
Jednoczesnie, w wyniku dokonanych sptlat, ulegla zmniejszeniu kwota pozyczki, ktéra na 30.06.2008t.
wyniosla 0,2 mln EUR (z wylaczeniem naliczonych odsetek).

Umowa pozyczki z Polimex Hotele Sp. z o0.0. wraz z pdzniejszymi zmianami, na kwote 1,9 mln zi,

z terminem splaty do 31.12.2008r.
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W kwietniu 2008r. Spotka podpisata z Polibur Engineering Ltd. Memorandum do Umowy pozyczki
z kwietnia 2003t. o przediuzeniu terminu splaty pozyczki w wysokosci 0,2 mln funtéw brytyjskich do kwietnia
2009r.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania,

wynosi lacznie? 350,0 mln zl, z czego 2z tytulu obligacji krétkoterminowych 32,5 mln ozl

a z tytulu obligacji dlugoterminowych 317,5 mln z1.

¢ Polimex-Development Krakéw Sp. z o0.0. nadal kredytowal dzialalno§¢ kredytami inwestorskimi w PKO
BP S.A. o tacznej wartosci 40,5 mln z1 z terminem splaty w dn. 31.12.2008r.

e Naftoremont Sp. z 0.0. podpisal w kwietniu br. Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym z ING
Bank Slaski S.A. wydtuzajacy termin splaty do dn. 30.04.2009r. oraz kontynuowal umowe kredytu w
rachunku biezacym w PKO BP S.A. (limit 10,0 mln; termin splaty 26.06.2009). Natomiast spotka zalezna
Naftoremont Serwis zawarla z PEKAO S.A. druga umowg o kredyt w rachunku biezacym na kwote 0,2 mln
zt, z terminem splaty do dn. 31.08.2008t. oraz podwyzszyla dotychczasowy limit z 0,3 mln zt do 0,6 mln zt i
wydluzyta termin jego splaty do 31.03.2009r. (byl 31.08.2008r.).

e Naftobudowa S.A. podpisata z DZ Bank Polska S.A. w dn. 04.02.2008r. Aneks do Umowy dotyczacej
udzielenia krotkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego zwigkszajacy limit do 6,0 mln zl oraz
wydtuzajacy termin splaty do dn. 31.12.2008r. Ponadto w dn. 18.02.2008r. podpisata z BRE Bank S.A.
Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym zwickszajacy posiadany limit do wysokosci 6,3 mln z1 oraz
kolejny wydtuzajacy termin splaty do 28.04.2009r. (kolejny Aneks z 25.04.2008t.). Spotka zalezna Montonaft
zawarla w dniu 16.06.2008t. aneksy do dwéch uméw z BRE Bank S.A.: wydluzajace termin splaty kredytu
obrotowego (z limitem 1,0 mln z1) do dn. 31.05.2009r. oraz kredytu w rachunku biezacym (z limitem 1,0 mln
zt) do dn. 31.05.2009r. oraz kontynuowata umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezacym w DZ Bank
S.A. (limit 1,0 mln z; termin splaty 31.12.2008z.).

e Torpol Sp. z o.0. podpisata Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym (limit 15,0 mln zt) z Bankiem
Millennium S.A. wydluzajace termin splaty do dn. 15.01.2010r. Spétka zalezna PRInz-1 Sp. z o.o.

kontynuowata, w pierwszym pélroczu 2008t., umowy o kredyty inwestycyjne na laczng wartosé¢ 0,1 mln zt z

2'W 2006t. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

- wdn. 28.06.20006t. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego na laczna kwote 32,5 mln z1, z czego:
i) 10,0 mln zt z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 28.11.2008r.,
if) 22,5 min z1 z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 03.10.2008t.;

—  wdn. 17.07.20006t. transz¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

- wdn. 27.09.20006t. transz¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010¢.;

—  wdn. 17.10.2006 transze¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.

Trzy transze dtugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalnosé kwartalnych kuponéw odsetkowych, jak i termin

wykupu transz przypada w tych samych datach.

W 2007r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

—  wdn. 16.10.2007r. transz¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w zlotych, na kwote 73,0 mln z1 z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.;

— wdn. 25.07.2007t. transz¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 100,0 mln zt z terminem zapadalno$ci 25.07.2012r.
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najdtuzszym terminem splaty do dn. 21.02.2009r. zawarte z Volkswagen Bank Polska S.A. oraz trzy umowy
z BOS S.A. Umowa o kredyt inwestycyjny (kwota 2,7 mln z1) z terminem splaty 30.06.2014r. pozostala na
dotychczasowych warunkach, natomiast umowy o kredyt w rachunku biezacym oraz rewolwingowy zostaty,
na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, aneksowane. W wyniku zmiany nastapilo przesuniecie
kwoty przyznanego limitu miedzy kredytami oraz przedluzenie terminu ich splaty. Termin wymagalnosci
kredytu w rachunku biezacym (kwota 2,0 mln z1) przypada 12.07.2009r., a kredytu rewolwingowego (1,5 mln
zb) w dn. 12.07.20091. Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0., nabyta przez Torpol Sp. z 0.0. w br., posiada limity
kredytowe w Banku Wspotpracy Europejskiej (kredyt rewolwingowy w wysokosci 6,5 mln zl) z terminem
splaty 31.08.2009r. oraz w PEKAO S.A. (kredyt w rachunku biezacym z limitem 1,0 mln zI) z terminem
splaty 31.05.2009r.

Fabryka Kottéw Sefako S.A. podpisata Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym (limit 2,0 mln z1)
zawartej z BRE Bank S.A. wydluzajacy termin splaty do dn. 25.06.2009tr. Ponadto spdtka kontynuowata
pozostate umowy kredytowe, tj. kredyt w rachunku biezacym w PEKAO S.A. (limit 3,0 mln zI; termin sptaty
31.10.2008r.), kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. (kwota 4,0 mln zI; termin sptaty 30.09.2011r.), kredyt w
ramach linii wielocelowej w PKO BP S.A. (limit 3,0 mln z}; termin splaty 29.08.2010r.) oraz dwa kredyty w
Fortis Bank S.A. (limity: 2,0 mln zI - termin ostatecznej splaty 05.07.2010r. i 4,0 mln zI z biezacym okres
kredytowania do 14.10.2009r.). Spélka zalezna SPEC Sp. z o.0., podpisujac Aneks do Umowy o kredyt
odnawialny w rachunku biezacym w BS w Sedziszowie wydluzyla termin jego sptaty do dn. 16.08.20091x.
Energotechnika-Projekt Sp. z o.0. kontynuowala, w pierwszym potroczu 2008r., Umowe o kredyt
w rachunku biezacym zawarta z BRE Bank S.A. z terminem obowiazywania przedtuzonym o rok, tj. do dn.
27.08.2009r. (limit 1,0 mln z1) oraz umowg¢ wielocelowg z PEKAO S.A. z limitem kredytowym w wysokosci
0,2 mln z1 i terminem sptaty 27.03.2009r.

Biprokwas Sp. z o0.0. podpisal w kwietniu Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym (limit 1,5 mln
zl) zawartej z Bankiem Millennium S.A. wydtuzajacy termin splaty o 1 rok, tj. do dn. 27.04.2009z.
Wielkopolskie Biuro Projektéw Sp. z o.0. podpisato z Orzesko-Knurowskim BS S.A. Aneks do Umowy
o kredyt w rachunku biezacym (wysoko$¢ limitu 2,2 mln zt) wydluzajacy termin splaty do dn. 28.08.2009r.
ZUT Sp. z o.0. podpisal Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym wydtuzajacy termin splaty o 1
rok, tj. do dn. 31.01.2009r.

Stalfa Sp. z o.0. podpisata z Fortis Bank S.A. w maju br. umowe o kredyt inwestycyjny w kwocie
4,0 mln zt z terminem splaty 24.05.2013r. Ponadto spoétka kontynuowala pozostate umowy kredytowe, tj.
kredyt w rachunku biezacym z limitem 4,0 mln zI, zaciagniety w Fortis Bank S.A. (na dzie sporzadzania
niniejszego sprawozdania termin splaty zostal przedtuzony do 17.09.20091.); kredyt w rachunku biezacym z
limitem 5,0 mln zi, zaciagniety w PEKAO S.A. (na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania termin
splaty zostal przedtuzony do 31.07.2009r., a limit podwyzszony do 10,0 mln z1) oraz kredyt inwestycyjny z
limitem 3,0 mln z! (termin splaty 31.12.2009r.), rtéwniez w tym Banku.

Spétka zalezna od Energomontaz-Pétnoc S.A., ZRE Lublin S.A.; kontynuowata w pierwszym pdlroczu
2008tr. Umowe kredytows zawarta z BRE Bank S.A. z terminem obowigzywania do dn. 30.04.2009r. (limit
4,0 mln z1).

Energy and Power Engineering Zaktad Robé6t Energetycznych Sp. z o.0. korzystal w pierwszym
pétroczu 2008r. z dwoch kredytéw inwestycyjnych w Getin Bank S.A. w facznej kwocie 0,2 mln zt z
najdalszym terminem splaty w lutym 2013r. oraz z kredytu obrotowego w DnB Nord Polska S.A. (limit 0,2
mln zt; termin splaty 19.07.2009z.).
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e Spoélka SC Coifer Impex srl korzystata z kredytéw inwestycyjnych oraz w rachunku biezacym udzielonych
przez BRD Groupe Societe Generale w tacznej kwocie 5,8 mln EUR (najdalszy termin splaty kredytow
inwestycyjnych przypada we wrzesniu 2011r.; termin splaty kredytu w rachunku biezacym na dzien
sporzadzenia sprawozdania - 4,5 mln EUR - przypada na 13.10.2008t.). Ponadto spoétka zaciagnela kredyt
inwestycyjny w Banku Intensa Sanpaolo w kwocie 4,0 mln EUR (termin sptaty 01.11.2017r.). Spétka zalezna
Grande Meccanica SpA korzystala z kredytu inwestycyjnego w Cassa di Risparmio di Spoleto SpA (kwota
0,4 mln EUR) oraz kredytéw obrotowych w: Cassa di Risparmio di Spoleto SpA (kwota 0,1 mln EUR),
Cassa di Risparmio di Terni e Nami SpA (faczna kwota 1,2 mln EUR), Intensa Sanpaolo (kwota 0,3 mln
EUR), Unicredit (kwota 1,2 mln EUR), BPS (kwota 1,0 mln EUR), Banca Nationale del Lavoro SpA (kwota
1,4 mln EUR) i Monte dei Paschi di Siena (kwota 0,7 mln EUR).

2.7. Informacje o udzielonych poreczeniach i pozyczkach
W pierwszym pélroczu 2008t. Polimex-Mostostal S.A. kontynuowata dotychczas zawarte umowy pozyczek:

e zdn. 11.12.200061., na mocy ktérej zostala udzielona spétce PRInz-9 Sp. z o.0. pozyczka w wysokosci 1,8
mln zt w celu dofinansowania biezacej dzialalnosci; pozyczka zostata udzielona na okres do 30.06.2008t. (na
mocy Aneksu z dn. 30.06.2008t. termin splaty przedtuzony do 31.12.2009z.);

e 2 dn. 22.02.2007tr. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 31.10.2007r., na mocy ktérej zostala udzielona spdice
Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. pozyczka w wysokosci 1,5 mln zt w celu prefinansowania
wydatkéw inwestycyjnych; pozyczka zostata udzielona na okres do dn. 01.01.20091.; udostgpnienie pozyczki
nastapito w dwoch transzach po 0,75 mln zt w dn. 26.02.2007r. oraz w dn. 22.03.2007r.;

e 7z dn. 26.03.2007t., na mocy ktérej zostata udzielona spélce Polimex-Development Krakéw Sp. z o.o.
pozyczka w wysokosci 10,0 mln zt w celu prefinansowania wydatkéw inwestycyjnych; pozyczka zostala
udzielona na okres do 26.09.2008t. (obecnie przediuzona do 30.06.2009r.) na realizacje wielorodzinnej
zabudowy mieszkaniowej z lokalami ustugowymi przy ul. Tatarskiej w Krakowie; w ramach pozyczki spélce
zostala wyplacona kwota w wysokosci 8,0 mln z1;

e 7 dn. 20.07.2007t., na mocy ktérej zostala udzielona spélce Biprokwas Sp. z o0.0. pozyczka w wysokosci 1,4
mln z! na organizacje pracowni projektowej mechaniczno-energetycznej w Opolu; pozyczka zostala
udzielona na okres do dn. 20.11.2009x. i zostala udostepniona w trzech transzach: 1.070.000 zt w listopadzie
20071., 165.000 zt. w styczniu 2008t. oraz 165.000 z1. w marcu 2008¢.;

e zdn. 20.07.2007t., na mocy ktérej zostala udzielona spétce Turbud Sp. z 0.0. pozyczka w wysokosci 1,0 mln
zt na regulowanie biezacych zobowiazan oraz przedplaty materialowe; pozyczka zostala udzielona na okres
1 roku; udostepnienie pozyczki nastapilo w dn. 20.07.2007r. (na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania termin splaty zostal Aneksem z 31.07.2008t. przesuniety na 31.12.2008t.);

e 2 dn. 06.08.2007r., na mocy ktorej zostala udzielone spélce Polimex-Mostostal Ukraina Z.S.A. pozyczka w
wysokosci 2,0 mln USD na czgéciowe sfinansowanie procesu inwestycyjnego tworzenia zaktadu cynkowania
ogniowego w Zytomierzu; pozyczka zostala udzielona na okres do dn. 31.12.2008t.; udostepnienie pozyczki
nastapito w dn. 17.09.2007r.;

e 2 dn. 13.08.2007r., na mocy ktérej zostata udzielona spélce Polimex-Development Krakéw Sp. z o.o.
pozyczka w wysokosci 20,0 mln. zt z w celu zakupu 100% udziatéw w spélce celowej BR Development Sp.
z 0.0.; pozyczka zostala udzielona na okres 1 roku (obecnie przedtuzona do 30.06.2009t.) i udostgpniona w

dn. 13.08.2007¢.;
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z 06.09.2007r., na mocy ktérej zostata udzielona spélce Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. pozyczka
w wysokosci 16,5 mln zt w celu zakupu nieruchomosci polozonej w Katowicach przy ul. Rzepakowej;
pozyczka zostala udzielona na okres do dn. 31.12.2008r. (obecnie do 30.06.2009r.) i udostgpniona
pozyczkobiorcy w dn. 06.09.2007r.;

z dn. 19.09.2007r., na mocy ktérej zostala udzielona spélce Polimex-Development Krakéw Sp. z o.o.
pozyczka w wysokosci 7,6 mln zt w celu zakupu nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Pitsudskiego
oraz pokrycia kosztow aktu notarialnego w raz z kosztami towarzyszacymi; pozyczka zostala udzielona na
okres do dn. 21.09.2009t.; 1 transza pozyczki w wysokosci 2,0 mln zt zostala udostgpniona w dn.
20.09.2007r., II transza pozyczki w wys. 5,6 mln zt. zostala udostepniona w dn. 19.05.2008r.;

z dn. 28.09.2007r. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 19.12.2007r., na mocy ktérej zostata udzielona Polimex-
Mostostal Development Sp. z o.0. pozyczka w wysokosci 8,2 mln zt w celu zakupu dziatek polozonych przy
ulicy Roentgena r6g Lelka w Warszawie; pozyczka zostala udzielona na okres do 31.12.2008r. i udostegpniona
w dniu 12.10.2007r.;

z dn. 20.12.2007r., na mocy ktorej zostata udzielona spolce Porty S.A. pozyczka w wysokosci 0,2 mln zt na
regulowanie biezacych zobowiazan; pozyczka zostala udzielona na okres do dn. 30.06.2008s. i udostepniona
w dniu podpisania umowy; na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania termin splaty pozyczki zostal
przedluzony na mocy Aneksu z dnia 05.09.2008t. do dn. 31.12.2008t.;

z dn. 07.06.2006r. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 23.10.2006t., Aneksem nr 2 z dn. 21.05.2007t. oraz Aneksem
nr 3 z dn. 12.10.2007r., na mocy ktérych m.in. wydluzono okres splaty pozyczki w wysokosci 5,2 mln zt
udzielonej spétce Afta do dn. 15.10.2008z.;

z dn. 04.07.2006r. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 31.10.2007t., na mocy ktérego wydluzono okres splaty
pozyczki w wysokosci 0,6 mln z1 udzielonej Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. do dn. 01.01.2009¢.;

z dn. 01.06.2006r. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 01.06.2006r. 1 Aneksem nr 2 z dn. 31.10.2007r., na mocy
ktérych wydtuzono okres splaty pozyczki w wysokosci 0,3 mln zt udzielonej Polimex-Development Krakéw
Sp. z 0.0. do dn. 01.01.2009r.;

z dn. 07.11.2006r. wraz z Aneksem nr 1 z dn. 31.10.2007r., na mocy ktérego wydluzono okres splaty
pozyczki w wysokosci 1,2 mln z1 udzielonej Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. do dn. 01.01.2009x.

Ponadto Emitent udzielil spétkom z Grupy pozyczek na podstawie nastepujacych umoéw:

z dn. 20.02.2008t. wraz z Aneksem nr 1 z 29.07.2008t., na mocy ktérej zostata udzielona spélce Polimex-
Development Krakéw Sp. z o.0. pozyczka w wysokosci 8,8 mln zl w celu prefinansowania wydatkow
inwestycyjnych zwiazanych z zakupem nieruchomosci gruntowej w Krakowie. Pozyczka zostala udzielona na
okres do dn. 30.09.2009r.

z dn. 27.02.2008r., na mocy ktérej zostata udzielona spétce Energotechnika-Projekt Sp. z o.0. pozyczka do
tacznej wysokosci 2,3 mln zt w celu pokrycia wydatkéw inwestycyjnych oraz czesciowego dofinansowania
kapitalu obrotowego; na dzien 30.06.2008t. spotka korzystata z pozyczki w wysokosci 1,3 mln zI; pozyczka
zostala udzielona na okres do dn. 30.06.2009x.;

z dn. 28.04.2008t., na mocy ktérej zostata udzielona Biprokwas Sp. z o0.0. pozyczka w wysokosci 0,5 mln zt
w celu dofinansowania biezacej dziatalno$ci oraz prefinansowania kosztéw wykonawstwa prac
projektowych; pozyczka zostata udzielona na okres do dn. 31.07.2008t.; na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania zostaly zawarte dwa aneksy: nr 1 z dn. 29.07.2008t. oraz nr 2 z dn. 27.08.2008r. wydtuzajace
termin sptaty do 31.10.2008r.;
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e zdn. 08.05.2008t., na mocy ktorej zostala udzielona spélce PORTY S.A. pozyczka w wysokosci 0,2 mln zt;
pozyczka zostata udzielona na okres do dn. 31.12.2008t.;

e 2 dn. 16.06.2008t., na mocy ktorej zostata udzielona spétce Biuro Studiéw, Projektow i Realizacji Inwestycji
,»Biprokwas” Sp. z o0.0. pozyczka w wysokosci 0,4 mln zI w celu dofinansowania biezacej dziatalnosci;
pozyczka zostata udzielona na okres do dn. 31.07.2008r.; na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania
pozyczka zostata splacona;

e 2 dn. 01.07.2008r., na mocy ktorej zostala udzielona spélce Polimex-Mostostal Ukraina Z.S.A. pozyczka w
wysokosci 0,4 mln USD na czegsciowe sfinansowanie procesu inwestycyjnego tworzenia Zakladu cynkowania
ogniowego w Zytomierzu; pozyczka zostala udzielona na okres do dn. 30.09.2009r.; udostepnienie pozyczki
nastapito w dn. 11.08.2008r.

Zostaly rowniez podpisane aneksy do zawartych we wezesniejszych latach uméw pozyczek, w tym:

e zdn. 22.06.2007r. wraz z Aneksem nr 1 zawartym w dn. 29.07.2008r., na mocy ktérego wydltuzono okres
splaty pozyczki w wysokosci 18,0 mln zI udzielonej Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0. w celu zakupu

nieruchomosci w Katowicach-Brynowie do dn. 31.12.2009r.

Faczna kwota pozyczek wyptaconych przez jednostke dominujaca na rzecz spdtek Grupy Kapitatowej na koniec
pierwszego potrocza 2008r. wyniosta 107,1 mln zl (z wylaczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek).
Faczna kwota pozyczek wyplaconych na koniec pierwszego potrocza 2008r. na cele deweloperskie (Polimex-
Development Krakéw oraz Polimex-Mostostal Development) wyniosta 90,6 mln z1. (z wylaczeniem naliczonych,

niewymagalnych odsetek).

Wysokos¢é poreczen udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. za spo6tki z Grupy Kapitalowej wynosila na
30.06.2008r. lacznie 75,6 mln zl. Najwickszym beneficjentem poreczen stal si¢ Torpol Sp. z o.0., za ktory
Polimex-Mostostal S.A. udzielit poreczen w tacznej wysokosci 44,5 mln zt wobec Banku Millennium S.A. oraz
PKO BP S.A. z tytulu zaciagnietych kredytéw, przyznanych linii gwarancyjnych oraz limitéw zabezpieczajacych
transakcje skarbowe. Drugim, pod wzgledem wysokosci, beneficjentem poreczen jest Naftobudowa S.A., za
ktora Polimex-Mostostal S.A. na koniec pierwszego poélrocza 2008r. poreczat do facznej kwoty 11,7 mln zt, w
tym wobec Banku Millennium S.A. (linia gwarancyjna) na kwote 10,0 mln zt. Oprécz ww. jednostek zaleznych
Polimex-Mostostal S.A. poreczyl za splate kredytéw i splate zobowigzan z tytulu wudzielonych
gwaranciji/zobowiazan wekslowych zaciagnietych przez PRInz-1 Sp. z o.0. (8,0 mln z1), Biprokwas Sp. z o.0. (1,5
mln zl), Intercor Sp. z o.0. (1,4 mln zl), Sefako S.A. (1,3 mln zl), Przembud Sp. z o.0. (1,0 mln zi),
Energotechnika Projekt Sp. z o.0. (1,0 mln), Turbud Sp. z o.0. (0,9 mln zI), WBP Sp. z 0.0. (0,9 mln zl),
Naftoremont Sp. z o0.0. (0,3 mln z1) oraz Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., za ktéry Polimex-Mostostal
S.A. poreczyl wobec Fortis Bank S.A. z tytulu zabezpieczenia swojego udzialu w dwéch przetargach dla
GDDKIA w lacznej wysokosci 3,0 mln zt.

W tym samych okresie wysokos$¢ poreczen udzielonych przez spotki z Grupy wynosita 19,8 mln zt, w tym wobec
PKO BP S.A. za zobowiazania Emitenta z tytulu zaciagnietego kredytu w wysokosci 5,0 mln zI. (Naftoremont
Sp. z 0.0. oraz Sefako S.A. po 2,5 mln zl). Pozostate poreczenia zostaly udzielone przez Naftobudowe S.A. (w
wys. 4,0 mln zt. za spétke z Grupy - Montonaft), Torpol Sp. z o.0. (w wysokosci 4,8 mln z1, w tym za spolke z
Grupy — Elmont Kostrzyn Wlkp. 4,4 mln z1.), Energomontaz-Péinoc S.A. (w wysokosci 4,9 mln z1) za spotke z
Grupy — Energop Sp. z 0.0.), ZRE Lublin Sp. z 0.0. (za spétk¢ Energop z Grupy Energomontaz w wysokosci

0,5 mln zl) oraz przez Naftoremont Sp. z o.0. (za Naftoremont Serwis w wysokosci 0,5 mln zt). Najdtuzsze
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poreczenie obowiazuje do 30.06.2019 (poreczenie Energomontazu Péinoc wobec Fortis Bank Polska za spotke

Energop z tytulu przyznanej linii gwarancyjne;j).

2.8. Informacje o gwarancjach kontraktowych i przetargowych

W I poétroczu 2008r. jednostka dominujaca wraz ze spétkami z Grupy Kapitalowej nadal korzystala w szerokim
zakresie z gwarancji kontraktowych i przetargowych wystawianych przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe.
Warto$¢ wszystkich gwaranciji wystawionych na zlecenie Spotki w przeliczeniu na ztote na 30.06.2008t. wynosita
652,8% mln z1. W tym samym czasie warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki 1 towarzystwa ubezpieczeniowe
na zlecenie spélek z Grupy Kapitalowej wyniosta tacznie 169,3 mln zl. Znaczny wzrost zobowiazan Spotki z
tytulu wystawionych gwarancji w poréwnaniu ze stanem na koniec 2007r. wynikal m.in. z podpisania nowych
kontraktéw i koniecznosci zabezpieczenia ich prawidlowego wykonania zaréwno w okresie realizacji kontraktéw
jak tez w okresie gwarancji i rekojmi (zabezpieczenie zwrotu zaliczki i nalezytego wykonania przez ABN AMRO
Bank Polska SA w Umowie na Instalacjec PTA we Wloctawku dla PKN Otlen S.A. w tacznej wysokosci 122 mln
zt). Zdecydowana wigkszo$¢ gwarancji (90%) wygasa w latach 2008-2011. Najwigcej gwarancji wéréd spotek
Grupy wystawionych bylo na zlecenie: Torpol (38,2 mln zl), Naftoremont Sp. z o.0. (12,7 mln z1I), Sefako S.A.
(29,0 mln zt), grupy Energomontaz-Pétnoc (30,5 mln z1), Naftobudowa S.A. (25,7 mln zl) oraz grupy SC Coifer
IMPEX stl (facznie 15,3 mln z1).

Gléwnymi bankami obslugujacymi Spotke w zakresie gwarancji sa: ABN AMRO Bank Polska S.A.(127,7 mln
z1), Calyon S.A. Oddzial w Polsce (84,0 mln z1), Kredyt Bank S.A. (60,7 mln z1), Bank Ochrony Srodowiska S.A.
(61,8 mln zI), BRE Bank S.A. (38,1 mln zl), BPH S.A. (33,6 mln zI), PEKAO S.A. (30,1 mln zf), Bank
Millennium S.A. (23,1 mln zl) oraz PKO Bank Polski S.A. (23,7 mln zl). Wsérdéd wystawcow gwarancji
ubezpieczeniowych najwigkszy byl udzial TUIR Warta S.A. (18,9 mln zt), TU Allianz Polska S.A. (8,0 mln z1)
oraz PZU S.A. (11,0 mln z1).

Spotki Grupy zawarly ponizej zestawione Umowy oraz Aneksy do dotychczas obowiazujacych uméw:

= Naftobudowa S.A. podpisala Aneks do Umowy o lini¢ na gwarancje bankowe z Bankiem Millennium S.A.
wydluzajacy termin jej obowiazywania do dn. 20.02.2009r. Ponadto spétka zawarla aneks do umowy o
kredyt gwarancyjny z DZ Bank S.A. obnizajacy limit do 2,0 mln PLN (termin obowiazywania 31.12.2008t.)
oraz do umowy o wspotpracy z BRE Bank S.A. podwyzszajacy dotychczasowy limit do 21,0 mln zt (byt 17,0
mln zt) z terminem obowigzywania do dn. 14.05.2010r., w ramach ktérej bank udostepnia spélce sublimity
na akredytywy oraz gwarancje $rednioterminowe, diugoterminowe i celne.

= Fabryka Kottéw Sefako S.A. zawarla aneks do umowy na linie gwarancyjne z PKO BP S.A. z limitem w
wysokosci 1,0 mln EUR wydluzajacy termin waznosci do dn. 23.06.2009r. oraz podwyzszajacy limit do 2,0
mln EUR. Ponadto spétka korzystala z dotychczasowych limitow w BRE Bank S.A. (limit 4,0 mln zl), w
PEKAO S.A. (d. BPH S.A)) (limit 14,5 mln z1), w Fortis Bank S.A. (limit 1,5 mln EUR) oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A. (limit 1,0 mln zt).

* Energotechnika-Projekt Sp. z 0.0. posiada limit w PEKAO S.A. (d. BPH S.A.) w wysokosci 0,1 mln zt w
ramach umowy o lini¢ wielocelows z terminem obowiazywania do 26.09.2009r.

* Naftoremont Sp. z 0.0. podpisal w kwietniu br. z ING Bank Slaski S.A. ancks do umowy na linie
gwarancyjng podwyzszajacy wysokos§¢ limitu do 16,0 mln zt i wydluzajacy termin obowigzywania do

3 bez wylaczent konsolidacyjnych dot. gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitalowej
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30.04.2009r. Ponadto spélka wystawiata gwarancje w ramach linii kredytowej wielocelowej w PKO BP S.A.
(limit 10,0 mln zt wspélny dla gwaranciji 1 kredytu; termin obowiazywania do 26.06.2009r.).

=  Torpol Sp. z 0.0. zawarl w marcu br. aneks z Bankiem Millennium S.A. do umowy o lini¢ na gwarancje
bankowe i akredytywy dokumentowe do kwoty 10,0 mln zi, wydluzajacy okres waznosci umowy do
16.02.2009r. W tym samym miesiacu spotka zawarla réwniez ancks do umowy o udzielanie gwarangji
ubezpieczeniowych z PZU S.A. podwyzszajacy limit do 16,0 mln zt i przedtuzajacy termin obowigzywania
do dn. 30.03.2009r. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania zostal takze podpisany aneks do
umowy tréjstronnej z InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group (d. Cigna STU S.A.) oraz Polimex-
Mostostal S.A. z limitem 25,0 mln z! i terminem waznosci do dn. 14.07.2009r. PRInz-1 Sp. z o.0., spotka
zalezna Torpol Sp. z o.0., wystawiala gwarancje w ramach umowy o lini¢ odnawialng zawartej z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. na udzielanie gwarancji bankowych z limitem 1,8 mln z1 oraz terminem waznosci
do dn. 15.07.2008t., natomiast Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0. - w ramach zleced indywidualnych w
Banku Wspolpracy Europejskiej.

* Energy and Power Engineering Zaktad Robét Energetycznych Sp. z o.0. zawarla aneks z TU Allianz
Polska S.A. do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych podwyzszajacy limit do 1,5 mln zt oraz
wydluzajacy okres obowiazywania o 1 rok, tj. do 25.04.2009¢.

= Wielkopolskie Biuro Projektéw Sp. z o.0. wystawialo gwarancje w ramach umowy o lini¢ gwarancyjna
zawarte] z Orzesko-Knurowskim Bankiem Spétdzielczym (limit 0,8 mln zI; termin obowiazywania do dn.
11.10.20091.) oraz na indywidualne zlecenia w ww. banku i w Kredyt Banku S.A.

* Energomontaz-PéInoc S.A. zawart z Bankiem ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy o lini¢ gwarancyjna
z limitem do 9,0 mln z wydluzajacy termin jej obowiazywania do dn. 30.04.20091. Ponadto spé6tka korzysta
z limitu w ramach umowy z ABN Amro Bank S.A. Limit w wysokosci 21,1 mln z1, jest podzielony na sp6tki
zalezne. W ramach ww. limitu swoje gwarancje wystawiaja réwniez Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z
0.0. (do 3,0 mln zt w ramach limitu) oraz Energop Sp. z o.0. (do 1,0 mln zt w ramach limitu). Natomiast
spotka zalezna ZRE Lublin S.A. wystawiala gwarancje w ramach limitu w BRE Banku S.A. (7,0 mln z1)
oraz w TUIR Warta S.A. (1,5 mln z1).

= SC Coifer Impex srl wystawial gwarancje w BRD Groupe Societe Generale, natomiast spotka zalezna
Grande Meccanica SpA w Unicredit, Carit, Carispo, Banca Nationale del Lavoro SpA, Bank Roma, Monte

Dei Paschi di Siena, Banca Popolare di Spoleto oraz w towarzystwie ubezpieczeniowym Padana Insurance.

Gléwnymi bankami oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi obstugujacymi sp6tki z Grupy sa: BRE Bank S.A.
(Sefako S.A., Naftobudowa S.A., Torpol), Bank Millennium S.A. (Naftobudowa S.A., Torpol Sp. z 0.0.), ING
Bank Slaski S.A. (Naftoremont Sp. z o.0., Energomontaz-Pétnoc S.A.), Pekao S.A. (Sefako S.A., Turbud Sp. z
0.0.), ABN AMRO Bank Polska S.A. (grupa Kapitalowa Energomontaz-Péinoc), PKO BP S.A. (Naftoremont
Sp. z 0.0., Sefako S.A.) a dla spélek z grupy SC Coifer Impex stl banki wloskie UniCredit i Banca Nationale del
Lavoro oraz TUIR WARTA S.A. (Torpol, Elmont-Kostrzyn), STU Ergo Hestia S.A.(ZRE Krakéw, Torpol),
InterRisk S.A. (Torpol) i KUKE (grupa Energomontaz Péinoc).

2.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci z uwzglednieniem
elementow jej strategii rynkowej

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal $wiadczy ustugi budowlano-montazowe w formule generalnego

wykonawstwa oraz jest znaczacym producentem konstrukeji i wyrobéw stalowych. Prowadzi dziatalnos$é¢ w
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Polsce oraz w wickszosci krajow europejskich. Podstawowe znaczenie dla stabilnego rozwoju spétek Grupy
Kapitatowej ma poziom nakladéw inwestycyjnych na rynku krajowym, skad pochodzi wigkszo$¢ przychoddw.
Niemniej, ze wzgledu na powigzanie gospodarek poszczegdlnych krajéw, rozwdj Grupy Kapitalowej jest
posrednio zwiazany z koniunktura europejska na rynku inwestycji w przemysle, w szczegdlnosci energetyce,
chemii i przerébce ropy naftowej. Istotne znaczenie ma réwniez kondycja branzy budowlanej, gtéwnie w
zakresie budownictwa kubaturowego oraz infrastruktury komunikacyjnej.

Historyczne dane makroekonomiczne potwierdzaja kontynuacje procesu rozwoju gospodarki krajowej. Rynek
Unii Europejskiej stal si¢ bardziej atrakcyjny po poszerzeniu skladu panistw czlonkowskich o Rumunie i Butgarie
- otworzyla si¢ mozliwos¢ ekspansji handlowej na cale Balkany. Na najblizszy okres zaklada si¢ utrzymanie
dotychczasowego przedmiotu dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal. Podstawowym kierunkiem
rozwoju pozostanie realizacja duzych inwestycji w zakresie budownictwa przemystowego oraz obiektow
kubaturowych. Kontynuowane beda wysitki celem zwigkszenia udzialu w budownictwie drogowym i kolejowym.
Intensywnie rozwijanym kierunkiem pozostanie produkcja wyrobéw stalowych, kottéw energetycznych oraz
réznego typu urzadzen na potrzeby chemii i przemystu zwiazanego z przetworstwem i transportem ropy
naftowej 1 gazu. Gléwnym zrédlem przychodéw pozostanie rynek krajowy. Przewiduje sig, iz na wyniki
Emitenta i spotek jego Grupy Kapitalowej pozytywny wplyw mie¢ beda wciaz korzystne sygnalty naplywajace z
krajowego scktora budowlanego. Badania koniunktury prowadzone przez NBP* wskazuja, iz pomimo
pogorszenia sic w II kw. br. ogélnego klimatu koniunktury zwigzanego gléwnie z malejaca oplacalnoscia
sprzedazy eksportowej, relatywnie lepiej oceniana jest sytuacja na rynku krajowym, w tym zwlaszcza w sektorze
budowlanym. Pozytywnym sygnatem pozostaje utrzymujaca si¢ w 11 kw. br., a takze spodziewana w III kw. br.,
wysoka aktywnos$¢ inwestycyjna sektora przedsigbiorstw mierzona odsetkiem realizowanych i planowanych
inwestycji. W III kw. br. w sektorze budowlanym oczekiwane jest dalsze zwigkszenie popytu i produkcji.
Podobne obserwacje zostaly poczynione przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa®. Zdaniem IBnGR
wzrost produktu krajowego brutto w 11 kw. 2008t. w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
wynidst 5,6%, co §wiadczy o utrzymywaniu si¢ w dalszym ciagu korzystnej fazy cyklu koniunkturalnego pomimo
pewnych oznak ostabienia koniunktury $wiatowej. Gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w drugim
kwartale byt popyt krajowy, ktérego tempo wzrostu Instytut szacuje na 6,3%, czyli tyle samo, co w poprzednim
kwartale. Najszybciej rozwijajacq si¢ cze$cig gospodarki po raz kolejny bylo budownictwo. Tempo wzrostu
wartoéci dodanej w tym sektorze wyniosto w drugim kwartale 17,3%. Nieco szybciej, o ponad 20%, wzrastala
produkcja sprzedana budownictwa. Wedlug prognozy IBnGR, wzrost produktu krajowego brutto w 2008t.
wyniesie w Polsce 5,5%. W poréwnaniu z rokiem poprzednim oznacza to spadek tempa wzrostu o ponad 1 pp.
Druga polowa biezacego roku bedzie gorsza od pierwszej — wzrost PKB w trzecim kwartale wyniesie 5,6%, a w
czwartym 5,3%. Oznacza to, ze polska gospodarka wchodzi w faze spowolnienia, ktore jednak bedzie niewielkie.
W 2009r. spodziewaé si¢ mozna utrzymania tej tendencji — prognozowany wzrost PKB wynosi 5,1%. W ujeciu
sektorowym najszybciej rozwijac si¢ bedzie budownictwo, w ktérym wzrost wartosci dodanej w 2008t. wyniesie,
wedtug IBnGR, ponad 13%. Decydujace znaczenie dla wzrostu gospodarczego w latach 2008-2009 bedzie miat
popyt krajowy. Nie bez znaczenia beda tez coraz bardziej intensywne prace przygotowawcze do organizacji Euro
2012. Wedlug prognozy IBnGR, wzrost inwestycji w 2009r. przekroczy 17%. Dwucyfrowy wzrost inwestycji

sprawi, ze pozostana one w najblizszym czasie najwazniejszym motorem wzrostu polskiej gospodarki.

4 Informagia o kondygji sektora priedsiebiorsty e szegegdlnym myglednienien stanu koninnktury w 111 kw. 2008r., NBP, lipiec 2008.
5 Stan i prognoza koniunktury gospodarege, instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 24.07.2008s.
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W przedstawionej sytuaciji, istotny wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal mie¢
bedzie stopniowe podwyzszanie rentownosci sprzedazy na poziomie generujacym §rodki finansowe w stopniu
umozliwiajacym planowany rozwéj. Podstawowego znaczenia nabiera prowadzona polityka optymalizacii
kosztéw, szczegdlnie w zakresie zakupéw podstawowych materialéw produkeyjnych, tj. stali 1 kompozytu cynku,
materialéw budowlanych oraz polityka wynagrodzen. Ze wzgledu na skale prowadzonej dzialalnosci, spotki
produkcyjne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. s znaczacym partnerem dla dostawcéw. Stata analiza
tendencji rynkowych oraz centralizacja zakupow w polaczeniu z umiejgtng dywersyfikacjg dostawcow, pozwala
na ograniczanie negatywnego wplywu niekorzystnych zmian cen zaopatrzeniowych na rentownosé¢ prowadzonej
dzialalnodci. Wzrost kosztow zaopatrzeniowych moze wplynaé na zmniejszenie popytu na ustugi i dostawy
oferowane przez spolki Grupy Kapitalowej. W szczegdlnosci uwaga ta dotyczy sektora publicznego, gdzie w
ramach posiadanych limitow finansowych bedzie mozna zrealizowac¢ mniejszy program inwestycyjny. W zakresie
podstawowej dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej, to jest przemysthu, ryzyko zmniejszenia poziomu nakladéw z tego
tytulu jest niewielkie, gdyz programy inwestycyjne wynikaja gldéwnie 2z przestanek technicznych i
technologicznych i sq skladnikiem wieloletnich programéw rozwoju. Wickszy wplyw na brak oczekiwanego
wzrostu rynku w niektérych segmentach ma spowolnienie procesu prywatyzacji zakltadéow produkeyjnych (np.
chemicznych). Perturbacje na rynku pracy sa wynikiem trwajacej od kilku lat emigracji zarobkowej oraz wzrostem
zatrudnienia w gospodarce krajowej. Zjawisku temu towarzyszy rosnacy deficyt wykwalifikowanych robotnikéw
oraz kadry technicznej. W spoélkach Grupy Kapitalowej funkcjonuje program pozyskiwania, szkolenia oraz
utrzymania warto$ciowych pracownikéw na wszystkich poziomach organizacyjnych. Jego pozytywne efekty sa
juz widoczne. Niemniej, w przypadku dalszej zwloki we wprowadzeniu regulacji prawnych otwierajacych rynek
krajowy dla pracownikéw z krajow spoza Unii Europejskiej, brak sily roboczej moze ograniczy¢ rozwéj Grupy

Kapitatowe;.

2.10. Objasdnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej

publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Prognozy wynikéw 1 poétrocza 2008r. Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

2.11. Zasady sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia §rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly podane w dodatkowych informacjach i

objasnieniach do sprawozdania finansowego.

2.12. Informacja dotyczaca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zgodnie z uchwaly nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dn.
30.06.2008r. wyplata dywidendy za 2007r. w kwocie 4.643.556,25 zt (stownie: cztery miliony szeséset czterdziesci
trzy tysiace piecset pie¢dziesiat szes$¢ ztotych i 25/100), tj. 0,01 zt (stownie: jeden grosz) na jedna akcje, nastapi w
dn. 30.09.2008r.

3. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta
Dynamiczny rozwdéj w polaczeniu z szerokim przedmiotem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jest zrédlem
szeregu ryzyk i zagrozen, ktorych potencjalne efekty moga negatywnie wplywaé na wyniki ekonomiczne Grupy

Kapitalowej Polimex-Mostostal.
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Uznajac zarzadzanie ryzykiem za kluczowe dla pomyslnej realizacji wyznaczonych celéw, a takze wychodzac

naprzeciw oczekiwaniom inwestoréw w zakresie wdrozenia rekomendacji zawartych w ,,Dobrych praktykach

spotek notowanych na GPW” w odniesieniu do raportowania oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym,

Zarzad Emitenta podjal na poczatku 2008r. decyzje o wdrozeniu w jednostce dominujacej odrebnej systemowej

procedury zarzadzania ryzykiem, tworzac w ramach struktury organizacyjnej stanowisko dyrektora ds.

zarzadzania ryzykiem. Ponadto Zarzad podjal decyzj¢ o zaangazowaniu renomowanej firmy doradczej,
wyspecjalizowanej w $wiadczeniu ustug doradczych w zakresie zarzadzania ryzykiem w celu wspomagania
dzialan systemowych prowadzonych przez Spdtke. W opinii Zarzadu Emitenta dzialania te pozwola na
zwickszenie efektywnosci zarzadzania ryzykiem oraz weryfikacje procedur w odniesieniu do ,,Najlepszych

Praktyk”, stosowanych modeli i norm zarzadzania ryzykiem.

3.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

W jednostce dominujacej Grupy prowadzone sa systemowe dzialania majace na celu zmniejszenie

prawdopodobiefistwa materializacji tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystapienia - ograniczenie zaistnialych

kosztéw. W zaleznosci od charakteru poszczegélnych ryzyk oraz ich wartosci, sa one zarzadzane centralnie lub w

wewnetrznej jednostce organizacyjnej w miejscu wystegpowania. Réwnolegle, w podstawowych sferach

prowadzonej dziatalno$ci funkcjonujg jednolite procedury identyfikacji, oceny oraz sposobu postepowania w

poszczegolnych kategoriach ryzyk, umozliwiajace kontrole oraz ocen¢ wplywu zdarzen niepozadanych na

dzialalno$¢ gospodarcza Emitenta.

Ryzyka strategiczne sa zarzadzane centralnie, badZ bezposrednio przez Zarzad Emitenta (np. ryzyko

niezrealizowania planéw rozwoju) lub wydzielona jednostke organizacyjna (np. ryzyko nieefektywnych zakupdw).

Ryzyka finansowe (omoéwione w pkt. 3.2) sa zarzadzane centralnie przez Pion Finansowy Emitenta.

Zdefiniowanie zagrozen oraz ustalenie metod zmniejszania poziomu ryzyk strategicznych 1 finansowych na

poziomie spétek Grupy Kapitalowej jest jednym z tematéw organizowanych cyklicznie konferencji prezeséw

spotek z kierownictwem Polimex-Mostostal S.A.

Ryzyka operacyjne (zwigzane gléwnie z wycena i realizacja kontraktow ustugowych oraz prowadzeniem

produkcji) sq zarzadzane na poziomie poszczegélnych zakladow lub oddzialéw wedtug kryteriow ustalanych i

monitorowanych centralnie, zgodnie ze specyfika prowadzonej dziatalnosci. Na zmniejszenie poziomu ryzyka

operacyjnego wplywa réwniez wspélpraca pomiedzy spétkami Grupy Kapitatlowej, zaréwno na etapie

ofertowym jak i realizacyjnym. Pozostale ryzyka sa zwiazane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci w

okreslonych segmentach funkcjonowania jednostki dominujacej. Moga one wynika¢ z koniecznosci stosowania

przepisow prawa (np. BHP, ochrona s§rodowiska), by¢ skutkiem nadmiernej fluktuacji pracownikow lub wigzaé
si¢ z utratg zasobow materialnych (kwestia ubezpieczeri cywilnych i majatkowych jest szerzej oméwiona w pkt.

3.3). Ryzyka te sa zarzadzane centralnie ale ich wlascicielami sg jednostki organizacyjne, w ktorych dane ryzyko

jest bezposrednio identyfikowane. Analizujac dotychczasows dziatalno$¢ Emitenta nalezy wskazaé na brak

wystapienia zdarzen, ktére w sposéb znaczacy zagrozity kontynuacii dziatalnosci statutowej.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykami w jednostce dominujacej nalezy zaliczy¢:

e Zintegrowany System Zarzadzania, ktéry w powiazaniu z normami jakosci ISO oraz AQAP ustala zasady
prawidlowego przygotowania oferty i umowy (w tym zasady szacowania ryzyka i identyfikacji szans) oraz
prawidlowej realizacji uméw.

e Zarzadzenia Prezesa Zarzadu, w szczegdlnosci w zakresie kontroli nad dzialalno$cig ofertowa Emitenta,
monitorowania realizacji projektéw budowlanych oraz zakupéw inwestycyjnych (analizy oplacalnosci

wykonywane przez wlasne Biuro Fuzji i Przejed).
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W jednostce dominujacej i pozostatych spotkach Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal bardzo duza wage
przywigzuje si¢ do systematycznego ograniczania ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzona dziatalno$cia. Do
najwazniejszych, monitorowanych na biezaco obszardw ryzyk i potencjalnych zagrozen nalezy zaliczy¢:

e  wplyw otoczenia makroekonomicznego na rozwdj spétek Grupy Kapitalowej,

e wycen¢ uslug budowlano-montazowych,

e realizacj¢ kontraktow inwestycyjnych,

e poziom zobowiazan pozabilansowych wynikajacych z zabezpieczen realizacji kontraktéw budowlanych,

e zmiany na rynkach towarowych, gtéwnie cen stali i cynku,

e sytuacje na rynku fachowej sily roboczej.

Sposéb zarzadzania ryzykami finansowymi oraz negatywnymi skutkami utraty zasobéw materialnych zostat ujety
w nastepnych podrozdziatach (3.2 oraz 3.3).

W zwiazku z faktem, iz wigkszo$¢ przychodéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal realizowana jest na rynku
krajowym, rozwéj Grupy oraz uzyskiwane wyniki finansowe uzaleznione sa od czynnikéw zwigzanych z sytuacjq
makroekonomiczng Polski, a w szczegélnosci od stopy wzrostu PBK, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji,
deficytu budzetowego i bezrobocia. Zmiany regulacji prawnych oraz prawa podatkowego nie stanowia, zdaniem
Emitenta, zagrozenia dla dalszego rozwoju Grupy.

Do ryzyk mogacych spowolni¢ rozwéj Grupy Kapitalowej, nalezy natomiast zaliczyé czynniki polityczne,
opozniajace rozwoj branz w ktérych Grupa dziala, zaréwno poprzez wstrzymywanie procesu prywatyzacii
(chemia, energetyka) jak i brak pelnej realizacji zaloZen inwestycyjnych ujetych w przyjetych programach
rzadowych (np. rozwdj infrastruktury). Dodatkowym, istotnym utrudnieniem s coraz bardziej przewlekte
procedury przetargowe. Wplyw ww. czynnikéw w podobny sposéb dotyka pozostatych uczestnikéw rynku, stad
spotki Grupy Kapitalowej nie traca z tego tytutu w stosunku do konkurencji. Dodatkowym zabezpieczeniem
przed negatywnym wplywem spadku koniunktury krajowej jest wieloletnia obecnos¢ spoétek Grupy w Europie
oraz na innych kontynentach, co pozwala na przeniesienie tam wigkszej czgsci aktywnosci w sytuacii, gdyby byta
ona bardziej dochodowa niz w kraju.

Podstawowa formg dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jest $wiadczenie uslug. Ryzyko
nieprawidfowej wyceny robét budowlano-montazowych zmniejszane jest w jednostce dominujacej poprzez prace
Komitetu Cenowego, ciala doradczego Zarzadu, ktérego zadaniem jest kontrola przestrzegania obowiazujacych
w Spélce zasad sporzadzania ofert dla umoéw o Sredniej 1 duzej wartosci. Procedury oceny wykorzystywane przez
Komitet Cenowy wdrazane sa sukcesywnie w innych spétkach Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko nieefektywnej realizacji kontraktow budowlanych zarzadzane jest poprzez staly monitoring
kontraktéw oraz poprzez regularne narady koordynacyjne poswigccone ocenie realizacji kontraktéw, identyfikacji
potencjalnych zagrozen 1 wypracowaniu dziatan zaradczych.

Ryzyko gwarancji kontraktow. Przy podpisywaniu umowy, sp6tki Grupy Kapitalowej, wystepujace czesto jako
gléwni wykonawcy, zobligowane sa najczesciej przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania umowy, ktorej
wysoko$¢ wynosi zwykle ok. 10% warto$ci kontraktu. Spétki Grupy na wstepie przyjmuja to ryzyko na siebie,
jednak, w miare zlecania pozostalych czesci prac podwykonawcom, przenosza czesciowo to ryzyko na nich,
zobowiazujac do przedstawiania gwarancji obejmujacych zakres prac przez nich przeprowadzonych. W razie
braku mozliwosci przedstawienia zabezpieczenia w formie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych ze
strony podwykonawcow, rozliczenie odbywa si¢ z potraceniem kaucji gwarancyjnej. W ten sposéb spoétki Grupy
Kapitalowej przenosza proporcjonalng cze$¢ ryzyka dobrego wykonania na podwykonawcéw, a tym samym

zapewniajg sobie mozliwo$¢ zwickszania wartosci realizowanych kontraktow.
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Ryzyko cen surowcéow. Efektywnosé ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Grupe Kapitalows jest w
znacznej mierze uzalezniona od nieprzewidywalnych wahan cen surowcow, gtdwnie stali i kompozytu cynku na
gietdach towarowych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym ww. ryzyko jest posiadanie zespoléw wysokiej
klasy specjalistow analizujacych rynek 1 prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali,
mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Emitent dazy
tez do wykorzystania réznego typu instrumentéw terminowych dostepnych na rynku finansowym.

Ryzyko pozyskania kwalifikowanej sily roboczej. Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy spos6b
warunkuje dzialalno$¢ rodzimych firm budowlanych i montazowych. Nasilone w ostatnich latach zjawisko
emigracji zarobkowej powoduje nie tylko utrudnienia w pozyskaniu odpowiednio wykwalifikowanych
pracownikéw celem ich zatrudnienia, ale réwniez w znalezieniu firm zdolnych do terminowego 1 wlasciwego
wykonania robét budowlanych i montazowych w ramach podwykonawstwa. Spotki Grupy Kapitatowej
cze$ciowo niweluja opisane ryzyko poprzez prowadzenie dziatalnosci eksportowej - place pracownikdw
oddelegowanych do realizacji kontraktéw eksportowych sa wyzsze niz w kraju. Dodatkowo, wdrazane sa
programy motywujace specjalistow do pozostania w firmie oraz stalego podnoszenia kwalifikacji. Prowadzone sa
réowniez dziatania zmierzajace do powickszenia potencjalu wykonawczego, w tym poprzez nabywanie

podmiotéw o typowo realizacyjnym charakterze dziatalnosci.

3.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej oraz o przyjetych przez
jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Wyniki finansowe Grupy Polimex-Mostostal moga podlega¢ fluktuacji na skutek zmiany czynnikdéw rynkowych,
w szczegolnosci notowan cen materialéw, kurséw walut i stop procentowych. Grupa zarzadza ryzykiem, na ktore
jest narazona, ogranicza zmienno$¢ przysztych przeplywéw pienieznych i ogranicza potencjalne straty
ekonomiczne powstajace na skutek wystapienia zdarzed mogacych mie¢ negatywny wplyw na wynik.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane poprzez dywersyfikacje
grona odbiorcow oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod katem oceny jego wiarygodnosci

(zaréwno prawnej jak 1 ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez:

e w stosunku do odbiorcéw zagranicznych:

— ubezpieczanie nalezno$ci handlowych,

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznos$ci w formie akredytyw dokumentowych i gwarancji, gtéwnie

bankowych, ale réwniez ubezpieczeniowych;

e w stosunku do odbiorcow krajowych:

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,
— zabezpieczanie naleznosdci w formie zastawu rejestrowego lub hipoteki, weksli.

W przypadku Torpol sp. z o.0. ryzyko kredytowe jest réwniez minimalizowane poprzez zawieranie transakcji z
jednostkami sektora publicznego. Podstawowym odbiorca uslug sa PKP PLK S.A. oraz jednostki samorzadow
terytorialnych, co powoduje, ze narazenie spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Podobna
polityka stosowana jest przez Energomontaz-Pélnoc S.A., ktéry ponadto zawiera transakcje z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszystkie spotki Grupy sprawdzaja kondycje 1 wiarygodnosé finansowa
partneréow handlowych, a ci partnerzy Grupy, ktérzy pragna korzystaé z kredytu kupieckiego poddawani sa
dodatkowej procedurze weryfikacji w zakresie zwyczajow platniczych (np. PAYDEX wg Dun & Bradstreet,

doswiadczenia wlasne lub innych spélek Grupy).
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Ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada §rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz posiada
zobowiazania z tytutu kredytow bankowych opartych o zmienng stop¢ procentowa. Z uwagi na istotny udziat
kredytéw bankowych w finansowaniu dzialalnosci operacyjnej oraz prognozowany wzrost poziomu stop
procentowych Spoétka podjeta w 2007r. kroki majace na celu aktywne zarzadzanie tym typem ryzyka. Na dzien

30.06.2008r. Spotka posiadata nastepujace otwarte transakcje instrumentéw pochodnych stopy procentowe;:

e Transakcja z dn. 25.10.2007r. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na kwote nominalng 50,0
mln PLN z terminem obowiazywania okreslonym na 25.07.2012r. Celem transakeji jest zamiana zmiennej

stopy procentowej WIBOR 6M na stope stala.

e Transakcja z dn. 25.10.2007r. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na kwote nominalng 35,0
mln PLN z terminem obowiazywania okreslonym na 25.01.2013r. Celem transakcji jest zamiana zmiennej

stopy procentowej WIBOR 6M na stope stala.

Majac na uwadze dynamiczng sytuacje rynkowsa, perspektywy dalszego wzrostu stép procentowych oraz
konstrukcje instrumentu swapa strukturyzowanego zawartego z Calyon S.A. w zakresie profilu stopy wyplaty, w
dniu 4 kwietnia 2008 roku uzgodniono warunki przedterminowego zamknigcia tej transakcji. W wyniku

przeprowadzonej operacji wszelkie prawa i obowiazki stron ulegly wygasnieciu.

Transakcje zamiany stop procentowych zawarte z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. pozostajace w mocy
przyczyniaja si¢ w sposob istotny do redukcji kosztéw obstugi dtugu Spotki.

W przypadku ekspozycji walutowej Emitent stosowal w I potroczu 2008r. hedging naturalny, tzn. ryzyko
kursowe wynikajace z przychodéw ze sprzedazy réwnowazyl zakupami materialoéw, towaréw i ustug w walutach
obcych oraz kredytami dewizowymi. Jednocze$nie Spotka aktywnie wykorzystywala dostgpne na rynku
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych
(EUR/PLN). Podstawowym natrzedziem byly zerokosztowe strukturyzowane strategie opcyjne w postaci
korytarza walutowego. W tym celu zawarto szereg transakcji opcyjnych (pary europejskich opcji typu put i call, na
te same kwoty i terminy), bedace obustronnym zobowiazaniem do kupna/sprzedazy okreslonej waluty w
okreslonym momencie w przysztosci po kursie dolnym lub gérnym, w zaleznosci od referencyjnego kursu
rynkowego. W mniejszym zakresie stosowane byly standardowe kontrakty terminowe typu forward. W I
potroczu 2008r. pochodnymi transakcjami zabezpieczajacymi objeta zostala ekspozycja walutowa Emitenta na
taczna warto§¢ nominalng réwng 67,7 mln EUR. Zabezpieczenie w postaci zerokosztowego korytarza
walutowego dotyczylo 78% powyzszej kwoty. Spétka w dalszym ciagu planuje aktywne zarzadzanie ryzykiem
kursowym stosujac strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty pochodne. W tym celu zostaly
podpisane umowy z nastepujacymi bankami: Kredyt Bank S.A., BRE Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A.,
Bank Millennium S.A., Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., HSBC Bank Polska S.A., Deutsche Bank Polska
S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska S.A., DZ Bank Polska S.A., Calyon S.A. Oddzial w
Polsce, Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BGZ S.A., Fortis Bank Polska S.A. ABN Amro
Bank Polska S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A.

Spotki Grupy rowniez korzystaly w I polowie 2008t. z transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Spotka
Sefako S.A. korzystata z limitu w BRE Banku S.A. oraz PEKAO S.A. m.in. na Terminowe Kontrakty Walutowe
oraz Transakcje Opcji Walutowych. Stalfa Sp. z o.0. korzystala z limitow na transakcje zabezpieczajace ryzyko
stopy procentowej w Banku Millennium S.A., PEKAO S.A. oraz Fortis Banku S.A. Torpol Sp. z o.0. korzystal z
transakcji zabezpieczajacych typu forward w ramach posiadanego limitu skarbowego w PKO B.P. S.A. oraz w

BRE Banku S.A. i Banku Handlowym w Warszawie S.A. W przypadku Naftobudowy S.A. znaczna czes§é
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przychodow spotki realizowana jest poprzez eksport, co powoduje wrazliwos¢ wynikéw finansowych na zmiany
kursu walutowego. Ryzyko wahani kursu jest ograniczane poprzez podnoszenie w strukturze przychodéw udziatu
sprzedazy krajowej czy tez wykorzystanie réznych instrumentdéw zabezpieczajacych. Naftobudowa S.A. zawarla
w I kwartale 2008 roku transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe na faczng kwote réwnowazng 70,4 mln PLN
z BRE Bankiem S.A. i Bankiem, Millennium S.A., HSBC Polska S.A. i PEKAO S.A. Biprokwas Sp. z o.o.
korzystata z transakcji zabezpieczajacych typu opcji walutowych. W przypadku Energomontaz-Pétnoc S.A.
preferowanym sposobem asekuracji przed ryzykiem kursowym byl hedging naturalny polegajacy na
zabezpieczeniu ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co
waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging
naturalny spoétka i grupa stosowala zabezpieczenie kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych
zwigzanych z rynkiem walutowym. Stosowane strategie opieraly si¢ na transakcjach terminowych (forward) na
rynku miedzybankowym oraz ,,zerokosztowych” strategiach opcyjnych. Podobne zabezpieczenia stosowane byty

m.in. przez Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o0.0.

3.3. Umowy ubezpieczenia
W I pétroczu 2008r. Grupa nadal w szerokim zakresie korzystata z ubezpieczei zaréwno majatkowych jak i
budowlano/montazowych oraz komunikacyjnych. W tym okresie Polimex kontynuowal podpisane z

towarzystwami ubezpieczeniowymi nastgpujace umowy ubezpieczeniowe:

e ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i uzytkowania
mienia w zakresie podstawowym z sumg gwarancyjna 10 mln zt (PZU S.A)) oraz polisa ,,nadwyzkowa” z
limitem odpowiedzialnosci 60 mln zt na kazde zdarzenie bez limitu zdarzed (AIG Europe S.A. Oddziat w
Polsce),

e ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej Prokurentéw i Czlonkéw Zarzadu (PZU S.A) z limitem
odpowiedzialnosci 10 mln zt,

® ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk (konsorcjum Warta S.A. — STU Ergo Hestia S.A. —
PZU S.A.) — umowa dwuletnia na lata 2008 — 2009,

e ubezpieczen majatkowych (od ognia i innych zdarzen losowych, mienie od kradziezy z wlamaniem i
rabunku, ubezpieczenie sprzetu komputerowego od wszystkich ryzyk, ubezpieczenie gotéwki w kasie i
transporcie, ubezpieczenie budynkéw i budowli) — PZU S.A,,

e ubezpieczenia CARGO w transporcie krajowym (PZU S.A.) i miedzynarodowym (AIG Europe S.A.),

e ubezpieczenia pracownikéw delegowanych lub skierowanych do pracy poza granicami RP w ramach polisy

NNW wystawionej przez AIG Europe S.A.,
e ubezpieczenie utraty zysku ,,BI” (PZU S.A.),
e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej OC Projektanta (AIG Europe S.A.).

Wszystkie powyzsze umowy ubezpieczenia zawarte sq na okres 1 roku z terminem waznosci do dn. 30.09.2008x.,
z wyjatkiem Umowy generalnej ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk, ktéra obowiazuje do
kotica 2009r. Ponadto Spétka podpisata w kwietniu 2008r. z TUIR WARTA S.A. umowe generalng ubezpieczen

komunikacyjnych dla pojazdéw oraz maszyn i urzadzen budowlanych stanowiacych jej wlasnosé.

W tym samym okresie spétki Grupy Kapitalowej korzystaly z analogicznych ubezpieczen. Wszystkie spotki
posiadaly wykupione ubezpieczenie OC z tytulu prowadzonej dziatalnosci (Warta, Gerling, Allianz, PZU,
Generali, Hestia) oraz OC zawodowe (Biprokwas Sp. z 0.0., WBP Zabrze Sp. z 0.0.). W zakresie ubezpieczenia
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budynkéw i budowli, maszyn i urzadzen, wyposazenia, mienia oséb trzecich, mienia od ognia i innych zdarzen
losowych, od kradziezy i rabunku, sprz¢tu komputerowego, transportu w przewozach krajowych oraz w zakresie
ubezpieczen komunikacyjnych spétki posiadajg podpisane umowy z Warta, PZU, Allianz, Filar, Hestia, InterRisk
(poprzednio CIGNA), Generali, AIG, Compensa, HDI Gerling. Ponadto spotka SC Coifer Impex stl wraz ze
spotka zalezna Grande Meccanica maja  wykupione ubezpieczenia w miejscowych towarzystwach

ubezpieczeniowych Asiban S.A., Generali oraz BT Asigurari.

4. Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta

4.1. Struktura Grupy Kapitatowe;j

Strukture Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.06.2008r. obejmujaca spotki zalezne i stowarzyszone przedstawia

Rys. 1. Schemat nie uwzglednia spolek likwidowanych 1 nie prowadzacych dzialalnosci.

Rys. 1. Struktura Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal na 30.06.2008t.

‘ StalFa Sp. z o.0. ‘ ‘ Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. ‘ ‘ Polimex Hotele Sp. z o.0.
7
’
‘ Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0. ‘ )/ Porty S.A. 100%
100% 100% /2,83% Grupa
100% K 40% ‘Turbud Sp. z o.0. Naftoremont
U
A
PxM Projekt Poludnie Sp. z o.0. / ;
100% K 100% Naftoremont sp. z 0.0. ‘
’
! 0 l 0
‘ Polimex-Mostostal ZUT Sp z o.0. N / 71,40% 1,29%
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P D N
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100% Polimex-Mostostal S.A. 10@@ Depolma GmbH Grupa
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‘ SPB Przembud Sp. z 0.0. ‘
‘ Fabryka Kotléw Sefako S.A. ‘
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— 94,7850 - ——
|Zaklad Robot Energetycznych Sp. z 0.0. | ZRE Krakéw Sp. z o.0.
0% 100% tkiom Gorcaews
‘ Valmont Polska Sp 2 0.0, ‘ Lo Zarzad Majatkiem Gorezewska Sp. z o.0. ‘
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Grupa Energomontaz Pélnoc S.A. ‘ ‘ Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. ‘
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Spis nie obejmuje spotek likwidowanych oraz nie prowadzacych dziatalnosci,

Na Rys. 2 zaprezentowano struktur¢ Grupy po zmianach, ktére nastapily po 30.06.2008r. Schemat nie
uwzglednia spétek likwidowanych 1 nie prowadzacych dziatalnosci. Gléwne zmiany, opisane szczegdlowo w
p. 1.6.1, dotyczyly nabycia przez Emitenta 36,56% kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych
,»PRINZ-9” Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach za kwote 1.955.726,35 z1, dodatkowych 5% kapitalu zakltadowego
Fabryki Kottéw Sefako S.A. oraz podwyzszenia udziatu w ZRE Krakéw Sp. z 0.0. z 94,78% do 96,33%.
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Rys. 2. Struktura Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal na 22.09.2008r.
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Grupa Kapitalowa PxM Sp z o.o. " . X
Polimex-Mostostal S.A. 10“@ Depolma GmbH Grupa
100% Naftobudowa

Polimex-Mostostal

50%

Ukraina SAZ 100% Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. ‘

Laboratorium Ochrony S.P. sp. z 0.0. ‘
Moskwa

‘ Mostostal Siedlce Wschod

96,33% (93,41%)

‘ BSPiRI Biprokwas Sp. z 0.0.

WBP Zabrze Sp. z o.0.

Fabryka Kotléw Sefako S.A. ‘

100%
96,33%% AT T
|Zak’fad Robét Energetycznych Sp. z 0.0. | 2297 ZRE Krakéw Sp. z o.0.
30.0% 100% N PV S orezewsk B
‘ Valmont Polska Sp 2 0.0. ‘ oo Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp. z 0.0. ‘
99,50%

4.2,

Polibur Engineering Ltd ‘

‘ Czerwonograd ZKM Ukraina

100% Energotechnika Projekt Sp. z o.0. ‘
75,0%
30,51% 36,56% (26,37%)
iGrupa Coifer | 59,7%
[ S 100% 5 :
Terminal LNG S.A. 100% 1 :
65,55% 100,0% - -
Grupa Energomontaz Pélnoc S.A. ‘ Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. ‘
j Energomontaz Pin.
Legenda: m 21,64% BR Development Sp. z o.0.
Stan na 22.09.2008 £ ‘ ZRE Lublin S.A. \ ‘
0,00% udzial PxM w kapitale zakladowym spotki
(0,00%0) udzial w glosach
0,00% kursywa - udzial sp6tki zaleznej w kapitale zakladowym PxM

Uijeto spolki w ktorych udzial PxM w kapitatach przekracza 10%
Spis nie obejmuje spélek likwidowanych oraz nie prowadzacych dziatalnosci,

Informacje o gléwnych jednostkach Grupy Kapitatowe;j

Do gtéwnych jednostek Grupy Kapitatowej nalezaty w I pélroczu 2008t.:

Energomontaz Péinoc S.A.

Energomontaz-Péinoc S.A. z siedziba w Warszawie jest spolka notowana na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wraz ze spétkami grupy kapitalowej specjalizuje si¢ w realizacji projektéw
inwestycyjnych w  energetyce, przemySle nafty i gazu, ochronie S$rodowiska oraz budownictwie
przemystowym i komunalnym. Oferta Energomontazu-Pélnoc obejmuje: wykonawstwo robét budowlano-
montazowych, uruchomienie obiektow, serwis gwarancyjny 1 pogwarancyjny oraz produkcje warsztatows
wraz z prefabrykacja elementow stalowych, w tym rurociggéw. Produkcja oraz ustugi w wigkszosci
realizowane sa poprzez spolki zalezne. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢ Energomontaz Pétnoc Gdynia
Sp. z 0.0., Energop Sp. z o.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. Poza Polska, sp6tka posiada
jednostki organizacyjne w Niemczech oraz na Wegrzech. Realizowany program inwestycyjny w spétkach

zaleznych pozwoli na istotne zwigkszenie mocy produkceyjnych.
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Totpol Sp. z o.0.

Torpol Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, rozpoczal dziatalno$¢ w roku 1991. Spétka oferuje kompleksows
realizacje szlakéw 1 stacji kolejowych oraz toréw tramwajowych wraz z siecig trakcyjna. Spotki zalezne
PRInz-1 oraz PRInz-9 oferuja wykonawstwo drég kotowych oraz wszelkiego typu ciagéw komunikacyjnych
wraz z oS$wietleniem oraz infrastrukturg towarzyszaca. Wymienione spolki drogowe stopniowo sg
przejmowane bezposrednio przez Polimex-Mostostal S.A. Zmiana organizacyjna umozliwi $cidlejsza

wspolprace obu spétek z Zakladem Budownictwa Drogowego, dzialajacym w strukturach Emitenta.
Naftoremont Sp. z o.o.

Spotka, majaca siedzibe w Plocku, rozpoczeta dziatalnosé w 1962r., poczatkowo pod nazwg Naftoremont -
Naftobudowa Przedsicbiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Sp. z o.0. Spotka specjalizuje sie w
wykonawstwie rob6t budowlanych, remontach 1 modernizacjach instalacji przemystowych, gléwnie
petrochemicznych, budowie baz paliw 1 zbiornikéw magazynowych. Prowadzi réwniez dziatalnosé
wytworcza zwigzana z produkcja 1 wstepna prefabrykacja konstrukcji stalowych oraz rurociagéw. Spétka
utrzymuje stabilng pozycje rynkowsa wykonujac prace na rzecz dwoéch najwigkszych polskich firm
rafineryjnych PKN ORLEN S.A. 1 LOTOS S.A. Od 2007r. znaczng czes¢ przychodow stanowil eksport,
gléwnie na Litwe.

Naftobudowa S.A.

Naftobudowa powstata w 1952r. w Krakowie, za$ jako spo6tka akcyjna dziata na rynku od kwietnia 1992r.
Spotky jest notowana na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. W skiad Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal wchodzi od 1999r. Naftobudowa S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi obejmujace
wszystkie podstawowe dziedziny robét budowlanych i montazowych, w szczegdlnosci dostawy, montaz wraz
z rozruchem oraz remonty linii technologicznych, instalacji 1 urzadzen na rzecz réznych branz przemystu,
gléwnie chemii i petrochemii. Naftobudowa S.A. posiada grupe kapitatowa, zlokalizowana na terenie

Matopolski. Dysponuje wlasnymi zaktadami produkcyjnymi w Krakowie i Jasle.
Fabryka Kottéw Sefako S.A.

Fabryka z siedziba w S¢dziszowie istnieje od 1974r. W sklad Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal weszta
w 1994r. Przedmiotem dziatalnosci Fabryki Kotléw Sefako S.A. jest projektowanie, produkcja i sprzedaz
kottéw wodnych 1 parowych $rednich mocy oraz wykonawstwo elementéw ci$nieniowych i
wysokoci$nieniowych na potrzeby réznych branz. Spotka rozwija 1 wdraza wlasne rozwiazania techniczne
odpowiadajac na ponowne zainteresowanie rynku krajowego kotltami opalanymi miatem weglowym oraz
jako nowos$¢, biomasag. W odniesieniu do eksportu, ktéry stanowi wigkszo$¢ sprzedazy, rozwijane sa
zdolnosci produkeyjne w zakresie remontéw i modernizacji duzych kotléw energetycznych. Realizowany jest

program inwestycyjny pozwalajacy na znaczne zwickszenie produkcii.
StalFa Sp. z o.0.

Spotka powstata w 19951, z inicjatywy Mostostalu Siedlce S.A. Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci
StalFa Sp. z o0.0. jest produkcja lekkich konstrukcji stalowych, np. wiez telekomunikacyjnych, palet,
pojemnikow siatkowych oraz elementéw szalunkéw budowlanych. Produkcja obejmuje rowniez dostawy na

rzecz rolnictwa i leSnictwa.
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SC Coifer Impex stl

Siedzibg spotki jest Bukareszt (Rumunia). Spéltka posiada wlasng grupe kapitalowa. Jedna ze spolek
zaleznych jest zarejestrowana we Wloszech, gdzie §wiadczy ustugi gléwnie na rzecz rafinerii. Na terenie
Rumunii spotka posiada zaklady wytwarzajace konstrukcje stalowe. Oferuje réowniez projektowanie oraz
dostawy urzadzen ci$nieniowych. Druga forma dzialalno$ci jest §wiadczenie uslug montazowych oraz
realizacja kontraktéw budowlano-montazowych w generalnym wykonawstwie. Dzigki zakupowi SC Coifer
Impex stl, Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal w sposob skuteczny weszta na intensywnie rozwijajacy si¢
rynek krajow balkanskich.

Spotki projektowe

Zespoly projektowe sa usytuowane zaréwno w strukturach organizacyjnych poszczegélnych spélek Grupy
Kapitatlowej jak i w formie samodzielnych biur projektowych. Budowane sa systemy organizacyjne i
techniczne umozliwiajace efektywna wspotprace zaréwno pomiedzy poszczegdlnymi centrami projektowymi
jak 1 odbiorcami uslug projektowych, tj. zakladami i spotkami budowlano-montazowymi Grupy

Kapitalowej. Do najwazniejszych biur projektowych nalezy zaliczy¢:

Biuro Studiéw, Projektéw 1 Realizacji Inwestycji ,,Biprokwas” Sp. z o0.0. z siedziba w Gliwicach,

— Energotechnika Projekt Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie,

Projekt Potudnie Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, oraz
WBP Zabrze Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu.

Wymienione sp6tki stanowia zaplecze projektowe Grupy Kapitatowej w zakresie projektow inwestycyjnych
w chemii, energetyce oraz budownictwie drogowym i ogélnym.

Spotki energetyczne

W sktad Grupy Kapitalowej wchodza trzy spoétki powstale na bazie dawnych zakladéow remontowych
energetyki: ZRE Lublin, ZRE Krakéw oraz EPE ZRE Rybnik. Prowadza one dzialalno§¢ remontowa na
terenie zakladéw energetycznych poludniowej Polski. Wytwarzaja rowniez elementy kottéw i wymiennikow
ciepla na potrzeby prowadzonych prac. Zaklada si¢ rozwéj mocy produkcyjnych celem zwigkszenia
uczestnictwa w projektach inwestycyjnych realizowanych przez Polimex-Mostostal S.A. w sektorze
energetycznym na terenie catego kraju.

Spotki Deweloperskie

W sktad Grupy Polimex-Mostostal wchodzg trzy spotki zajmujace si¢ dziatalnoscia deweloperska. Naleza do
nich: Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. oraz Polimex Hotele Sp. z o.0. i Polimex-Mostostal
Development Sp. z 0.0., obie z siedziba w Warszawie. Spotki realizuja projekty gléwnie na terenie swoich

siedzib w zakresie budownictwa mieszkalnego i uslugowego.
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.

Spoltka zostala utworzona w kwietniu 1998r. na bazie wydzialu remontowego Mostostal Siedlce S.A. Do
2008r. dzialala pod firma Mostostal Siedlce Zaklad Uslug Technicznych Sp. z o.0. Spoétka prowadzi
dziatalno$¢ zwiazang z wykonywaniem remontéw maszyn, urzadzeq, przyrzadéw i elektronarzedzi tacznie z
wykonawstwem czg¢$ci, konserwacja, przegladami, prowadzeniem dokumentacji, dystrybucja energii
elektrycznej, cieplnej, wody, gazéw technicznych, $wiadczeniem ustug doradztwa technicznego,

wykonywaniem ekspertyz, wypozyczaniem maszyn, urzadzen i przyrzadéw.
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e Zaklad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal Sp. z o.o0.

Spétka powstala w marcu 1997r. na bazie dzialu transportowego Mostostal Siedlce S.A. Do 2008r. dziatata
pod firmg Mostostal Siedlce Zaktad Transportu Sp. z o.0. Spélka zajmuje si¢ Swiadczeniem ustug transportu
krajowego 1 miedzynarodowego samochodami osobowymi, dostawczymi, cigzarowymi, TIR i autobusami, a

takze wykonuje ustugi remontowe w zakresie mechaniki pojazdowe;.
e Polimex-Sices Polska Sp. z o.o.

Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. jest spélka celowa powolang w grudniu 2002r. przez Polimex-Mostostal S.A.
(50%) oraz wloska firme¢ SICES INTERNATIONAL B.V. (50%). Podstawowym zadaniem spotki jest
wykonawstwo prac montazowych w ramach kontraktéw zawieranych i wspoélnie prowadzonych przez

udziatowcéw na rzecz polskich rafinerii.
e Porty S.A.

Spétka Porty S.A. zostala powolana w 1997r. w celu realizacji kontraktéw na budowe falochronéw oraz
infrastruktury w portach rybacko-handlowych w Libii, zgodnie z umowg tréjstronna pomiedzy wlascicielami
tl. Hydrobudowa S.A. oraz Polimex-Mostostalem S.A. a spéltka. Od kwietnia 2006r. spétka prowadzi
budowe portu rybackiego w Garabulli. Na rynku polskim spétka nie realizuje zadnych projektow.

e VALMONT Polska Sp. z o.o.

Spoltka stowarzyszona, ktora powstala w 1994r. jako wspélne przedsiewziecie amerykanskiej spotki Valmont
Industries INC (70%) i Polimex-Mostostal S.A. (30%). Przedmiotem dzialalno$ci spdtki jest produkcja

nowoczesnych stupéw os$wietleniowych, ocynkowanych ogniowo w zaktadach Polimex-Mostostal S.A.

4.3. Zatrudnienie

Rozwéj Grupy Kapitalowej przeklada si¢ na wzrost zatrudnienia, ktére w I pélroczu 2008t. powigkszylo sig¢ o
20,2% w poréwnaniu ze srednim stanem w 2007t. Pozyskiwanie nowych zleced w 1 potroczu 2008t. oznaczato
konieczno$¢ aktywnego zdobywania sit wykonawczych (przyrost zatrudnienia w pionie produkcji o 21,5%) i
nadzoru oraz dostosowywania wewnetrznych zasad rekrutacji i utrzymania zasobéw ludzkich do wymagan
zewnetrznego rynku pracy. Proces ten bedzie kontynuowany w nastepnych latach. Strukture zatrudnienia

($rednia liczba oséb) w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal przedstawia ponizsze zestawienie:

Sredni stan zatrudnienia

Wyszczegolnienie Zmiana

01-06.2008r. / 2007r. 01-06.2008t. 2007x.
Zarzad jednostki dominujace;j 0,0% 4 4
Zarzad jednostek powiazanych 25,5% 64 51
Administracja 11,5% 1239 1111
Dzial sprzedazy 20,0% 497 414
Pion produkeji 21,5% 10 413 8573
Pozostali 19,0% 1707 1434
Ogotem 20,2% 13 924 11 587
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4.4. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia
0s0b zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady powolywania 1 odwolywania oséb nadzorujacych reguluje Statut. Zgodnie z nim (§ 33 ust. 1 pkt d) do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej.

W dn. 28.06.2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto uchwaly nr 29 — 34
w przedmiocie wyboru Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadencii.

W okresie od dn. 01.01.2008¢. do dn. 30.06.2008r. Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:

e Kazimierz Klek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Andrzej Szumanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Wiestaw Roztucki - Czlonek rady Nadzorczej

e Elzbieta Niebisz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Dariusz Gorski - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Janusz Lisowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dn. 03.07.2008r. Pan Dariusz Goérski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkceji Czlonka Rady Nadzorcze;.
W okresie od dn. 01.01.2008t. do dn. 30.06.2008t. Zarzad Emitenta dzialal w nastgpujacym sktadzie:

e Konrad Jaskola - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu,
e  Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu,
o Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki uchwalami Nr 4 — 7 / IX z dn. 28.06.2007t. dokonata wyboru Zarzadu Spétki nowej
kadencji w niezmienionym skladzie, aktualnym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Zasady powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych definiuje Statut Spétki. Zgodnie z nim (§ 39 i § 42)
liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, ktora réwniez wybiera 1 odwotuje cztonkéw Zarzadu. Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu wybiera pozostatych cztonkéw Zarzadu — Wiceprezesow.

Uprawnienia oséb zarzadzajacych zawarte sa w Regulaminie Zarzadu. Wewnetrzny podzial pracy czlonkéw
Zarzadu nastepuje na podstawie Regulaminu Organizacyjnego Spotki. Na tej podstawie czlonkowie Zarzadu
nadzoruja bezposrednio prace podleglych im obszarow.

Posiedzenia Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. w I p6troczu 2008r. odbyly sie w dniach: 10.01, 04.02, 15.02, 20.02,
19.03, 03.04, 10.04, 16.04, 24.04, 06.05, 08.05, 05.06, 13.06, 30.06. Na wskazanych posiedzeniach Zarzad podjat
uchwaly w sprawach dotyczacych m. in.: poreczania kredytéw, sprzedazy nieruchomosci lokalowych, zakupu

udziatow spolek 1 pozostatych zakupéw inwestycyjnych oraz prokur.

4.5. Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zostala podana w dodatkowych informacjach i

objasnieniach do sprawozdania finansowego Emitenta.
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5. Akcjonariat

W dn. 28.06.2007t. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. podjeto Uchwale nr
38 w sprawie zmiany Statutu Spotki w przedmiocie zmiany struktury kapitatu zaktadowego. W dn. 13.08.2007x.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie w przedmiocie rejestraciji tych zmian. Zmiana polegala na podziale dotychczasowej akcji Spétki o
warto$ci nominalnej 1,00 zI (jeden ztoty) na 25 (dwadziedcia pie¢) nowych akeji o wartosci nominalnej 0,04 zt
(cztery grosze) kazda. Po zmianie struktury kapital zakladowy dzieli si¢ na 464.355.625 (stownie: czterysta
sze$¢dziesiat cztery miliony trzysta pigédziesiat pigé tysigcy sze$éset dwadziescia pieé) akeji zwyklych, tj. 70.050
(stownie: siedemdziesiat tysiecy pieédziesiat) akcji imiennych zwyklych serii A oraz 464.285.575 (stownie:
czterysta sze$édziesiat cztery miliony dwiescie osiemdziesiat pigé tysigcy pieéset siedemdziesiat pie) akcji
zwyklych na okaziciela serii od A do F i H oraz I — dopuszczonych do obrotu gietdowego. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 18.574.225 (stownie: osiemnascie milionéw pigéset siedemdziesiat

cztery tysiace dwiescie dwadziescia pigc) ztotych.

5.1. Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Obecny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace jednostke dominujaca

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Petniona funkcja Aktualna ilos§¢ posiadanych akcji

3.820.350 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda,
Czlonek Zarzadu
dajacych tacznie 3.820.350 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

1.894.575 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda,
Cztonek Zarzadu
dajacych lacznie 1.894.575 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

77.000 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda,
Cztonek Rady Nadzorczej
dajacych tacznie 77.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

5.2. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polimex-Mostostal S.A.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej sporzadzona na podstawie Swiadectw depozytowych ztozonych w
zwiazku z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy zwolanym na dzien 30.06.2008r. (odbytym w dniach: 30.06,
03.07 i 04.07) oraz raportu nr 56/2008 z dn. 06.08.2008t. w sprawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% liczby gloséw na ZWZ Polimex-Mostostal S.A. przedstawia si¢ nastepujaco (w Spoélce nie wystepuja
akcje uprzywilejowane co do glosu zatem udzial w kapitale zakladowym jest tozsamy z udzialem w ogdlnej

liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu):
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% udziat w
Ilosé

kapitale
L.p. Akcjonatiusz zakladowym/w
akeji/ ogoblnej ilosci
alosow gloséw na WZA
ING Otwarty Fundusz Emerytalny )
L z siedzibg w Warszawie, ul. Ludna 2, 00-406 Warszawa 40406 60 8,70%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesient” z siedzibg w Warszawie, 0
2 Al Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa 40000000 8,61%
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 0
3 z siedzibga w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Watszawa 35000000 7,34%
Gloria 8.4 rl. z siedziba w Luksemburgu, 2346 Luksemburg .
4 Carre Bonn, 20 Rue de la Poste 28702825 6,18%
Sices International B.V. z siedziba w Amstelveen (Holandia), 0
& Aderes: profesor | H Bavinkln 7, 1183AT Amstelveen, Holandia 28 617900 6,16%
6. Polimex-Cekop Development *) 13152 500 2,83%
7. Pozostali akcjonariusze 358 882 400 77,30%
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00%

*) spélka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S.A.

5.3. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktéorych moga w przyszlosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka dominujaca nie posiada wiedzy o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztoéci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do jednostki dominujacej, wraz z opisem tych uprawnien

W jednostce dominujacej nie ma papieréw wartosciowych, ktére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do Spélki.

5.5. Nabycie akcji wlasnych, a w szczegolnosci okreslenie celu ich nabycia, liczba i warto§¢ nominalna,
ze wskazaniem, jaka cze$c¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, ceny nabycia oraz ceny sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia

W I pétroczu 2008t. jednostka dominujaca nie nabywala akcji wlasnych. Dodatkowo, Emitent informuje, ze
spotka zalezna Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. posiada 13.152.500 szt. akcji jednostki dominujacej
(przed splitem 526.100 szt.), ktérych warto§é godziwa na dzied 30.06.2008r. wynosita 69,6 mln zt oraz na dzien
31.12.2007r. 112,6 mln zt. Ww. akcje zostaly nabyte przez spolke zalezna w dn. 21.11.2000r. w ilosci 469.103 szt.
(warto$¢ przed splitem), a nastepnie w wielu transakcjach w okresie od 24.07.2002r. do 19.12.2002r. w iloSci
56.997 szt. (wartos¢ przed splitem). Akcje wlasne posiadane przez ww. jednostke zalezna sa traktowane jako

zrédto pozyskania $rodkéw finansowych na potencjalne cele akwizycyjne.
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5.6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow
warto§ciowych oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje jednostki dominujacej

W stosunku do akeji jednostki dominujacej nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wlasno$ci z papieréw warto$ciowych Spotki ani ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu z
papieréw wartosciowych Spotki. Wszystkie akcje Spotki dopuszczone sa do publicznego obrotu, akcje na

okaziciela dopuszczone sg do obrotu gieldowego.

5.7. System kontroli programu akcji pracowniczych

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. z dn. 31.01.20006r., w
ramach programu motywacyjnego dla kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiej Emitenta, zostaly zawarte
umowy opcji z Prezesem 1 Czlonkami Zarzadu, czlonkami kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. oraz z
prezesami zarzadéw spélek zaleznych. Szczegdlowy opis ww. programu motywacyjnego znajduje si¢ w raporcie
biezacym Emitenta nr 9/2006 z dn. 31.01.2006r. Wedtug stanu na 30.06.2008t. saldo rezerwy ujetej w kosztach
zarzadu Spotki z tytulu ww. programu wynosi 2.949 tys. zt (narastajaco 15.037 tys. zl) oraz na 31.12.2007r.
12.091 tys. 2L

W dn. 04.07.2008t. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. podjelo Uchwale
Nr 29 w sprawie: (a) przyjecia zatozenr Programu Motywacyjnego w Spoélce, (b) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego oraz zmiany statutu Spélki (c) emisji warrantow subskrypcyjnych Spoétki. W zwiazku z
powyzszym kapital zakladowy Spolki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz 928.687,32
(dziewiecset dwadziescia osiem tysigcy sze$éset osiemdziesiat siedem 32/100) ztotych, poprzez emisje nie wigcej
niz 23.217.183 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemnascie tysigcy sto osiemdziesiat trzy) akeji na okaziciela
serii J, o warto§ci nominalnej 4 grosze kazda (,Akcje”). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest przyznanie praw do objecia Akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych

na podstawie niniejszej uchwaly.

6. Ochrona $rodowiska

W jednostce dominujacej funkcjonuje System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny z norma PN EN ISO
14001. Do podstawowych czynnosci systemowych oraz obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa nalezy
monitoring $rodowiskowy polegajacy na kontroli poziomu emisji zanieczyszczen do powietrza, ewidencii
odpadéw oraz kontroli ich unieszkodliwiania i odzysku, kontroli odprowadzanych $ciekéw. Produktem
ubocznym prowadzonej dzialalnosci przez Polimex-Mostostal S.A. jest emisja zanieczyszczenn do powietrza
atmosferycznego, emisja $ciekéw (przemystowych, sanitarnych 1 opadowych), emisja odpadéw, emisja hatasu.

W I potroczu 2008r. jednostka dominujaca, gtownie w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia produkcyjna,

poniosta nastepujace oplaty za korzystanie ze §rodowiska:

e  cmisja zanieczyszcze dO POWICHIZA ..c.cureeeeeecmeecurieenreeenreaeneaes 79,7 tys. z1
e  koszty odprowadzania $ciekdw do kanalizacji........cccevuvennne 2044 tys. zt
®  pobdr wod podziemnych z whasnych ujeé.....oiiiiiniiiniciins 6,3 tys. zl
o koszty odbioru 0dpadOw ........cceeiveniceniivinieieeeees 270,9 tys. zt

W zwiazku z ww. dzialalno$ciq Emitent nie byt obciazany karami z tytulu przekraczania norm okreslonych w

przepisach ochrony §rodowiska.
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7. Informacja nt. podmiotu, z ktérym Emitent zawarl umowe badania sprawozdan
finansowych

W dn. 17.07.2008t. Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. dokonala wyboru Ernst &Young Audit Sp. z o. 0. z
siedziba w Warszawie przy Rondo ONZ 1, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z
ktérym ma zosta¢ zawarta umowa na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. 1
Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za 2008r. oraz na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego
Polimex-Mostostal S.A. 1 Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal za 1 pétrocze 2008r. Umowa dotyczaca badania
/ przegladu sprawozdan finansowych 2008r. zostala zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z o.0. w dn.
01.09.2008t. Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu pélrocznego
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony w dn.
30.06.2006r. a takze z tytulu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy koniczacy si¢ w dn. 31.12.20006t. zostato okreslone w wysokosci 656.250 zt (netto).

W 2007t. z tytutu badania / przegladu sprawozdan finansowych wyplacono audytorowi 514.151 zt (netto), w

tym:
. dot. 20006 1OKU c.cceveveveiiereteereeeeeree e 184.606 zt,
. dot. 2007 tOKU .cueeviereerecrierieriereereereeeereereeve e 329.545 71

Z tytutu innych zlecen wyplacono w 2007t. tacznie 69.500 zt (netto).

W 2008t. z tytulu badania sprawozdad finansowych dot. 2007t. wyptacono audytorowi 320.000 zl (netto). Z
tytutu innych zlecen wyptacono w 2008t. tacznie 36.588 zt (netto).

8. Pozostate, istotne zdarzenia w I poétroczu 2008r. majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej Emitenta

Pozostale, istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ jednostki dominujacej:

e Zawarcie w dn. 03.01.2008t. z Biurem Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji Biprokwas Sp. z o.0. z
siedziba w Gliwicach, spélka zalezng od emitenta, umowy sprzedazy udzialéw w spélce Wojewddzkie Biuro
Projektéw w Zabrzu. Emitent na podstawie Umowy nabyl 1 (stownie: jeden) udzial w WBP Sp. z 0.0. o
warto$ci nominalnej 725.100 (stownie: siedemset dwadzieScia pi¢é tysigcy sto) zi, stanowiacy 94,64%
kapitatu zakladowego spotki i uprawniajacy do 94,64% w ogélnej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki. Udzial zostal nabyty za ceng w kwocie 890.000 (slownie: osiemset dziewigédziesiat
tysiecy) z1. Po przeprowadzeniu przedmiotowej transakeji Polimex-Mostostal S.A. posiada 94,64% udziatow
w kapitale zakladowym spoétki. Emitent planuje kontynuowaé dziatalnos¢ WBP Sp. z o.0. w zakresie
projektowania budowlanego.

e Powzigcie informacji w dn. 07.01.2008r. o spelnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych umowy warunkowej
nabycia udzialéw spotki Zaklady Remontowe Energetyki Krakow Sp. z o.0. zawartej w dn. 06.11.2007r. W
zwigzku z powyzszym Emitent nabyl 7.950 (stownie: siedem tysiccy dziewigcset piecdziesiat) udzialéw o
wartoéci 50 (piecdziesiat) zt kazdy i lacznej wartosci nominalnej 397.500 (stownie: trzysta dziewigédziesiat
siedem tysiecy pieéset) zl, stanowiacych 42,73% kapitalu zakladowego spoétki Zaklady Remontowe
Energetyki Krakéw Sp. z o. o. 1 uprawniajacych do 42,73% ogdlnej liczby glosé6w na zgromadzeniu
wspolnikéw. Cena za jakq zostaly nabyte udzialy to 8.546.250 (stownie: osiem milionéw pigéset czterdziesci

sze$¢ tysiecy dwiescie pigcdziesiat) z1. Ponadto, po nabyciu udzialéw i pod warunkiem osiagniccia przez
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spotke okreslonych przychodéw ze sprzedazy i wynikéw brutto w latach obrotowych 2008-2010 wykazanych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spo6tki 1 zbadanych przez bieglego rewidenta corocznie moze
zosta¢ wyplacona premia dla kadry kierowniczej.

W dn. 01.02.2008t. Emitent zawarl z Budimex Dromex S.A. z siedziba w Warszawie warunkowa umowe
nabycia dalszych 4.950 (stownie: cztery tysiace dziewig¢éset pigcdziesiat) udzialéw o lacznej wartosci
nominalnej 247.500 (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysigcy piecset) zt, stanowiacych 26,61% kapitatu
zakladowego (uprawniajacych do 26,61% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow) spotki
Zaktady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z 0.0. Laczna cena za jaka zostana nabyte udzialy to 5.321.250
(stownie: pie¢ milionéw trzysta dwadziescia jeden tysiecy dwiescie pigédziesiat) zt tj. 1075 (stownie: jeden
tysiac siedemdziesiat pig€) zt za jeden udzial. Przeniesienie wlasnosci udzialéw na Emitenta nastapito w dn.
13.05.2008t. Po przeniesieniu wlasnosci udziatéw Polimex-Mostostal S.A. posiadal tacznie 12.900 udzialéw
stanowiacych 09,34% kapitatu zakladowego spo6tki Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o. o. i
uprawniajacych do 69,34% ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W dn. 11, 12, 17 oraz 19.06.2008r. Polimex-Mostostal S.A. zawarl ze 183 osobami fizycznymi kolejne
umowy nabycia udzialéw spotki Zaktady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie.
Na podstawie ww. uméw Emitent nabyl 4.731 (slownie: cztery tysiace siedemset trzydziesci jeden) udzialow
o warto$ci nominalnej 50 (pig¢dziesiat) ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 236.550 (stownie:
dwiescie trzydziesci sze$¢ tysiecy pigcset pigcdziesiat) ztotych, stanowiacych 25,43% kapitalu zakladowego
spotki 1 uprawniajacych do 25,43% w ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki. Udziaty
zostaly nabyte za cene 3.950.385 (stownie: trzy miliony dziewieéset piecdziesiat tysiecy trzysta osiemdziesiat
pieé) ztotych. Po przeprowadzeniu przedmiotowej transakcji Polimex-Mostostal S.A. posiada tacznie 17.631
udziatéw stanowiacych 94,78% kapitatu zakladowego spo6tki Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z
0.0. 1 uprawniajacych do 94,78% ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. W efekcie zakupow
kontynuowanych po 30.06.2008t. udzial Polimex-Mostostal S.A. wzrdst do 96,33%.

Polimex-Mostostal S.A. w ramach nabywanego przedsi¢biorstwa planuje kontynuowac¢ dotychczasows
dzialalno$¢ spotki. Przedmiotem dziatalnosci spotki Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o. o. jest
$wiadczenie ustug na rzecz przemystu energetycznego i budowlanego.

Przeniesienie w dn. 16.01.2008t. na rzecz Polimex-Mostostal S.A. wlasnosci 200 udzialéw stanowigcych
100% kapitatu zakladowego (dajacych prawo do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki)
Tebodin SAP-Projekt Krakéw Sp. z o.0. (dzialajacej od dnia 31 grudnia 2007r. pod firma Projekt Potudnie
Sp. z 0.0.). z siedziba w Krakowie (wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 131968). Cena za jaka zostaly nabyte udzialy to 4.670.000 (stownie: cztery miliony sze$éset
siedemdziesiat tysigcy) zt tj. 23.350 (slownie: dwadziescia trzy tysiace trzysta pigédziesiat) zt za jeden udzial.
Ponadto po nabyciu udzialéw i pod warunkiem osiggniecia przez spotke Projekt Poludnie Sp. z o. o.
okreslonych przychodéw ze sprzedazy 1 zysku operacyjnego w latach obrotowych 2008-2010 moze zostaé
wyplacona premia dla kadry kierowniczej. Przedmiotem dziatalnosci spétki Projekt Potudnie Sp. z o.o0. jest
dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego. Emitent planuje kontynuowac dziatalnosé spotki w
dotychczasowym zakresie.

Powzigcie informacji w dn. 25.02.2008r. o ziszczeniu si¢ w dn. 21.02.2008r. warunkéw zawieszajacych
pilerwszy etap warunkowej umowy objecia kontroli nad grupa kapitalowa Coifer. W zwigzku z powyzszym

oraz po dokonaniu platnosci pierwszej raty wynagrodzenia w kwocie 9.375.000 EUR (stownie: dziewigé
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milionéw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy EUR) nastapilo przeniesienie wlasnosci na Emitenta 75%
udziatéw (uprawniajacych do 75% ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow) spotki SC Coifer
Impex stl (sp6tki dominujacej w grupie kapitalowej Coifer) z siedziba w Bukareszcie. Objecie kontroli nad
grupa Coifer podzielone zostalo na dwa etapy. W pierwszym etapie Emitent nabywa 75% udziatow spotki
SC Coifer Impex stl za kwotg 18.750.000 EUR (osiemnascie miliondéw siedemset pigédziesigt tysiccy EUR)
platng w dwoch rownych ratach. W drugim etapie Emitent nabywa 25% udziatéw spo6tki SC Coifer Impex
stl za kwote nie nizszq niz 2.500.000 EUR (dwa miliony pieéset tysiecy EUR) 1 nie wyzsza niz 6.250.000
EUR (sze$¢ milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy EUR). Wysokos$¢ kwoty, jaka Emitent zaplaci za udzialy
sprzedawane w drugim etapie uzalezniona jest od osiagnigcia w latach 2008 - 2010 okreslonych w umowie
wynikéw finansowych. Spotki wehodzace w sklad grupy kapitatowej Coifer zajmuja si¢ realizacjg inwestycji
w formule generalnego wykonawstwa, wytwarzaniem konstrukcji stalowych, projektowaniem i wytwarzaniem
urzadzen ci$nieniowych, projektowaniem i pracami architektonicznymi, inzynieryjnymi i doradztwem
technicznym. Polimex-Mostostal S.A. w ramach nabywanego przedsigbiorstwa planuje kontynuowaé
dotychczasowa dzialalno$¢ grupy kapitalowej Coifer.
Z uwagi na konstrukcje transakeji oraz w zwiazku z przepisami MSR / MSSF Emitent konsoliduje 100%
przychodow i zyskéw grupy Coifer w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal.

e Podpisanie w dn. 04.06.2008r. z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowy o ustanowienie limitu
zaangazowania w formie linii odnawialnej na udzielenie gwarancji bankowych w wysokosci 90,0 mln z1.

e Otrzymanie w dn. 23.06.2008r. Aneksu Nr 1 do umowy z ABN AMRO Bank Polska S.A. o limit
gwarancyjny podwyzszajacy przyznany limit na gwarancje bankowe i akredytywy do wysokosci 150,0 mln zt
(z kwoty 100,0 mln zI). Réwnoczesnie w dn. 23.06.2008 ABN AMRO Bank Polska S.A. doreczyt
Emitentowi oryginaly dwoéch gwarancji wystawionych w ramach powyzszego limitu. Przedmiotowe
gwarancje zostaly wystawione na rzecz PKIN Ortlen S.A. w zwiazku z podpisana w dn. 23.08.2007r. Umowa
na "Wykonanie prac budowlano-montazowych na budowie instalacji PTA we Wloclawku". Sg to: 1)
gwarancja na zwrot II czedci zaliczki w wysokosci 46.970.000 (czterdziesci sze§¢ milionéw dziewigcset
siedemdziesiat tysiecy) zl; 2) gwarancja nalezytej realizacji Umowy na kwote 55.000.000 (piecdziesiat piec
milionéw) zt.

e Przeprowadzenie w dn. 30.06.2008r. oraz 03-04.07.2008r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. Pelng tres¢ wszystkich podjetych uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonatiuszy Polimex-Mostostal S.A. podaja raporty biezace Emitenta nr 39-43/2008.

W uzupelnieniu mozna takze wskaza¢ nastepujace zdarzenia dot. spotek Grupy Kapitalowej Emitenta:

e Naftobudowa S.A.:
- Zawarcie w dn. 25.04.2008r. z BRE Bank S.A. ancksu do umowy o wspdtpracy z dn. 18.05.2007r.

regulujgcej zakres korzystania przez Naftobudowe S.A. z produktéw i uslug Banku w ramach linii na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Zgodnie z zawartym aneksem od dn. 29.04.2008t. zwigkszeniu ulega

warto$¢ przyznanej linii z 17,0 mln zt do 21,0 mln 1.

- Podpisanie w dn. 20.06.2008r. zawartych 2z Bankiem HSBC Bank Polska S.A. transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe, polegajacych na kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych.
F.aczna kwota nominalna przedmiotowych transakeji zostata okreslona na 18,0 mln EUR.

- Przeprowadzenie w dn. 25.06.2008t. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Naftobudowa
S.A. Tre$¢ podjetych uchwal podaje raport biezacy spotki nr 30/2008 z dn. 25.06.2008t.
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Torpol Sp. z 0.0.:

- W zwigzku z wyrazeniem przez Prezesa UOKIK zgody na koncentracje przedsigbiorcéw, przeniesienie
w dn. 19.03.2008r. wlasnosci udziatéw Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0. na Torpol Sp. z 0.0. Umowa
warunkowa nabycia udzialéw w Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.0. z siedzibga w Kostrzynie
Wielkopolskim zostata zawarta w dn. 08.11.2007r. Torpol Sp. z o.0. na podstawie ww. umowy nabyt
tacznie 1.000 udzialéw Elmont-Kostrzyn Wilkp. Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.000 zl kazdy, o
tacznej warto$ci nominalnej 1,0 mln stanowiace 100% kapitalu zakladowego spo6tki i uprawniajace do
100% w ogdlnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikéw spotki. Udzialy zostaly nabyte za laczng

cen¢ w kwocie 10,0 mln z1 brutto, tj. ok. 10,0 tys. zt brutto za jeden udzial.

Energomontaz-Péinoc S.A.:

- Uregulowanie, w oparciu o postanowienia umowy z Zakladem Ubezpieczent Spolecznych, zawartej w
dn. 14.06.2005t., ostatniej raty zaleglych naleznosci z tytulu skiadek na ubezpieczenie spoteczne,

Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

- Przeprowadzenie w dn. 29.05.2008r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Energomontaz-Pétnoc S.A. Tres¢ podjetych uchwal podaje raport biezacy spétki nr 20/2008 z dn.
29.05.2008r. W zwiazku z wygasnieciem szostej kadencji Rady Nadzorczej Energomontaz-Péinoc S.A.,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalifo, ze Rada Nadzorcza w siédmej kadencji,
obejmujacej lata obrotowe 2008 - 2010, bedzie liczyla pigciu Czlonkéw. W skltad Rady Nadzorczej
wybrano: p.Konrada Jaskole, p.Wojciecha Wilomskiego, p.Mariana Boguckiego, p.Zygmunta Artwika,
p-Adama Dylaga.

9. Zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal jakie nastapity po

30 czerwca 2008t. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po 30 czerwca 2008r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mie istotny wplyw na sytuacje jednostki

dominujacej:

Powzigcie informacji o rezygnacji z dn. 03.07.3008t. p.Dariusza Goérskiego z pelnienia funkeji cztonka Rady
Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Podpisanie w dn. 10.07.2008r. z TK Polska Operations S.A. z siedziba w Warszawie umowy, ktorej
przedmiotem jest wybudowanie budynku Centrum Handlowo - Uslugowego Galeria SANDECJA w
Nowym Saczu. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie przedmiotu umowy
wyniosto netto 105,0 mln z1.

Zlozenie w dn. 11.07.2008r. do Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy - KRS wniosku o otwarcie likwidacji spotki zaleznej od Emitenta - Szczecifskiego
Przedsigbiorstwa Budowlanego Przembud Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Podjete dziatania wynikajg z
faktu, iz spotka ta nie prowadzi dzialalnosci produkcyjnej i dalsze jej trwanie nie jest uzasadnione z
ekonomicznego punktu widzenia, a jej likwidacja nie bedzie miata wplywu na wyniki finansowe zaréwno
Polimex-Mostostal S.A. jak i jej Grupy Kapitatowe;j.

Powzigcie informacji w dn. 11.07.2008r. o uznaniu za najkorzystniejsza oferty ztozonej przez Konsorcjum
firm: Polimex-Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum), Baugesellschaft Walter Hellmich GmbH, Lanterstrasse

20, 46539 Dinslaken, Niemcy (Partner Konsorcjum), dotyczacej budowy stadionu pitkarskiego przy ul.
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Lazienkowskiej 1/3 w Warszawie o randze stadionu "Elite" na 30.830 miejsc siedzacych (dla rozgrywek

pucharu UEFA / Ligi Mistrzow). Oferta zostata uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie

zamoéwienia publicznego w trybie przetargu ograniczonego na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004r.

Prawo zaméwien publiczaych (tekst jedn.: Dz. U. 2007r. Nt 223, poz. 1655) przeprowadzonym przez Miasto

Stoteczne Warszawa, Warszawski Osrodek Sportu i Rekreacji Zaktad Budzetowy ul. Rozbrat 26, 00-429

Warszawa. Cena netto oferty ztozonej przez Konsorcjum wyniosta 374,1 mln zt. Zasadnicza cze¢§é zakresu

prac oraz wynagrodzenia zostanie zrealizowana przez Polimex - Mostostal S.A.

Udzielenie Emitentowi w dn. 23.07.2008r. przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie zezwolenia

na prowadzenie dzialalnos$ci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-

PARK WISLOSAN. Zezwolenie udzielone zostalo do dn. 15.11.2017r. Ustalone zostaly nastgpujace

warunki prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej:

— Zwickszenie zatrudnienia ksztaltujacego si¢ na poziomie 2.399 pracownikéw na terenie Podstrefy
Siedlce poprzez zatrudnienie na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej TSSE EURO-
PARK WISL.OSAN nowych pracownikéw, w ilosci co najmniej 350 pracownikéw do dn. 31.03.2010r. i
utrzymanie zatrudnienia na terenie Podstrefy Siedlce na poziomie co najmniej 2.749 pracownikéw do dn.
31.03.2014r.

— Poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust 1 Rozporzadzenia Rady
Ministréow z dn. 22.11.2006r. w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U. Nr 215
poz. 1581 z pézn. zm.) nie mniej niz 210.300.000,00 zt do dn. 31.03.2010r.

— Posiadanie tytulu prawnego do dysponowania nieruchomoscia stuzaca do prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na podstawie Zezwolenia.

—  Przestrzeganie regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania strefy, w tym Regulaminu TSSE EURO-
PARK WISEOSAN i wydanych na jego podstawie zasad i instrukeji.

— Zakonczenie inwestycji w terminie do dn. 31.03.2010x.

Podpisanie w dn. 25.07.2008r. przez Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i

Przedsigbiorstwo Innowacji Technicznych OPTRONIK Sp. z o.0. (cztonek Konsorcjum) z siedzibg w

Lublinie umowy z pafistwowym przedsigbiorstwem uzyteczno$ci publicznej Poczta Polska, Centrum

Infrastruktury, Oddzial Regionalny w Lublinie na "Budowe wezla ekspedycyjno-rozdzielczego w Lublinie

(WER Lublin)". Wynagrodzenie za wykonanie przez Konsorcjum przedmiotu umowy wyniosto netto 98,9

mln zt. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w wynagrodzeniu Konsorcjum stanowi 78,01% calosci, tj. netto 77,1

mln z1.

Podpisanie w dn. 28.07.2008r. umowy z grupa Lotos S.A. na modernizacje stacji uzdatniania wody ,,pod

klucz” dla rafinerii Lotos S.A. w Gdansku. Warto§¢ umowy ustalono na 44,0 mln zt netto.

Zawarcie w dn. 29.07.2008r. umowy na budowe na terenie Zakladéw Azotowych Kedzierzyn

S.A.(Zamawiajacy) nowej stacji uzdatniania wody. Warto§¢ umowy ustalono na 60,9 mln zt netto.

Powzigcie informacji w dn. 12.08.2008t. o uznaniu za najkorzystniejsza oferty zlozonej przez Konsorcjum

firm: Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie (Lider Konsorcjum) oraz "Doprastav” a.s. z siedziba w

Bratystawie (Partner Konsorcjum), na "Budowe drogi krajowej - Trasy Nowohuckiej w Krakowie o

docelowych parametrach drogi ekspresowej na odcinku od wezta Biezanéw do wezta Christo Botewa

(Rybitwy)". Oferta zostala uznana za mnajkorzystniejsza w postgpowaniu o udzielenie zamédwienia

publicznego w trybie przetargu nieograniczonego przeprowadzonego przez Generalng Dyrekcje Drog

Krajowych i Autostrad Oddzial w Krakowie (Zamawiajacy). Cena netto oferty ztozonej przez konsorcjum
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wyniosta 163,0 mln zI. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w zakresie prac do wykonania oraz wynagrodzeniu
konsorcjum stanowi¢ ma 51% catosci.

e Zawarcie w dn. 01.09.2008t. z Partner-Finanse T. Piec, R. Pawera Sp.j. z siedziba w Swietochtowicach
umowy nabycia 5.486 (stownie: pigé tysigcy czterysta osiemdziesiat sze$¢) udzialéw o lacznej warto$ci
nominalnej 2.743.000 (stownie: dwa miliony siedemset czterdziesci trzy tysiace) zlotych, stanowiacych
36,56% kapitatu zakladowego (uprawniajacych do 36,56% ogdlnej liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspoélnikow) spoétki Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych PRInz-9 Sp. z o.0. z siedziba w Gliwicach,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gliwicach X Wydzial Gospodarczy, pod numerem KRS 81494. L.aczna cena za jakq zostaly nabyte udzialy
to 1.955.726,35 zt (slownie: jeden milion dziewigéset pigédziesiat pigé tysigey siedemset dwadziescia sze§é
ztotych i 35/100) 4. 356,49 PLN (stownie: trzysta piecdziesiat sze$¢ ztotych i 49/100) za jeden udzial. Po
przeniesieniu wlasno$ci udzialéw Polimex-Mostostal S.A. bezposrednio posiada 5.486 udziatéw oraz przez
spotke AFTA Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu (spétka posrednio w 100% zalezna od Emitenta) 5.800
udziatéw, stanowigcych tacznie 75,21% kapitatu zakladowego spotki Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych
PRInz-9 i uprawniajacych do 82,12% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Przedmiotem
dziatalno$ci spétki Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz-9 Sp. z o.0. jest §wiadczenie ustug w
zakresie budownictwa drogowego, infrastruktury drogowej oraz kanalizacyjnej. Polimex-Mostostal S.A. w
ramach nabytego przedsigbiorstwa planuje kontynuowaé dotychczasows dziatalnosé spotki.

e Otrzymanie w dn. 08.09.2008r. potwierdzenia przedterminowego zamknigcia terminowych transakeji
walutowych zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na laczna kwote nominalng 25,0 mln EUR 1 z
DZ Bank Polska S.A. na taczna kwote nominalng 23,0 mln EUR.

e Zawarcie w dn. 09.09.2008t. przez Konsorcjum w skladzie: Polimex-Mostostal S.A., Zaklady Remontowe
Energetyki Krakéw Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie (spétka zalezna od Emitenta) oraz Przedsi¢biorstwo
Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. z siedziba w Opolu z ALSTOM Power Systems
GmbH z siedzibg w Niemczech umowy na "Wykonanie montazu czesci ci$nieniowej dwoéch blokéw
energetycznych o mocy 800 MW kazdy w Hamm-Uentrop (Niemcy)". Wartosé przedmiotu umowy netto to
31,3 mln EUR. Udzial Polimex-Mostostal S.A. oraz Zakladéw Remontowych Energetyki Krakéw Sp. z o.0.
w pracach 1 wynagrodzeniu konsorcjum stanowi 50% catosci. Umowe zawarto pod warunkiem
zawieszajacym uzalezniajacym wejsScie w zycie jej postanowien od otrzymania przez Konsorcjum firm
Polimex-Mostostal S.A., Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw sp. z o.0. oraz Przedsi¢biorstwo
Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A., pisemnego zamoéwienia na realizacje przedmiotu
umowy.

e DPodpisanie w dn. 19.09.2008t. z TK Polska Operations Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie umowy,
ktérej przedmiotem jest wybudowanie budynku Centrum Handlowo - Uslugowego Galeria TARNOVIA w
Tarnowie. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie przedmiotu umowy wynosi

netto 108,9 mln zt.

Po 30 czerwca 2008r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace miec istotny wplyw na sytuacje spélek Grupy
Kapitalowej Emitenta:
e Naftobudowa S.A.:

- Powzigcie w dn. 17.07.2008r. wiadomosci, iz Federalny Sad Najwyzszy Pracy w Erfurcie

(Bundesarbeitsgericht - BAG) oddalil zlozone przez spoélke zazalenie o niedopuszczeniu do rewizji
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orzeczenia Heskiego Krajowego Sadu Pracy w Niemczech. Wydane przez Federalny Sad Najwyzszy
Pracy w Erfurcie postanowienie dotyczy czesci z roszczen Kasy Urlopowej ULAK wobec Naftobudowa
S.A. na kwote 422.516,19 EUR (stownie: czterysta dwadzieScia dwa tysiace pigéset szesnascie tysiecy
EUR 19/100) plus odsetki od tej kwoty w wysokosci 5% powyzej oprocentowania bazowego od dnia
24.06.2002r. W nastepstwie powyzszego zdarzenia wystepuje uzasadnione przypuszczenie, iz wystawiona
10.06.2008r. przez Dresdner Bank AG w Dusseldorf w Niemczech na zlecenie Naftobudowa S.A.
bezterminowa Gwarancja Bankowa w wysokosci 1.800 tys. EUR moze zostaé w czg¢$ci uruchomiona
przez Kase Urlopowa ULAK. Wobec faktu, iz w zakresie niniejszego roszczenia tryb zwyklego
postgpowania sadowego na terenie Niemiec zostal wyczerpany, spotka ztozy skarge konstytucyjna do
Federalnego Trybunalu Konstytucyjnego w Karlsruhe, gdyz zarzad Naftobudowa S.A. nadal stoi na

stanowisku, iz roszczenia Kasy Urlopowej ULAK sg bezzasadne.

e Energomontaz-Pélnoc S.A.:

Podpisanie w dn. 16.07.2008t. przez Konsorcjum firm: Hitachi Ltd. z siedziba w Tokio (Lider
Konsorcjum) i Energomontaz-Pélnoc S.A. (Czlonek Konsorcjum) z Elektrownia Kozienice S.A.
umowy na realizacje przedsigwzigcia pod nazwa "Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i
uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku Nr 10 - 500 MW na terenie Elektrowni Kozienice
S.A", w ramach ktérego zostanie wybudowana i uruchomiona nowoczesna Instalacja Odsiarczania
Spalin w oparciu o technologie mokra (wapienno - gipsowa). Cena netto za wykonanie przedmiotu

umowy wyniosta 77,3 min EUR, z czego 39,0 min EUR przypada na Energomontaz-Potnoc S.A.
Wy Wy g przyp 4

Podpisanie w dn. 12.08.2008r. przez spoétke zalezna "Energop" Sp. z o.0. z siedziba w Sochaczewie z
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. umowy o udzielenie, w terminie do dn. 15.12.2013r., kredytu do kwoty
5,2 mln EUR, przeznaczonego na finansowanie wydatkéw, zgodnie z projektem inwestycji na lata 2008 -
2009. W zwiazku z powyzszym Energomontaz-Pétnoc S.A. udzielil na okres do dn. 31.12.2013r.
nieodwotalnego, bezwarunkowego poreczenia za wszelkie zobowiazania kredytobiorcy z tytutu umowy

kredytu do kwoty 5.720.000,00 EUR.

e SC Coifer Impex stl:

Zawarcie w dn. 25.08.2008r. umowy z SC NUSCO TOWER stl na wykonanie 18 pictrowego budynku
biurowego w centrum Bukaresztu. Za wykonane prace SC Coifer Impex stl otrzyma wynagrodzenie

brutto w wysokosci 35,7 mln EUR.

e Torpol Sp. z 0.0.:

Zawarcie w dn. 10.09.2008t. umowy na przebudowe linii kolejowej E-30 na odcinku Wroctaw - Legnica.
Stronami umowy sa: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddzial Regionalny we Wroctawiu oraz
konsorcjum czterech firm: Torpol Sp. z o.0. (Lider), Feroco S.A., Elmont - Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.o.
(spélka zalezna od Torpol), SALCEF - COSTRUZIONI EDILI E FERROVIARIE S.p.A. — ITALIA.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi netto 27,0 mln EUR. Szacunkowe wynagrodzenie spéltek zaleznych
od Polimex - Mostostal S.A. wynosi netto 15,7 mln EUR.

Powzigcie informacji w dn. 17.09.2008r. o uznaniu za najkorzystniejsza oferty zlozonej przez
Konsorcjum firm: Torpol Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu (lider Konsorcjum), Feroco S.A.,
Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0.,, PKP Energetyka Sp. z o0.0., Pomorskie

Przedsicbiorstwo Mechaniczno-Torowe Sp. z o0.0. oraz Przedsigbiorstwo Ustug Technicznych
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"INTERCOR" Sp. z 0.0. na modernizacj¢ szlakéw: Legionowo - Nowy Dwér Mazowiecki; Nowy Dwoér
Mazowiecki - Modlin; Modlin - Nasielsk; Nasielsk - Swiercze w ramach projektu  Nr
2005/PL/16/C/PT/001 "Modernizacja linii kolejowej E-65 odcinek Warszawa - Gdynia etap II".
Oferta zostala uznana za najkorzystniejsza w postgpowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w
trybie przetargu nieograniczonego ogloszonego i przeprowadzonego przez PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. Cena netto oferty zlozonej przez konsorcjum to 144,6 mln EUR. Wynagrodzenie przypadajace na
TORPOL Sp. z o.0. to ok. 44,5 mln EUR.

e Sefako S.A.:

Udzielenie w dn. 16.09.2008t. przez Zarzad SSE "Starachowice" S.A. Fabryce Kotléw SEFAKO S.A.
zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
"Starachowice". Zezwolenie udzielone zostato do dn. 01.12.2017r. Ustalone zostaly nastepujace warunki
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej: poniesienie na terenie strefy wydatkéow inwestycyjnych w
terminie do 31.12.2009r. w wysokosci co najmniej 75 mln z1I, zatrudnienie na terenie strefy co najmniej
150 nowych pracownikéw w terminie do 31.12.2009r. i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co
najmniej 1.350 pracownikéw $redniorocznie do 31.12.2014r., zakoniczenie nowej inwestycji objetej
zezwoleniem w terminie do 31.12.2009r., przestrzeganie Regulaminu Strefy i innych prawnych regulacii

dotyczacych funkcjonowania strefy.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jasko6ta Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu
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