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Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.(,jednostka dominujaca”, ,Spétka”)za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony 30.06.2013 roku zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
30.06.2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach
w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o wartosciach na tyle matych, Ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wiasciwg prezentacie.

GANT Development S.A. zajmuje pozycje dominujgcg w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A.

Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej GANT Development S.A., powigzania organizacyjne

i kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. skladata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujgcy - GANT Development S.A,,

- 59 podmiotow zaleznych;

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

- 3 jednostki stowarzyszone.

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 30.06.2013 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
4 | GANT PMR Sp. z0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
5 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakow, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
6 | GANT PM Sp. z0.0. PRZY SPODKU s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
8 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYJAZNI sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
9 | GANT PM Sp. zo.o. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% pefna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
10 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
11 | GANT PMR Sp.zo0.0. LUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
12 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
14 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
17 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
19 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% pefna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjng jako

21 | GANT PM 99 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% peina
22 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
23 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
24 | GANT ZN Sp. z0.0. ROBOTNICZA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
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Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 30.06.2013 konsolidacji
25 | BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 80% petna
26 | GANT PM Sp. z0.0. ZERNIKI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
27 | GANT PM Sp. z0.0.7 s.ka. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
28 | GANT Development CZ s.r.o0. w likwidaciji Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
29 | GANT PM Sp.z0.0.9s.ka. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
30 | KAPELANKA Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
31 | GANT PMR Sp. z0.0. NA GROBLI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% petna
32 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 99,95% peina
33 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
34 | GANT 2N Sp. z0.0. ORZEL s.k.a. Wrocfaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
35 | GANT 2N Sp. zo.0. 74 s.ka. Wrocfaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
zarzadzanie
36 | RAFAEL MANAGEMENT Sp. z0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% peina
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
37 | GANTPM Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
38 | GANT PMR Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
39 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
40 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 31,92% petna
ustugi rachunkowo-
41 | Bonus Lucrum Ksiegowos$c¢, Finanse, Audyt Sp. z 0.0. Legnica, Polska placowe 100% peina
42 | GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
43 | GANT ZN Sp. zo.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% pefna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjng jako
44 | GANT PMW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% peina
45 | GANT PM Sp. zo.0. 12 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100% peina
46 | GANT PM Sp. zo.0. 14 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
zarzadzanie
47 | GANT ZN Sp. zo.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% peina
48 | GANT PMG Sp. zo.0. 15s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
49 | GANT PM Sp. zo.0. 16 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
50 | GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100% peina
51 | GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
52 | GANT PMW Sp. zo.0. 19 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
53 | GANT PMW Sp. zo.0. 21 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
54 | GANT 20 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% peina
zarzadzanie
55 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. Wroclaw, Polska nieruchomosciami 100% peina
56 | GANT PM Sp. zo.0. 24 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
57 | GANT PM Sp. zo.0. 25 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
58 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Krakow, Polska zarzadzanie holdingami 100% petna
59 | PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
zarzadzanie dziatalnoscig
60 | BUDOPOL GW Sp. zo.0. Wrocfaw, Polska operacyjng jako 100% peina
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Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci dzien 30.06.2013 konsolidacji
komplementariusz
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
61 | ARRADA Sp. zo.o. Warszawa, Polska komplementariusz 100% peina

W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacjg, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wiekszosci udziatow
w ogolnej liczbie gloséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 31,92% udzialu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjnq i finansowg nad
spotkg BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wiekszos¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-
WROCLAW S.A., ktore miaty miejsce od nabycia akcji w spotce przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni.

Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w trzech jednostkach stowarzyszonych:
e  Gietdowy Dom Maklerski Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie - 20% udziatow w spotce. Udziaty w tej spdice ujmowane sg
metodg praw wtasnosci.
e GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. - 50% udziatéw w spdice. W poprzednim okresie sprawozdawczym spotka ta
traktowana byta jako wspotkontrolowana jednakze, w dniu 22 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development
S.A. otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kft. Zabezpieczajacej
Opciji Kupna wszystkich udziatébw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i od tego dnia Futureal Financing Pool
Vagyonkezel6 Kft. posiada 100% udziatow w spotce GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym uzyskat pozycje dominujaca w te
spotce. Tym samym Grupa GANT Development S.A. utracita wspdtkontrole nad tg spotka. Udzialy w tej spdtce ujmowane
sq metodg praw wiasnosci.
Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) — 100% udziatéw w spétce. W dniu 4 czerwca 2013 roku
Gant PM 99 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyny komplementariusz spétki Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99
Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.), zbyt przystugujacych mu jako komplementariuszowi, ogdt praw i obowigzkow w spotce na rzecz spoki
ETLANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta zostata uznana jako utrata kontroli nad spotkg Etlans Sp. z 0.0. s.k.a.
(dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.). Tym samym od dnia sprzedazy ogotu praw i obowigzkow komplementariusza
spétkiEtlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) poza Grupe Kapitatowg GANT Development S.A.
udziaty spotki Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) wyceniane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy GANT Development S.A. metodg praw wtasnosci a spotka Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z
0.0. Sokotowska s.k.a.) traktowana jest jak jednostka stowarzyszona.

Grupa Kapitalowa BUDOPOL - WROCLAW S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku

Przeksztalcenie spdtki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w spotke komandytowo akcyjng

W dniu 26 czerwca 2012 roku Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjat uchwate w prawie wyrazenia aprobaty w przedmiocie
rozpoczecia czynnosci przygotowawczych do przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, adres:
ul. Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000207296 w spotke
komandytowo-akcyjng oraz przyjecia harmonogramu dziatai w tym zakresie.

W dniu 13 sierpnia 2012 Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, jako gtowny udziatowiec w spoice Budopol Ractawicka
Sp. z 0.0. Zlozyt pisemne o$wiadczenie w przedmiocie wyrazenia zgody na rozpoczecie czynnosci przygotowawczych do
przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0. w spotke komandytowo —akcyjna.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyt wniosek do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie
wyznaczenia biegtego do zbadania planu przeksztatcenia i sprawozdania do celow przeksztatcenia spdtki Budopol Ractawicka
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke komandytowo — akcyjna.

W dniu 20 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podjecia decyzji o rozpoczeciu procedury przeksztatcenia w spétke komandytowo-akcyjna.

Postanowieniem Sadu z dnia 22.08.2012 roku wyznaczony zostat biegly rewident w osobie Pani Alicji Goreckiej, ktdra
przeprowadzita badanie planu przeksztatcenia w zakresie poprawno$ci i rzetelno$ci oraz sporzadzita szczegdtowa opinie w
przedmiocie przeksztatcenia spotki.

Zgodnie ze sporzadzonym przez Zarzad Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu planem przeksztatcenia z dnia
31 sierpnia 2012 roku zatozono przeksztatcenie spotki Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. [Spétka Przeksztalcana] w spotke
komandytowo - akcyjng, pod firmg ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol - Ractawicka” Spétka komandytowo — akcyjna [Spdtka
Przeksztatcona].

Przyjeto, ze jeden wspolnik Spotki Przeksztalcane; - GANT ZN Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu zostanie w Spolce Przeksztatconej komplementariuszem, natomiast pozostali wspolnicy Spotki
Przeksztalcanej zostang akcjonariuszami Spotki Przeksztatconej. Akcje Spétki Przeksztatconej zostang objete w nastepujacy
sposob:
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a) Wspdlnik Spotki Przeksztatcanej Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie obejmie 73 % akgji
w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztaiconej.

b) Wspdlnik Spotki Przeksztalcanej Budopol-Wroctaw Spétka akcyjna we Wroctawiu obejmie 27 % akgji
w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztaiconej.

Zalozono, ze kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 50 tys. ziotych i zostanie podzielony na 50.000 akcji
imiennych o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Wskazano, ze akcje w Spolce Przeksztatconej bedg akcjami imiennymi,
nieuprzywilejowanymi.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku Spotka ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu nabyta od Budopol Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Krakowie jeden udziat w spétce Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0., dajacy prawo wykonywania jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotce Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 500 z, za cene wynoszacg
16 195,00 zt. Transakcja stanowita element procesu przeksztatcenia spotki Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0. w spotke komandytowo
— akcyjna (,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna).

Zgodnie z planem przeksztatcenia spotki Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0. z dnia 31.08.2012 roku ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu jako wspolnik spdtki przeksztatcanej zostat w spotce przeksztatconej komplementariuszem. ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu. Okreslono, ze wspdlnik - GANT ZN Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wkiad do Spotki Przeksztatconej
pokryje swoim udziatem w majgtku Spotki Przeksztatcanej, natomiast wspolnikowi - GANT ZN Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu nie
zostang przyznane zadne akcje w kapitale zakladowym Spotki Przeksztalconej.

Z dniem 31.01.2013 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spdtka dotychczas dziatajaca pod nazwg ,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000207296, NIP: 899-250-
41-03, REGON: 932997090, ulegta przeksztatceniu w spotke komandytowo-akcyjng pod nazwag ,GANT ZN Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spétka komandytowo-akcyjna. W zwigzku z tym zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000447761. Spdtka komandytowo-akcyjna moze
uzywact skrétu ,GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” s.k.a.

Powyzsze przeksztatcenie nastapito na mocy art. 551 Kodeksu spotek handlowych, ze skutkami przewidzianymi w szczegoinosci w
art. 553 §1 Kodeksu spotek handlowych, zgodnie z ktérym spoice przeksztatconej, tj. ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol - Ractawicka”
spotka komandytowo-akcyjna przystugujg wszelkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej, tj. ,Budopol-Ractawicka” Sp. z o.0.
Jednoczesnie wpis spotki komandytowo-akcyjnej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego skutkuje wykresleniem
z urzedu z tego rejestru spétki ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. 0 numerze KRS: 0000207296.

Przeksztalcenie ,Budopol-Ractawicka™ Sp. z 0.0. w ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol - Ractawicka” spétka komandytowo-akcyjna nie
powoduje zmiany numeru NIP oraz numeru REGON spéfki, tj. nastepuje przejscie dotychczasowego numeru NIP: 899-250-41-03
oraz numeru REGON: 932997090 na spotke komandytowo-akcyjng. Nadto przeksztalcenie nie powoduje Zadnych zmian w
stosunkach z kontrahentami. Spétka ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol - Ractawicka” s.k.a. stata sie z mocy prawa strong wszelkich
umow, porozumien i innych stosunkéw, ktore wigzaty dotychczas ,Budopol-Ractawicka” Sp. z o.0.

Podmiotem upowaznionym do reprezentacji spotki ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol - Ractawicka” s.k.a. jest samodzielnie jej
komplementariusz, ktérym jest osoba prawna, . ,GANT ZN’ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000370965, REGON: 0214031980, NIP: 8971768110.

W dniu 01.03.2013 roku spétka Budopol GW Sp. z o0.0. Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta do Sadu Rejonowego dla
Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 4/2013 z dnia 01.03.2013 roku).

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadfosciowych i naprawczych, wydat postanowienia o ogtoszeniu upadiosci spotki zaleznej Emitenta — Budopol GW Sp. z o.0.
S.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, z mozliwoscig zawarcia ukladu. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia pozostawiono zarzad
wlasny Spotki zaleznej sprawowany co do catosci majatku pod nadzorem nadzorcy sadowego. Wyznaczono sedziego komisarza w
osobie SSR Tomasza Poprawy oraz nadzorce sadowego w osobie Janusza Grzechnika. Sad upadtosciowy postanowit wezwac
wierzycieli Spotki zaleznej do zgtaszania swoich wierzytelno$ci w terminie 2 miesiecy od dnia zamieszczenia w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym obwieszczenia o ogtoszeniu upadtosci Spotki zaleznej oraz wezwaé osoby, ktdrym przystugujg prawa i roszczenia
osobiste cigzace na nieruchomo$ci nalezacej do upadtego, do zgtoszenia swoich praw i roszczen w terminie 2 miesigca od dnia
zamieszczenia obwieszczenia 0 ogtoszeniu upadiosci w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

Do gtéwnych elementdéw wstepnych propozycji uktadowych naleza;
1. Odroczenie sptaty wierzytelnosci objetych uktadem.

2. Sptata wierzycieli, ktorym przystugujg wierzytelnosci o wartosci do 10.000,00 zt naleznosci gtéwnej, w terminie do
ostatniego dnia miesigca nastepujgcego bezposrednio po miesigcu, w ktorym uprawomocnito sie orzeczenie o
zawarciu uktadu.

3. Sptata wierzycieli, ktorym przystugujg wierzytelnosci o wartosci od 10.000,00 zt do 20.000,00 zt nalezno$ci gtéwnej, w
terminie do ostatniego dnia trzeciego miesigca nastepujacego bezposrednio po miesigcu, w ktorym uprawomocnito sie
orzeczenie o zatwierdzeniu uktadu.

4. W stosunku do wierzycieli, ktorym przystugujg wierzytelnosci o wartosci od 20.000,01 zk:
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a) redukcja tych wierzytelnosci o 25%, przy czym do kwoty nie nizszej niz 20.000,01 zt,

b) splata tak zredukowanych wierzytelnosci, w 6 rownych ratach, ptatnych na koniec kwartatu kalendarzowego,
poczawszy od konca kwartalu kalendarzowego nastepujgcego bezposrednio po miesigcu, w  ktérym
uprawomocnito si¢ orzeczenie o zatwierdzeniu uktadu.

(raport biezacy nr 15/2013 z dnia 18.04.2013 roku oraz 17/2013 z dnia 24.04.2013 roku)

W dniu 28.02.2013 roku na mocy umowy sprzedazy akcji BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie nabyt
od BUDOPOL WROCLAW S.A. 1.152 akcje imienne serii A Spdtki ,GANT ZN Sp. z 0.0. Budopol — Ractawicka” S.k.a. (dawniej:
,Budopol - Ractawicka” Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, za cene wynoszacg 303 tys. zt.

W dniu 28 maja 2013 roku Spotka Budopol Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu zbyta w drodze umowy sprzedazy na rzecz
,GANT PM Sp. z 0.0. 7" Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu 100 udziatéw w spdice Budopol GW Sp. z 0.0., dajgce prawo wykonywania
100 gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w spotce Budopol GW Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej kazdego udziatu 1 tys. zt, za ceng
sprzedazy wynoszacg 10 tys. z4.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zawarta zostata umowa pomigdzy GANT PMR Sp. z 0.0. (komplemetariusz GANT PMR Sp. z 0.0.
RYNEK Sk.a.) z siedzibg we Wroctawiu a ARRADA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktérej przystugujacy
dotychczasowemu komplementariuszowi ogot praw i obowigzkow zostat przeniesiony na rzecz ARRADA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

W dniu 12 lipca 2013 roku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy KRS ztozony
zostat stosowny wniosek w zakresie zmiany danych podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow, uwzgledniajacy zmiane
komplementariusza GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK S.k.a. z siedzibg we Wroctawiu.

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.07.2013 do 30.08.2013 roku

W dniu 02.07.2013 roku na mocy umowy sprzedazy akcji BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie zbyt
na rzecz ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 105 000 akcji imiennych zwyktych Spotki ,Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu, kazda o wartosci nominalnej 10 zt, stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym Spotki i dajacych
prawo do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, za cene sprzedazy wynoszacg 10 tys. 1.

W dniu 02.07.2013 roku na mocy umowy sprzedazy akcji BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie zbyt
na rzecz ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 5 000 akcji imiennych zwyktych Spétki ,Budopol GW Sp. z 0.0.” Sk.a. w
upadtosci uktadowej z siedzibg we Wroctawiu, kazda o warto$ci nominalnej 10 zt, stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym
Spotki i dajacych prawo do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, za cene sprzedazy wynoszacg 10 tys. zt.

W dniu 04.07.2013 roku spdtka Zebud Budopol GW Sp. z 0.0. Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu zlozyta do Sadu Rejonowego dla
Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 31/2013 z dnia 05.07.2013 roku). W dniu 19.08.2013 roku spétka Zebud
Budopol GW Sp. z 0.0. Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, Wydziat VIl Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Naprawczych, na mocy ktérego ustanowiony zostat tymczasowy
nadzorca sadowy w osobie Anny tukaszun - w ramach zabezpieczenia majatku spotki. Na dzien 11.09.2013 roku wyznaczony zostat
termin rozprawy w przedmiocie rozpoznania wniosku Zebud Budopol GW Sp. z 0.0. Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 23.07.2013 roku na mocy umowy sprzedazy akcji BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie zbyt
na rzecz ,GANT ZN” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 1 100 000 akcji imiennych zwyklych Spétki ,Zebud Budopol GW Sp. z 0.0.”
Sk.a. z siedzibg we Wroctawiu, kazda o wartosci nominalnej 1 zi, stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym Spoétki i dajacych
prawo do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki, za cene sprzedazy wynoszacg 10 tys. z1.

W dniu 29.07.2013 roku spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu zlozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogloszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 33/2013 z dnia 29.07.2013 roku).

W dniu 12.08.2013 roku spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego
dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VIl Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych, na mocy ktérego
ustanowiony zostat tymczasowy nadzorca sadowy w osobie Kancelarii Syndykow Szczerbinski, Pigtkowski Sp. J. we Wroctawiu - w
ramach zabezpieczenia majatku Emitenta (raport biezacy nr 37/2013 z dnia 13.08.2013 roku).

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata sie z nastepujgcych jednostek:
- podmiotu dominujgcego - BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
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- 5 podmiotow zaleznych,
- BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Procentowy udziat

Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale na Metoda konsolidac;ji
dzien 30.06.2013
1 BUDOPOL GW Sp. z0.0. s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100% peina

GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL -
RACLAWICKA s k.a. (dawniej

2 Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.) Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0.

3 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100% peina

4 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100% peina

5 GANT PMR Sp. 2 0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny ) i

6 Zamkniety Krakéw, Polska dziatalno$¢ holdingowa 100% peina

Zardwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. nie wystepujg jednostki, gdzie
mimo posiadania wiekszo$ci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto
spotek niezarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

Zmiany w skiadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2013 do 30.08.2013 roku)

W dniu 25 lipca 2013 roku spotka Gant Development S.A sprzedata 100% udziatow w spotce Rafael Management sp. z 0.0., {j. 100
udziatbw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy na rzecz spotki GANT ZN sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatow w
spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 25.07.2013 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie na podstawie umowy sprzedazy akcji z
dnia 31.07.2013 roku sprzedat na rzecz GANT PM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Olszy s.k.a. 5.000 akcji imiennych
zwyklych serii A oznaczonych numerami od 1 do 5.000, kazda o warto$ci 400 zt ktére stanowig 100% w kapitale zaktadowym spotki
GANT PM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 7 s.k.a.

W dniu 05 sierpnia 2013 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie na podstawie umowy sprzedazy akcji z
dnia 05.08.2013 roku sprzedat na rzecz GANT PM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Olszy s.k.a. z siedzibg we
Wroctawiu 300.000 akcji imiennych zwyktych serii A oznaczonych numerami od 1 do 300.000, kazda o wartosci 1 zt ktére stanowig
100% w kapitale zaktadowym spotki GANT PMR spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Grobli s.k.a.

Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszosci gtosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

lll.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej GANT Development S.A,,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany w skiadzie Grupy w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku

W dniu 9 stycznia 2013 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Emitenta o kwote 1 950 tys. zI, tj. do kwoty 22 070 tys. z. Ogélna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosita 24 470 000 gtosow.

W dniu 4 lutego 2013 roku zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy spétki z Gant PMK Sp. z 0.0. Na Olszy s.k.a. na Gant PM
Sp. zo.0. Na Olszy s k.a.

W dniu 7 lutego 2013 roku zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy spétki z Gant PMK Sp. z 0.0. 12 s.k.a. na Gant PM Sp. z
0.0.12sk.a.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej warunkowe podwyzszenia
kapitalu zakltadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 4 000 tys. zt w drodze emisji obligacji serii ZB zamiennych na akcje na
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okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu bedg wytacznie posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii ZB. Suma warunkowego podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki, po dokonanym podwyzszeniu wynosi tgcznie 6 000 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2013 roku zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy spétki z Gant PMK Sp. z 0.0. 16 s.k.a. na Gant PM Sp. z
0.0. 16 sk.a.

Z koncem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzgdu spétki Gant PM sp. z o.0. zostat odwotany Pan Piotr Wotczanski, Pan Karol
Antkowiak, Pan Mirostaw Kadtubowski, Pan Zygmunt Wojcik oraz Pan Przemystaw Jakubowski. Z dniem 01 marca 2013 roku w
spétce Gant PM sp. z 0.0. na prezesa zarzadu powotano Pana Marcina Kamifiskiego.

Z koricem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spotki Gant PM 99 Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Wolczanski oraz Pan Karol
Antkowiak.

Z koncem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spotki Gant PMG Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Wolczanski oraz Pan Karol
Antkowiak.

Z koncem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spotki Gant PMR Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Wotczanski oraz Pan Karol
Antkowiak. Z dniem 01.03.2013 roku w spéice Gant PMR Sp. z 0.0. na prezesa zarzadu powotano Pana Marcina Kamifiskiego.

Z koncem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spétki Gant PMW Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Wotczanski oraz Pan Mirostaw
Kadtubowski.

Z koricem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spétki Gant ZN Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Karol Antkowiak.

Z dniem 28 lutego 2013 roku Pan Karol Antkowiak zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w spotce Projekt
Zawodzie Sp. z 0.0.

Z dniem 28 lutego 2013 roku Pan Piotr Wotczanski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w spéice Kapelanka
Sp. zo.o.

Z koricem dnia 28 lutego 2013 roku z zarzadu spotki Piltza Projekt Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Wolczanski. Z dniem
01 marca 2013 roku w spétce Piltza Projekt Sp. z 0.0. na prezesa zarzadu powotano Pana Marcina Kaminskiego.

Z dniem 01 marca 2013 roku Pan Piotr Wolczarski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w spoice Belwederska
Sp. zo.o.

Z koncem dnia 08 marca 2013 roku z zarzadu spotki Gant PMG Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Piotr Konkel.

Z dniem 09 marca 2013 roku w spdfce Gant PMG Sp. z 0.0. na prezesa zarzadu powotano Pana Marcina Kamirskiego.
Z koncem dnia 22 marca 2013 roku z zarzadu spotki Gant PM 99 Sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Szymon Konopka.

Z dniem 22 marca 2013 roku z zarzadu spotki Gant PMW Sp. z 0.0. odwotany zostat Pan Szymon Konopka.

W dniu 22 marca 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kft.
Zabezpieczajacej Opcji Kupna wszystkich udziatbw w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Od tego dnia Futureal
Financing Pool Vagyonkezel® Kft. posiada 100% udziatéw w spotce GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym uzyskat pozycje dominujaca
w tej spotce. Tym samym Grupa GANT Development S.A. ufracita wspdtkontrole nad tg spotka.

Utrata wspétkontroli nad komplementariuszem tj. spotkg GANT PMK Sp. z 0.0. miata réwniez wptyw na wspétkontrole w spotce
GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. Akcjonariusz spétki GANT PMK Sp. z o.0. Bochenka sk.a. Gant FIZ w zwigzku z
wykonaniem przez Futureal opcji Bochenka Futureal's GP  Call Option na podstawie umowy ramowej udzielit Futureal
petnomocnictwa do wystepowania i glosowania w swoim imieniu na zgromadzeniach akcjonariuszy we wszelkich sprawach poza
rozwigzaniem spotki, przeksztatceniami w strukturze, czynnosciami wykraczajacymi poza zwykly biznes oraz zmiany praw
udziatowcow, podwyzszenia/obnizenia kapitatu w spétce, potaczenia/podziatu spotki. Majac na uwadze powyzsze informacje, mozna
przyjat, ze to takze oznacza utrate kontroli.

Tym samym od dnia wykonania przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kft. zabezpieczajacej Opcji Kupna wszystkich
udziatbw w GANT PMK sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. trakiuje udzialy w spoice GANT PMK Sp. z o.0.
Bochenka s.k.a. jako spdtke stowarzyszong wyceniang metodg praw wtasno$ci.

W dniu 28 marca 2013 roku GANT FIZ sprzedat 100% udziatow w spétce GANT PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. za kwote 100
tys. Zt. Od tego dnia Grupa Gant Development S.A. utracita kontrole nad tg spétka i zaprzestata ujmowania jej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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W omawianej umowie sprzedazy zawarta jest opcja sprzedazy akcji, ktora ma na celu umoZliwienie zwrotnego nabycia akcji. Aby
jednak mozna bylo zastosowaé te opcje musi sie zisci¢ warunek w postaci sptaty w catosci emisji obligacji wyemitowanych przez
nowego kompelmetariusza spotki Malczewskiego - spdtke Centria Sp. z 0.0. Jednakze Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.
nie ma wpltywu na zadng ze stron tej transakcji bo GANT PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. i Centria Sp. z 0.0. to nie sg spotki, w
ktorych Grupa ma udzialy lub wplyw na ich zarzadzanie co oznacza, ze opcja odkupu (jej realizacja) zalezy od dobrej woli
podmiotow niezaleznych od Grupy). Dodatkowo umowa nie zabezpiecza przed zmianami statutu spotki GANT PMG Sp. z o.0.
Malczewskiego s.k.a., w ktbrym mozna réwniez wytaczy¢ mozliwos$é skutecznego skorzystania z opcji odkupu.

W dniu 28 marca 2013 roku zawarta zostata umowa przeniesienia ogétu praw i obowigzkéw komplementariusza w spéice Gant PMG
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Malczewskiego_s.k.a. w skutek czego spétka Centria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zostata jedynym komplementariuszem tej spokki.

Dnia 21 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu, zarejestrowat zmiane dotyczaca spotki Gant PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. polegajaca na zmianie
komplementariusza spotki ze spotki Gant PMG Sp. z 0.0. na spétke Centria Sp. z 0.0.

W dniu 02 kwietnia 2013 roku pomiedzy Gant Development S.A. a Kapelanka Sp. z 0.0. zawarto umowe sprzedazy udziatdéw, na
mocy ktorej spotka Kapelanka Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow w spoice GANT PM sp. z 0.0.

W dniu 02 kwietnia 2013 roku pomiedzy Gant Development S.A. a Kapelanka Sp. z 0.0. zawarto umowe sprzedazy udziatéw, na
mocy ktérej spdtka Kapelanka Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spétce GANT ZN sp. z 0.0.

W dniu 03 kwietnia 2013 roku Karol Antkowiak ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu w spoice Gant Development
SA

W dniu 06 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Gant Development S.A. podjeta uchwate w przedmiocie odwotania pana Krzysztofa
Brzezinskiego z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 06 kwietnia 2013 roku oraz uchwate w przedmiocie powotania pana Krzysztofa
Brzezinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu spétki Gant Development S.A. z dniem 06 kwietnia 2013 roku.

W dniu 06 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Gant Development S.A. podjeta uchwate w przedmiocie powotania pana Dominika
Putza do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu spétki Gant Development S.A. z dniem 06 kwietnia 2013 roku.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podwyzszy¢ warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki, o kwote nie wyzsza niz 9.500.000 akcji na okaziciela serii U o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznaje praw do objecia Akcji serii U posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii U1.
Objecie akcji serii U nastapi nie pozniej niz w terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku z zarzadu spotki Kapelanka sp. z 0.0. zostat odwotany Pan Karol Antkowiak. Z dniem 24 kwietnia
2013 roku w spotce Kapelanka Sp. z 0.0. na prezesa zarzadu powotano Pana Marcina Kamiriskiego.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku zarejestrowano zmiany w KRS dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
Gant Development S.A. o kwote 9.500.000 zt. Warunkowo podwyzszony kapitat spotki wynosi 13.500.000 zt.

W dniu 13 maja 2013 roku zarejestrowano zmiany w zarzadzie spotki Gant Development S.A. W zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami
odwotano dotychczasowy zarzad spdtki, powotujac nowy zarzad spotki w osobach Pana Krzysztofa Brzezinskiego jako Prezesa
Zarzadu oraz Pana Dominika Putza jako Cztonka Zarzadu. Dodatkowo zarejestrowano zmiany sktadu osobowego Rady Nadzorcze;
spotki Gant Development S.A. w ten sposdb, ze w zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami odwotano z funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej Macieja Jasinskiego, Bogne Sikorska, Svena Torstena Kaina, Adama Siemieniuka, a na ich miejsce powotano Adama
Michalskiego, Karola Antkowiaka, Dariusza Zielifiskiego oraz Karola Kolouszka.

W dniu 28 maja 2013 roku Budopol-Wroctaw S.A. sprzedat spolce GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. przystugujgce mu 100 udziatow o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt za 1 udziat tj. o facznej wartoci nominalnej 100 000,00 zt, w spdice pod firmg BUDOPOL GW Sp. z
0.0. za tgczng kwote 10 000,00 zt. Do dnia transakcji Grupa GANT Development S.A. posiadata w spdtce BUDOPOL GW Sp. z o.0.
posrednio przez Budopol-Wroctaw S.A. 31,92% i traktowala ja jako spotke zalezng, w petni konsolidowana. W wyniku transakcii
Grupa GANT Development S.A. stafa sie 100% udziatowcem w nabytej spoice {j. nabyla udziaty niekontrolujgce w kwocie 68,08%.
Zakup udziatow nie dajgcych kontroli Grupa potraktowala jako transakcje z udziatowcami wystepujacymi w roli wiascicieli i roznica
pomiedzy warto$cig bilansowa udziatow nie dajacych kontroli a kwota zaptaty wykazata w kapitale wtasnym w kwocie ,in minus” 126
tys. Zt.

W dniu 5 czerwca 2013 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Emitenta o kwote 3757 563 z, tj. do kwoty 25827 563 z. Ogélna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 28 227 563 gtosow. Od dnia 5 czerwca 2013 roku struktura kapitatu
zaktadowego jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

e 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,
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o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,
e  3.757.563 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 4 czerwca 2013 roku Gant PM 99 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyny komplementariusz spotki GANT PM 99
Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a., zbyt za kwote 95,27 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkéw w spétce
na rzecz spotki ETLANS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 02-019, ul. Gréjecka 5, wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawa w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000448028, o kapitale zaktadowym 5.000 zt. W dniu 27 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego we Wroctawiu, zarejestrowat zmiang dotyczaca spotki "Gant
PM 99 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sokotowska" s.k.a. polegajaca na zmianie komplementariusza spotki ze spoki
Gant PM 99 sp. z 0.0. na spotke Etlans sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym od dnia 27 czerwca 2013 roku nalezy postugiwac sie
nowa nazwa spokki, tj."ETLANS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA" SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, nabyta od spétki pod firma Nobel SPV Sp. z 0.0.
Sp. k., 100 udziatow w spotce ARRADA Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5.000 zt za ceng 9 500 zt. Od dnia 6 czerwca 2013 roku
spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. jest jedynym udziatowcem w spolce ARRADA Sp. z 0.0. Spdta ARRADA Sp. z 0.0. masiedzibg
w Warszawie 02-757, ul. Pory 78 i jest wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawa w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000463404.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spétki GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a.,
zbyt za kwote 375,07 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkdw w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z
0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PMW Sp. z o0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PMW Sp. z 0.0. JANA
KAZIMIERZA s.k.a., zbyt za kwote 5 000,00 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkow w spéice na
rzecz spotki Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a.,
zbyt za kwote 820,02 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkow w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z
0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spétki GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a.,
zbyt za kwote 633,21 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkéw w spotce na rzecz spétki Arrada Sp. z
0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PM Sp. z 0.0. TBI s.k.a., zbyt za
kwote 334,10 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkéw w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PM Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s k.a., zbyt za
kwote 5 000,00 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, 0gdt praw i obowigzkow w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PMR Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PMR Sp. z 0.0. LtUKASZOWICE
s.k.a., zbyt za kwote 1 089,44 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkdw w spotce na rzecz spoki
Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PMR Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a.,
zbyt za kwote 2 349,17 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkéw w spdtce na rzecz spétki Arrada Sp.
z0.0

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT PMR Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a., zbyt
za kwote 274,03 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkdw w spétce na rzecz spotki Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT ZN Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL sk.a., zbyt za
kwote 536,14 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkow w spélce na rzecz spétki Arrada Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT ZN Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spétki GANT ZN Sp. z 0.0. ROBOTNICZA s.k.a.,
zbyt za kwote 529,09 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogot praw i obowigzkow w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z
0.0.

W dniu 6 czerwca 2013 roku GANT ZN Sp. z 0.0., jako jedyny komplementariusz spotki GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a., zbyt za
kwote 470,74 zt przystugujacy mu, jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkéw w spotce na rzecz spotki Arrada Sp. z 0.0.
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W dniu 20 czerwca 2013 roku, w zwigzku z rejestracjg 7.119.870 akcji zwyklych na okaziciela serii U przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 672 2013 wprowadzit w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym 7.119.870 akcji zwyktych na
okaziciela serii U, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 7 czerwca 2013 roku spotka GANT Development S.A. sprzedata spolce COCOMA S.A. w organizacji przystugujacy jej 1
udziatw kapitale zaktadowym spétki Projekt Zawodzie Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominainej 1 000 zt tj. o tgcznej warto$ci nominalne;
1000 zt a dajacy jej 0,06% udziatu w kapitale zaktadowym spétki za cene 1 000 zt.

W dniu 25 czerwca 2013 roku sad wydat postanowienie o rozpoczeciu procesu likwidacji spotki GANT Development CZ s.r.0. z
siedzibg w Pradze, Republika Czeska. Zostat powotany likwidator spotki, ktory odpowiada za przeprowadzenie procesu likwidacji
spotki.

Zmiany w skiadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2013 do 30.08.2013 roku)

W dniu 1 lipca 2013 roku w zwigzku z rejestracjg przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 80.130 akcji zwyklych na
okaziciela serii U i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014 zostaty one wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym.

W dniu 1 lipca 2013 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu sprzedata spélce COCOMA S.A. w
organizacji przystugujace jej 100 udziatow o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy tj. o facznej wartosci nominalnej 100 000 zt, dajgce
jej 5,88% udziatu w kapitale zaktadowym spotki Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. za ceng 11 772 24,

Réwniez w dniu 1 lipca 2013 roku Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety sprzedata spétce COCOMA S.A. w organizacii
przystugujace mu 1 599 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 1 599 000 z, dajace mu
94,06% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. za ceng 188 228 zt.

Od tego dnia Grupa Gant Development S.A. utracita kontrole nad tg spotkg i poczawszy od 1 lipca 2013 roku zaprzestanie
ujmowania jej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 2 lipca 2013 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie sprzedat spdtce GANT ZN Sp. z o.0.
przystugujace mu 105.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 1 050 000 zt w spétce
BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. za ceng 10 000 z. Do dnia wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development
S.A. posiadata w spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. posrednio poprzez spotke BUDOPOL-WROCLAW S.A. 31,92% w
kapitale zakladowym spotki BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. Od dnia transakcji j. od 2 lipca 2013 roku Grupa Kapitalowa GANT
Development S.A. posiada w spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. bezposrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym. Tym
samym w wyniku wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. nabyta 68,08% udziatéw niekontrolujgcych.
Zakup udziatéw nie dajgcych kontroli Grupa potraktuje jako transakcje z udziatowcami wystepujacymi w roli wiascicieli i roznica
pomiedzy wartoscig bilansowg udziatow nie dajacych kontroli a kwotg zaptaty wykaze w kapitale wtasnym. Transakcja zostanie
rozliczona w okresie po dniu bilansowym {j. po 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 2 lipca 2013 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie sprzedat spdtce GANT ZN Sp. z o.0.
przystugujace mu 5.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 50 000 zt w spoice
BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. za cene 10 000 zt. Do dnia wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.
posiadata w spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. posrednio poprzez spotke BUDOPOL-WROCLAW S.A. 31,92% w kapitale
zaktadowym spétki BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. Od dnia transakgji tj. od 2 lipca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development
S.A. posiada w spétce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. bezpo$rednio 100% udzialu w kapitale zaktadowym. Tym samym w wyniku
wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. nabyta 68,08% udziatéw niekontrolujacych. Zakup udziatéw
nie dajacych kontroli Grupa potraktuje jako transakcje z udziatowcami wystepujacymi w roli wtascicieli i réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg udziatow nie dajacych kontroli a kwotg zapfaty wykaze w kapitale wkasnym. Transakcja zostanie rozliczona w okresie po
dniu bilansowym tj. po 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 09 lipca 2013 roku Pan Dariusz Zielinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Gant Development
S.A. z dniem 09 lipca 2013 roku.

W dniu 11 lipca 2013 roku, na podstawie uchwaty nr 771 2013 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym wprowadzone zostanie 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U, o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, w zwigzku z rejestracjg tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 11
lipca 2013 roku i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014.

W dniu 17 lipca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gant Development S.A. powotato Pana Piotra Stolinskiego oraz Pana
Marka Witkowskiego z dniem podjecia uchwaly, do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Gant Development S.A.

W dniu 19 lipca 2013 roku rozpoczety zostat proces likwidacji nastepujacych spotek:
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Gant PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 12 s.k.a.;

Gant PM Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 16 s.k.a.;

Gant PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 24 s .k.a.;

Gant PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 25 s.k.a.;

Gant PM Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Gorlicka s.k.a.;
Gant PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Przyjazni s.k.a.;
Gant PMG Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 15 s.k.a.;
Gant PMW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 19 s.k.a.;
Gant PMW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 21 s.k.a.;
Gant PMW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

Gant PMG Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia;

Gant PM 99 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

PILTZA PROJEKT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnocia.

W dniu 23 lipca 2013 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie sprzedat spdtce GANT ZN Sp. z o.0.
przystugujace mu 1.100.000 udziatow o wartosci nominainej 1 zt kazda {j. o tacznej wartosci nominalnej 1 100 000 zt w spotce
ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. za ceng 10 000 zt. Do dnia wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.
posiadata w spotce ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. posrednio poprzez spotke BUDOPOL-WROCLAW S.A. 31,92% w
kapitale zaktadowym spétki ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Od dnia transakgji tj. od 23 lipca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. posiada w spotce ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. bezpo$rednio 100% udzialu w kapitale zaktadowym. Tym
samym w wyniku wyzej opisanej transakcji Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. nabyta 68,08% udziatéw niekontrolujgcych.
Zakup udziatéw nie dajgcych kontroli Grupa potraktuje jako transakcje z udziatowcami wystepujacymi w roli wiascicieli i roznica
pomiedzy wartocig bilansowg udziatow nie dajacych kontroli a kwotg zaptaty wykaze w kapitale wtasnym. Transakcja zostanie
rozliczona w okresie po dniu bilansowym tj. po 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 25 lipca 2013 r. spdtka Gant Development S.A. z/s w Legnicy sprzedata 100% udziatéw w spdice Rafael Management sp. z
0.0., tj. 100 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy na rzecz spdtki GANT ZN sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw w spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 25.07.2013 r.

W dniu 29 lipca 2013 roku Budopol - Wroctaw S.A. zlozyt w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadiosci Budopol - Wroctaw S.A. z mozliwoscig zawarcia
ukfadu.

W dniu 31 lipca 2013 r. GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z/s w Krakowie na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia
31.07.2013 r. sprzedat na rzecz GANT PM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Olszy s.k.a. z/s we Wroctawiu 5.000 akc;ji
imiennych zwyklych serii A oznaczonych numerami od 1 do 5.000, kazda o wartosci 400 zt ktére stanowig 100% w kapitale
zaktadowym spotki GANT PM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 7 s.k.a.

W dniu 02 sierpnia 2013 r. mocg umowy przeniesienia ogotu praw i obowigzkow z dnia 02.08.2013 r. zawartej pomiedzy GANT PMR
sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu a TRENZA sp. z 0.0. z/s w Warszawie doszto do przeniesienia ogotu praw i obowigzkow
komplementariusza w spotce GANT PMR spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Grobli s.k.a. z/s we Wroctawiu na rzecz
spotki TRENZA sp. z 0.0.

W dniu 05 sierpnia 2013 r. GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z/s w Krakowie na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia
05.08.2013 r. sprzedat na rzecz GANT PM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Olszy s.k.a. z/s we Wroctawiu 300.000 akcji
imiennych zwyklych serii A oznaczonych numerami od 1 do 300.000, kazda o wartosci 1 zt ktére stanowig 100% w kapitale
zaktadowym spétki GANT PMR spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Na Grobli s.k.a.

W dniu 13 sierpnia 2013 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gant Development S.A. o kwote 5.742.437 21, tj. do kwoty 31.570.000 zt. Od dnia 13 sierpnia
2013 r. Struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

600.000 akcji imiennych serii A,

19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 13 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato z dniem 13 sierpnia 2013 r. na stanowisko
Czlonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Kumorek.

W dniu 13 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z dniem 13 sierpnia 2013 r. ze stanowiska
Czlonka Rady Nadzorczej Pana Adama Michalskiego.
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Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszosci gtosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym GANT Development S.A. nie ujeto spdtek nie zarejestrowanych na dzieh bilansowy oraz
nabytych lub utworzonych w terminie p6Zzniejszym.

IV.  Réznice pomigdzy wynikami finansowymi w raporcie za | pétrocze 2013 roku, a prognozami wynikéw za
dany okres

Grupa GANT Development S.A. nie publikowata skonsolidowanych prognoz finansowych dotyczacych wynikow osiagnietych przez
Grupe za | potrocze 2013 roku, ani prognoz finansowych dotyczacych catego 2013 roku.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zarzad Spétki GANT DEVELOPMENT S.A. podjgt decyzje o przedstawieniu prezentacji dla
inwestorow potencjalnych nabywcow warrantow subskrypcyjnych, w sprawie ktérych decyzja o emisji byta podejmowana na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gant Development S.A. w dniu 18 kwietnia 2013 roku.

Prezentacja inwestorska zawierata informacje dotyczace prognozowanej liczby sprzedanych mieszkan w latach 2013 - 2014,
prognozowanego zadiuzenia oraz nadwyzki Grupy GANT Development S.A. z dziatalno$ci deweloperskiej w okresach kwartalnych
do korica 2014 roku.

V.  Znaczacy akcjonariusze spotek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA GANT Development S.A.)

(stan na dzien 30.08.2013roku)

Udziat
Wartos¢ w ogolnej Udziat
nominalna | liczbie glosow w kapitale
lloé¢ akcji llo$¢ gloséw | jednej akcji na WZA* podstawowym
Karol Antkowiak (posrednio i bezpo$rednio) 1002 000 2 850 000 12 8,39% 3,17%
CENTRAL FUND OF IMMOVABLES Sp. z 0.0. 4105010 4105010 1z 12,08% 13,00%

* W wyniku rejestracji w dniu 13 sierpnia 2013 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 31.570.000,00 zt zmianie ulegfa faczna liczba gloséw na
WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostaly obliczone przez Emitenta w oparciu o nowg wysokos¢ kapitatu zaktadowego i nowg warto$¢ ogoinej
liczby gfosow na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem.

VI.  Akcje i udzialy spotek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych

Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji i udziatéw w spotce GANT Development S.A. oraz spotkach powigzanych
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spotkg GANT Development S.A. na dzien 30.08.2013 roku.

Posiadacz akcji Laczna liczba akc;ji kaczna wartos¢ nominalna akcji (zf)
Karol Antkowiak 1002 000 1002 000
Janusz Konopka 207 959 207 959
Dariusz Mataszkiewicz 26 420 26 420
[Tomasz Dudek 6200 6200
Krzysztof Brzezinski 1280 1280

¥ cztonkowie organow uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu 15 maja 2013 roku do 31 sierpnia 2013 roku nastapily ponizsze zmiany w strukturze
wiasno$ci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta:

e iz wdniu 18 czerwca 2013 roku otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Pana Karola Antkowiaka, iz w dniu 14.06.2013
r. nastapito rozliczenie sprzedazy 313.881 sztuk akcji Gant Development S.A., dokonanej w dniach 7-11 czerwca 2013 r.
Zarzad jednocze$nie wskazuje, iz przekazanie informacji 0 dokonaniu ww. transakcji nastepuje zgodnie z art. 160 ust. 4
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdyz zbywca akcji Emitenta jest czlonkiem jego organdw nadzorujgcych.

e iz w dniu 23 sierpnia 2013 roku otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza - Pana Karola Antkowiaka, iz w wyniku
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zarejestrowania w dniu 13 sierpnia 2013 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki GANT Development SA z siedzibg w Legnicy o
kwote 5.742.437 2, 1. do kwoty 31.570.000 zt oraz otrzymania w dniu 22 sierpnia 2013 r. informacji z domu maklerskiego
prowadzacego rachunek maklerski spotki zaleznej od akcjonariusza o sprzedazy w okresie od 27.06.2013 do 04.07.2013
r. wszystkich, tj. 430.000 sztuk akcji tego podmiotu w kapitale zakladowym Emitenta, zmniejszeniu ponizej 10 % ulegt jego
udziat w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Przed zmiang udzialu Pan Karol
Antkowiak posiadat tacznie z podmiotem od niego zaleznym 1 432 000 akcji Spétki stanowigcych 5,54 % kapitatu
zaktadowego Emitenta, ktore uprawniaty do 3 280 000 gtoséw stanowigcych 11,62 % ogdlnej liczby gtoséw Emitenta.
Aktualnie Pan Karol Antkowiak posiada bez podmiotu od niego zaleznego 1 002 000 akcji Spdtki stanowigcych 3,17 %
kapitalu zaktadowego Emitenta, ktore uprawniajg do 2 850 000 gloséw stanowigcych 8,39 % ogolnej liczby gtosow
Emitenta. Pan Karol Antkowiak nie zawart ani nie jest strong umowy, w tym z osobg trzecia, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Emitenta

VI.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2013 roku do najistotniejszych postepowan sadowych o wartosci przedmiotu sporu powyzej 500 tys. zt, w ktérych

spdtki z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. byly strong, nalezaly:

1) Pozew Budopol-Wroctaw S.A. przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadio$ci, postepowanie toczy sie
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosci.

2) Pozew Wspdlnoty Osiedla Przylesie przeciwko GANT PM Sp. z o0.0. Przylesie sk.a., postepowanie toczy sie
w Sadzie Okregowym w Opolu Wydziat | Cywilny.

3) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu, | Wydziat Cywilny.

4) Pozwy AP Szczepaniak Sp. z 0.0. przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Kamieniskiego s.k.a., postepowanie toczy sie w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy.

Po dniu bilansowym tj. dnia 22 sierpnia 2013 roku wptynat pozew:
1) Pozew REN - BET Sp. z 0.0. przeciwko GANT Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Krakowie,
IX Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu — 607 tys. zt.

NiZzej wymienione sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadto$ci, o zaptate wierzytelnosci, wartos¢ przedmiotu sporu — 5 798
tys. zt. Wniesiono sprzeciw od odmowy uznania czesci wierzytelnosci w kwocie 5 656 tys. zt. W wyniku rozpoznania sprzeciwu
Sad wciagnat na liste wierzytelnosci kwote 1 276 tys. zt. W dniu 17.01.2013r. Sad zmienit tryb prowadzonego postepowania na
postepowanie upadto$ciowe obejmujace likwidacje majatku diuznika a nastepnie umorzyt to postepowanie.

2) Pozew przeciwko GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. o zaptate wierzytelnosci, wartos¢ przedmiotu sporu — 4 424 tys. zt.
Sprawa w toku. W dniu 20.03.2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit zazalenie powoda na przekazanie sprawy do
Sadu Okregowego we Wroctawiu, w zwigzku z czym sprawa jest prawomocnie przekazana do Sadu Okregowego we
Wroctawiu.

3) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu — 509 tys. zt.

4) Pozwy AP Szczepaniak Sp. z 0.0. przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu —
1230 tys. zt.

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013 roku zostaty zakoriczone nastepujace sprawy:
1) Sprawa wskazana w pkt.1) powyzej.

W zwigzku z dokonanymi poreczeniami dla spotek z Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A. przeciwko GANT DEVELOPMENT

S.A. na dzien publikacji tj. 30 sierpnia 2013 roku prowadzone sg nastepujace postepowania sadowe:

1) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydzial Gospodarczy, warto$¢
przedmiotu sporu 39 713 zi,

2) Pozew Jordahl&Pfeifer Technika Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Krepicach przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg
w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu
79 449,56 2,

3) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 400 000 zt,

4) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatainos$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Pile, V Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 35 203,01 1,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, wartosé
przedmiotu sporu 11 633,16 z,
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Pozew AL-BUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 118 000 zt,

Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 135 631,00 z,
Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy si¢ w Sadzie Rejonowym w Legnicy, V Wydzial Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 33 660,30 z,
Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej, XV Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu
57 435,03 zt.

a przedmiotowe postepowania sgdowe zostaty zakofnczone wyrokiem sadu zasadzajacym nalezno$¢ na rzecz powoda:

Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 168 107,94 zt,
Pozew ENERGOSYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 195 928,63 z1,
Pozew Przedsigbiorstwa Produkcyjno—Handlowego ,ABET” sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przeciwko GANT
DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 96 910,07 1,

Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, wartos$¢ przedmiotu sporu 91 054,47 1,
Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 212 252,14 z,
Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydzial Gospodarczy, wartosé
przedmiotu sporu 65 655,16 z,

Pozew ORPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 92 329,55 zt.

VIIl.  Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitalowa GANT Development S.A. nie zawierala istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX.  Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki udzielone przez Grupe Gant Development S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku:

e pozyczka udzielona spéice Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o.0. Sokotowska s.k.a. Na dzien 30
czerwca 2013 roku saldo powyzszej pozyczki wynosito 127 812 tys. zl, jednakze w zwigzku z rozliczong w biezacym
okresie niedawng utratg kontroli nad spotka Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s .k.a.)
Zarzad, zidentyfikowat przestanki utraty wartosci i dokonat ,wstepnego” testu na utrate wartoci, zlecit natomiast dokonanie
aktualizacji tego testu w kolejnych okresach sprawozdawczych. We wstepnym tescie na utrate wartosci zostat rozpoznany
odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki w kwocie 67 478 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo pozyczki udzielonej spotce Etlans Sp. z 0.0. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a.) po odpisie aktualizujgcym wynosi 60 334 tys. zt.

e pozyczka udzielona spotce GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Splata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31 grudnia
2014 roku. Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo powyzszej pozyczki dtugoterminowej wynosi 11 088 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2012 roku saldo pozyczki wynosito 10 278 tys. .

e  pozyczka udzielona spolce GANT PMK Sp. z 0.0. Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 30
czerwca 2013 roku saldo powyzszej pozyczki wynosi 194 tys. zt. Na dzief 31 grudnia 2012 roku saldo pozyczki wynosito
177 tys. zh.

e pozyczka udzielona spétce IPO 28 Sp. z 0.0. GANT s.k.a. (dawniej Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a.). Na dzien 30 czerwca
2013 roku saldo powyzszej pozyczki bez uwzglednienia odpisu wynosi 49 481 tys. zi. Na dzien 30.06.2013 roku w/w
pozyczka jest objeta petnym odpisem aktualizujgcym

e pozyczki udzielone spotce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. Na dzief 30 czerwca 2013 roku saldo pozyczek
wynosito 32 122 tys. zt. i zostato N objete petnym odpisem aktualizujgcym. Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo pozyczki
po odpisie wynosi zero zt.

e pozyczki udzielone pozostatym spotkom i osobom fizycznym. Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo pozyczek bez
uwzglednienia odpisu wynosi 5 751 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo pozyczek wynosito 5 682 tys. zt i zostaty
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objete odpisem aktualizujacy w kwocie 5 432 tys. zt. W okresie sprawozdawczym odpis ten zwigkszyt sie o kwote 281 tys.
zt.Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo pozyczki po odpisie wynosi 41 tys. zt.

Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 19 grudnia 2012 roku Gant Development S.A. objat 2.000 obligacji imiennych serii ALW spétki Dom Maklerski IDM S.A. o
tacznej wartosci nominalnej 2 000 tys. zt. Obligacje sg zabezpieczone blokadg na akcjach na okaziciela spétki Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. Termin wykupu obligacji to 28 lutego 2013 roku W dniu 28 lutego zostato podpisane porozumienie dotyczace
przesuniecia terminu wykupu obligacji serii ALW na dzier 30 kwietnia 2013 roku. W dniu 5 kwietnia 2013 roku nastapit cze$ciowy
wykup 305 sztuk obligacji. W dniu 30 kwietnia podpisany zostato porozumienie zmieniajgce termin wykupu na 31 maja 2013 roku
oraz nastapit czesciowy wykup 151 sztuk obligacji. W dniu 31 maja podpisane zostalo porozumienie zmieniajace termin wykupu
obligacji na dzien 21 czerwca 2013 roku. W dniu 21 czerwca podpisane zostato porozumienie zmieniajace termin wykupu obligacji
serii ALW na dzien 15 lipca 2013 roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku nastapit czeSciowy wykup 29 sztuk obligacji serii ALW.

W dniu 25 lipca 2013 roku nastapit czeSciowy wykup 67 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 22 sierpnia 2013 roku nastapit czesciowy
wykup 15 sztuk obligacji serii ALW. W chwili obecnej Gant Development posiada 1433 sztuk obligacji serii ALW o wartosci
nominalnej 1 433 tys. zt.

Na dzienr 30 czerwca 2013 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 23 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii D
nabytych od spétki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu 30 czerwca 2014 roku, faczna warto$¢ do wykupu
wyniesie 23 000 tys. zt.

Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Budopol posiadat 10 950 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii
O nabytych od spétki Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, taczna warto$¢ do wykupu wyniesie
10 950 tys. zt

Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku spotka ZEBUD Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a. posiadata 9 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych
serii N nabytych od spotki Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, fgczna warto$¢ do wykupu wyniesie
9000 tys. z!.

Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym do wartoSci
zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dzieft 30 czerwca 2013 roku spétka Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. posiadata 9 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii
M nabytych od spétki Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, faczna warto$¢ do wykupu wyniesie
9000 tys. z!.

Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym do wartoSci
zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dzief 30 czerwca 2013 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 92,711 sztuk obligacji niezabezpieczonych nabytych
od spdtki Valazquez Investment S.a.r.l. z terminem wykupu 31 grudnia 2012 roku, taczna warto$¢ do wykupu wyniesie 93 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku BELWEDERSKA Sp. z 0.0. posiadata weksel serii A nabyty od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV
SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzier 31 grudnia 2013 roku, suma wekslowa wyniesie 8 231 tys. zt.
Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii C nabyty od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV
SUPPORT 2 s .k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzien 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie 5 173 tys. zt.
Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 30 czerwca roku spotka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii D nabyty od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV
SUPPORT 2 s .k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzien 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie 348 tys. zt.
Na dzien 30.06.2013 roku jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym.

W dniu 30 czerwca 2013 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 3 000 sztuk obligacji serii N o tgcznej wartosci

nominalnej 3 000 tys. zt wyemitowanych przez Valazquez Investment S.a.r.l. Termin wykupu obligacji przypada na 31 grudnia 2014
roku.
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Poreczenia i gwarancje
Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2013 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A.
spotkom w Grupie Kapitatowej z tytulu zobowigzan tych spétek:

1)

10)

11)

12)

Poreczenie cywilne do kwoty 25 700 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spétce BUDOPOL-WROCLAW S.A.,
spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a., spotce ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. oraz BUDOPOL GW Sp. z 0.0.
GRI sk.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 lipca 2010 roku przez ING Bank Slgski S.A. (wraz z
pozniejszymi zmianami) w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem ostatecznej splaty w dniu 31 maja 2013 roku. Poreczenie
jest wazne do 3 sierpnia 2021 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 2 000 tys. z}, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM 99 Sp. z o.0.
SOKOLOWSKA s k.a., stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej 3 lutego 2012 roku przez ALIOR Bank
S.A. w wysokosci 1 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 16 stycznia 2015 roku. Poreczenie jest wazne do 16
stycznia 2017 roku.

Poreczenie wekslowe do kwoty 90 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. oraz KANTOR Sp. z 0.0. GANT
s.k.a. spolce GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008
roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu
30 czerwiec 2014 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 31 grudnia 2013 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie cywilne do kwoty 50400 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z o.o.
SUDETY s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w
wysokosci 25 200 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 1 600 tys. zI, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 800
tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 wrzesnia 2015 roku.

Poreczenie cywilne w wysokosci 73 238 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spélce GANT PMK Sp. z o.0.
BOCHENKA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytow: budowlanego w wysokosci 61461 tys. zt oraz kredytu
rewolwingowego na VAT w wysokosci 1 000 tys. zt. Oba kredyty zostaty udzielone w ramach jednej umowy kredytowej,
zawartej 22 czerwca 2012 roku, przez Bank Zachodni WBK S.A. Termin splaty dla kredytu budowlanego uptywa 30
czerwca 2014 roku, natomiast termin sptaty kredytu rewolwingowego na VAT 31 grudnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne
do 30 wrzesnia 2017 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 86 250 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spétce GANT PM Sp. z 0.0. ODRA
TOWER s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 13 czerwca 2011 roku przez Bank Millennium S.A. w
wysokosci 64 700 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30
wrzesnia 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie cywilne do kwoty 69 724 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdtce GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 listopada 2012 roku przez Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. w
wysokosci 34 862 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 listopada 2016 roku. Poreczenie jest wazne do 28
listopada 2018 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie wekslowe do kwoty 6 900 tys. zI, udzielone przez GANT Development S.A. spélce GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO s k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 4 600 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 luty 2014 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 28 lutego 2017 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie wekslowe do kwoty 600 tys. zi, udzielone przez GANT Development S.A. spoice GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO s k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 400 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 29 listopada 2013 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 29 listopada 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zI, udzielone przez GANT Development S.A. spolce Belwederska Sp. z 0.0., stanowigce
zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokoéci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w dniu 31 marca
2014 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2014 roku.

Poreczenia do tacznej kwoty 2 403 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

s.k.a., stanowigce zabezpieczenia porozumienia ptatniczego z dnia 30.11.2012 r. zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. GRI s.k.a,, a REN-BET Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. GRIsk.a.

Poreczenia do tacznej kwoty 142 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
s.k.a., stanowigce zabezpieczenia porozumienia ptatniczego z dnia 16.10.2012 roku zawartego pomigdzy Budopol GW
Sp. z 0.0. GRI s.k.a., a Anng Gmyrek ARPENTER. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol
GW Sp. zo.0. GRIsk.a.

Poreczenie do kwoty 523 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spéice Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a PPH ABET Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a.

Poreczenie do kwoty 218 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a.,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. sk.a., a Panem Bogustawem Kuliberda PUH CENTRAL. Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 57 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia platniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a,, a
Panem Andrzejem Postkiem ,INSTALBUD". Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW
Sp. zo.0.sk.a.

Poreczenie do kwoty 272 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0.s.k.a.,, a, TECHSYSTEM’ GGB Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 215 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.11.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. sk.a., a,TOMI" Tomasz Makolski. Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 346 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spéice Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a.,, a,AL.-BUD"Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 61 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia pfatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a., a
Zaktadem Handlowo-Ustugowym ,EKO-TYNK” Piotr Wozniczka. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 256 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a,ORPOL" Sp. z 0.0. Porgczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Poreczenie do kwoty 310 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 14.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a, a firmg ,RAWENT" Michat Radecki. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
z0.0.sk.a.

Poreczenie do kwoty 324 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spéice Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a, afirmg ,TAD-BUD” Tadeusz Jelak. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
z0.0.sk.a.

Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.08.2012 r., zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a, a
SWINTERWARM POLSKA” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0.sk.a.
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25) Poreczenie do kwoty 363 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 28.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a ,Energosystem” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzar przez Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a.

26) Poreczenie do kwoty 112 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a firmg ,IZOBIG” S.C. Bigaj Wtadystaw, Bigaj Piotr. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

27) Poreczenie do kwoty 168 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a., a firmg Przedsigbiorstwem Ustug Wielobranzowych ,BIMEX" Lestaw Janachowski. Poreczenie obowigzuje do
momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

28) Poreczenie do kwoty 1 712 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 13.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., afirmg ,TECHNOBUD NOWY SACZ" Sp. z 0.0. s.k.a. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzar przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

29) Poreczenie do kwoty 79 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 19.11.2012 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI sk.a., a firmg ,JORDAHL&PFEIFER” Technika Budowlana Sp. z 0.0. Poreczenie
obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.

30) Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.01.2013 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., a firmg
,BOKARO SZELIGOWSCY” s.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z o0.0.
sk.a.

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

e  Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez Budopol-Wroctaw S.A. — spotke w Grupie - na dzien 30.06.2013 roku
wynosi 16tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

e zobowigzanie do poniesienia naktadéow inwestycyjnych przez spotke GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. okreslonych aktem
notarialnym Rep A nr 8111/2013 z dnia 8 maja 2013 roku oszacowanych na kwote 1600 tys. zt, w przypadku niedotrzymania
zobowigzan wynikajacych z w/iw aktu notarialnego spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. bedzie zobowigzana do zaptaty kary
umownej w wysokosci 1 600 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie otrzymanych kredytéw

Zabezpieczenia otrzymanych kredytow zostaly opisane w nocie 24 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery
dtuzne” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku.

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligaciji zostaly opisane w nocie 24 ,Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GANT Development
S.A. za okres zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Zobowigzanie inwestycyjne

e W dniu 2 sierpnia 2011 roku spotka GANT PM Sp. z o0.0. 14 sk.a. nabyta od 0séb fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, polozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, za cene wynoszacq
60 000 tys. zt, ptatng w ratach.

W dniu 30 kwietnia 2013 osoby fizyczne odstapity w czesci, w zwigzku z brakiem uiszczenia wymagalnej reszty ceny sprzedazy
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, od umowy sprzedazy zawartej w dniu 2 sierpnia 2011 roku ze
Spotkg zalezng Emitenta GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. W zwigzku z przedmiotowym odstgpieniem i czgsciowq zaptatg ceny z
tytutu wyzej wymienionej umowy nieruchomo$¢ stanowigca | etap Inwestycji przy ul. Ractawickiej (Solaris Park) z
prawomocnym pozwoleniem na budowe pozostat wlasno$cig Emitenta. Pozostate dziatki zostaly zwrotnie przeniesione na
odstepujacych. W zwigzku z zaistnialg sytuacjg zobowigzania i zapasy Grupy ulegly istotnemu zmniejszeniu.

Ponadto w dniu 8 maja 2013 roku spdtka GANT PM Sp. z o0.0. 14 sk.a. zobowigzala sie do poniesienia naktadow
inwestycyjnych oszacowanych na kwote 1600 tys. zt, w przypadku niedotrzymania zobowigzan wynikajacych z wiw aktu
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notariainego spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 1 600 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013roku zobowigzanie inwestycyjne spotki Gant PM  Sp. z 0.0. 14 s.k.a. z tytutlu nabycia gruntu
wynosito2 321 tys. zt.

e W dniu 1 grudnia 2011 roku spotka MCA Sp. z 0.0. spotka komandytowa zawarta ze spotkg GANT PMR Sp. z o. o.
Kamienskiego s.k.a. umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji strony ustality na
kwote 13 300 tys. zt powigkszona o podatek VAT. Zgodnie z zapisami umownymi, GANT PMR Sp. z 0.0 Kamieriskiego s.k.a.
zaptacita tytutem zaliczki kwote 3 300 tys. zt powiekszong o podatek VAT.

W dniu 17 maja 2013 roku na podstawie OS$wiadczenia o odstgpieniu od umowy oraz umowie 0 zwrocie wzajemnych
Swiadczen zawartego aktem notarialnym Rep. A nr 8632/2013 Sprzedajacy ztozyt Kupujacemu o$wiadczenie o odstapieniu i
odstapit od umowy sprzedazy czesci nieruchomosci gruntowej. Sprzedajacy zobowigzat sie do zaplaty na rzecz kupujacego
kwoty 2 581 tys. zt tj. zaliczki wptaconej przez Kupujacego na poczet ceny gruntu, ktory zostat objety odstgpieniem od umowy
sprzedazy. Sptata przewidziana jest w 12 miesigcznych ratach poczawszy od dnia 30 maja 2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzanie z tytutu nabycia nieruchomosci gruntowej we Wroctawiu, przy ul. Kamienskiego
wynosito zero zt.

X.  Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 84 380 267 228
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1626 -3 989
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 070 -5237
Zysk (strata) brutto - 34 855 -12199
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -30472 -5974
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres, przypisany: -30 472 -5974
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -24 354 -7378
- Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli -6118 1404
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -1,07 -0,37
Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. zl)
Wyszczegolnienie 30.06.2013 31.12.2012 Zmiana (%)
Aktywa razem 860 064 986.484 -15%
Aktywa trwate 435702 361.176 17%
Aktywa obrotowe 424 362 625.308 -47%
Kapitat wtasny w tym: 226 393 244.561 -8%
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; 211569 224.730 -6%
- Udziaty niekontrolujace 14724 19.831 -35%
Zohowiazania i rezerwy, w tym: 633 771 741.923 -17%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 26 573 255.692 -862%
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 139.686 -698330%
- Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 21313 88.134 -314%
- Pozostate zobowigzania 5240 27.872 -432%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 607 198 486.231 20%
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 32189 34.188 -6%
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 575009 452.043 21%
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow dtuznych 244 553 174.971 28%
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 259 509 173.605 33%
Pozostale zobowigzania 70947 103.647 -46%
Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | potroczu 2013roku
Sfera dziatalnosci Przychoré%/y:.ezs*frzedazy Udziat V\zoi);;rzedazy
Dziatalno$¢ deweloperska 57117 60,93
Dziatalno$¢ budowlana 12.902 13,76
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Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 12.610 13,45
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 6.241 6,66
Ustugi holdingowe 2.527 2,70
Pozostate 2.349 2,51
RAZEM 93 746 100,00
Wytaczenia konsolidacyjne -9 366 -
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach

Grupy 84 380

Zyskistrata przed opodatkowaniem Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2013roku

Sfera dziatainosci Zysk/strata z d%ti;\’fsalggéci operacyjnej Udziat w z();Z;(u ogotem

Dziatalno$¢ deweloperska') 49 066 -
Dziatalno$¢ budowlana -8.408 -
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 7.234 -
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 504 -
Ustugi holdingowe -1301 -
Pozostate? -77.148 -
WYNIK BRUTTO -27 451 -
Wytaczenia konsolidacyjne -7 462 -
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -34913

) w segmencie deweloperskim znajdujg sie dane dotyczace 2 spdtek deweloperskich sprzedanych w okresie 6 miesigcy
zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013 roku jak rowniez zawarty jest tam wynik na sprzedazy udzialow badz utracie kontroli nad
spotka. Szczegoly transakcji opisane w nocie 17 Pofgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczgcej wartosci i
nabycia udziatow mniejszosci. Ponizej dane dotyczace tych spotek:

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2013
Przychody ogotem 30 140
Przychody zewnetrzne 30137
Przychody wewnetrzne 3
Wynik segmentu 65 195
Aktywa 0

2 w segmencie ustugi wsparcia finansowego znajduje sie odpis aktualizujacy w kwocie 67 478 tys. zt na pozyczke udzielong spotce
Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. przez spotke zalezna. Odpis ten zwigzany jest z transakcjq utraty kontroli nad spétkg Etlans Sp. z 0.0. s.k.a.
szczegoly transakcji w nocie 17 Pofgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczgcej wartosci i nabycia udziatow
mnigjszosci sie dane dotyczace 2 spdtek deweloperskich sprzedanych w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2013
roku.

Grupa GANT Development S.A. za rok obrotowy osiggneta ujemny wynik finansowy. Pierwsze pétrocze 2013 roku zamkneto sie
stratg netto w kwocie30 472 tys. zt (w tym24 354tys. zt — strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej,
6 118 tys. zt — strata netto przypadajacy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli). Przychody ze sprzedazy (w tym przede
wszystkim z dziatalnosci deweloperskiej, budowlanej i wynajmu) wyniosty 84 380 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej tacznie
wyniést-5 070 tys. zt.
Na uksztattowanie si¢ wyniku za okres 6 miesiecy koficzacy sie dnia 30 czerwca 2013 roku miaty wptyw nastepujace najistotniejsze
czynniki:
e  Przychody i koszt whasny uzyskane z tytutu sprzedazy lokali mieszkalnych i ustugowych. W okresie 6 miesiecy konczacym sie

dnia 30 czerwca 2013 Grupa rozpoznata przychody z nastepujacych inwestycii:

—  Warszawa - inwestycja przy ul. Sokolowskiej - | etap, rozpoznano przez wynik 39 lokale,

—  Gdansk - inwestycja przy ul. Mysliwskiej — Il etap, rozpoznano przez wynik 1 lokal,

—  Poznan - inwestycja przy ul. Karpia — Il etap, rozpoznano przez wynik 22 lokale,

— Poznan - inwestycja przy ul. Karpia - IV etap, rozpoznano przez wynik 7 lokali,

—  Opole - inwestycja przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej - Il etap, rozpoznano przez wynik 5 lokali,

—  Opole - inwestycja przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej - Il etap, rozpoznano przez wynik 9 lokali,

—  Wroctaw - inwestycja przy ul. Kamiennej, rozpoznano przez wynik 1 lokal,

—  Wroctaw - inwestycja przy ul. Kaszubskiej, rozpoznano przez wynik 3 lokale,

—  Krakow - inwestycja przy ul. Meisnnera, rozpoznano przez wynik 1 lokal
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—  Zeriki Mafe - inwestycja w gminie Kobierzyce, rozpoznano przez wynik 5 lokali,
—  Polanica Zdréj - przy Al. Zwyciestwa — | etap, rozpoznano przez wynik 39 lokali,
—  Wroctaw - inwestycja przy ul. Na Grobli, rozpoznano przez wynik 31 lokali,

—  Gdansk - inwestycja przy ul. Malczewskiego, rozpoznano przez wynik 57 lokali.

e przy rozliczeniu utraty kontroli nad spétka Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. ( dawniej GANT PM99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.)
wygenerowano zysk w kwocie 74 967 tys zI, jednakze Zarzad, zidentyfikowat przestanki utraty warto$ci i dokonat ,wstepnego”
testu na utrate wartosci pozyczki udzielonej spofce Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. ( dawniej GANT PM99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.)
przez spotke zalezng GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. We wstepnym tescie na ufrate wartosci zostat rozpoznany odpis
aktualizujgcy warto$¢ pozyczki w kwocie 67 478 tys. zt. Grupa pokazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynik
na utracie kontroli nad spétkg Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. ( dawniej GANT PM99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) per saldo tj. w kwocie
plus” 7 489 tys. zt

e przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych: pozytywny wptyw na wynik netto wyniost ,plus” 13 598 tys. zt.

Najistotniejszy wptyw na warto$¢ przeszacowan miata rewaluacja wartosci nastepujacych nieruchomosci:
—  Centrum Handlowe Marino we Wroctawiu ,plus” 7 644 tys. zt.

e odpis aktualizujgcy warto$¢ objetych papierow wartosciowych 4 739 tys. zt.

e odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek w wartosci 12 568 tys. zt.

Aktywa Grupy zmniejszyly sie w omawianym okresie 0 126 420 tys. zt, osiggajac poziom 860 064 tys. zt.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o 74 527 tys. z}, co bylo gtdwnie zwigzane z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnej CH

Marino znajdujacej sie we Wroctawiu w kwocie 7 644 tys. zl, oraz reklasyfikacja pozyczki udzielonej Etlans sp. z 0.0. s.k.a. (przed

utratg kontroli Gant PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) przez Gant PM sp. z 0.0. 7 s.k.a. jako niepowigzanej w zwigzku z utratg

kontroli nad Spdtkg w kwocie 60 334 tys. zt.

Aktywa obrotowe zmniejszyly sie 0 200 946 tys. zt, co przede wszystkim bylo zwigzane ze spadkiem zapasow, a wynikato przede

wszystkim z utraty kontroli przez Grupe nad Etlans sp. z 0.0. s.k.a. (Gant PM 99 Sp.z 0.0. Sokotowska s.k.a.), ponadto z rozliczenia

inwestycji m.in. w Polanicy Zdroju, we Wroctawiu przy ul. Na Grobli, w Poznaniu ul. Karpia, w Warszawie przy ul. Sokotowskiej,
rozliczono réwniez inwestycje w Zernikach Matych. Ponadto zmniejszyty sie inwestycje w krétkoterminowe papiery diuzne o kwote

4 742 tys. zt oraz udzielone przez Grupe pozyczki krotkoterminowe o kwote 7 693 tys. zt

W pasywach zmniejszyt sie kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 13 161 tys. z4, osiggajac poziom

211 569 tys. zt. Zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyty sie 0 229 119 tys. zl, co bylo gtéwnie zwigzane ze zmiang prezentacji

wartosci kredytow oraz papieréw dtuznych do czesci krotkoterminowej. Odstapiono réwniez od umowy zakupu gruntu w spotce Gant

PM sp. z 0.0. 14 sk.a., co spowodowato zmniejszenie pozostatych zobowigzan. Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly sie o

120 967 tys. z4, naich wzrost najwigkszy wplyw miato zwigkszenie si¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu pozyczek i kredytow o

kwote 85 904 tys. zt w zwigzku z ich reklasyfikacjg z czesci diugoterminowej oraz wzrost zobowigzan z tytutu emisji papieréw

diuznych o kwote 69 582 tys. zt.

Analizujgc dalsze mozliwosci rozwoju i intensyfikacji dziatalnosci, Zarzad Spotki okreslit plany i dziatania na najblizsze lata.
Grupa GANT Development S.A. w | poiroczu 2013 roku realizowata inwestycje deweloperskie zlokalizowane m.in.: w Warszawie,
Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu, Opolu i Polanicy Zdréj. W najblizszym okresie planowane jest rozpoczecie nowych inwestycji, ktére
powstang m.in. w Warszawie(przy ul. Jana Kazimierza) i Wroctawiu (przy ul. Ractawickiej i przy ul. Kamierfiskiego). Kontynuacii
doczeka si¢ rowniez inwestycja w Poznaniu.

Przewidywane efekty realizowanych i bedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektéw. Elastycznie
dostosowuje sie do wymogéw instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krétkim okresie.
Bardzo istotna jest ocena rentowno$ci projektow i szukanie mozliwosci optymalizaciji kosztowych.

W | pétroczu 2013 roku Zarzad podjat szereg dziatan majacych na celu dopasowanie termindéw zapadalnosci dtugu, gtéwnie z tytutu
obligacji, z generowaniem nadwyzek srodkoéw pienieznych z kluczowych, w ujeciu wartosciowym, inwestycji. W tym celu w marcu
2013 roku rozpocza¢ negocjacje z bankami oraz instytucjami finansowymi w zakresie kompleksowego programu restrukturyzacji
zadtuzenia, dotyczacego obligacji zabezpieczonych oraz niezabezpieczonych (zamiennych na akcje). W dniu 28 marca 2013 roku
podpisane zostato ramowe porozumienie pomiedzy GANT Development S.A., a obligatariuszami Spotki. W porozumieniu wierzyciele
instytucjonalni wyrazili wole objecia 3-letnich obligacji konsolidacyjnych o warto$ci pokrywajacej saldo obecnego zadtuZenia z tytutu
obligacji i czesci zobowigzan kredytowych. Zadtuzenie bytoby stopniowo sptacane wczesniej, z generowanych nadwyzek
pienieznych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz sprzedazy aktywow

Na dzien publikacji niniejszego raportu kluczowe warunki emisji obligacji skonsolidowanej zostaly ustalone. Obecnie trwajg
intensywne prace nad zakoriczeniem z sukcesem catego procesu emisji obligacji skonsolidowane;.

Grupa takze prowadzi obecnie restrukturyzacje kosztow administracyjnych i wszystkich statych obcigzajacych wynik operacyjny, w
celu ich optymalizaciji oraz dostosowania si¢ do realiow rynkowych.

W I pdtroczu 2013 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiggajac sprzedaz na poziomie:
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— 100% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 99% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 93% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakoniczona, w trakcie uzyskiwania pozwolenia na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdarisku (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdansku (inwestycja
zakoniczona, w trakcie uzyskiwania pozwolenia na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych I etapu inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 64% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych IV etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Pomorskiej we Wroctawiu (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej w Stabtowicach we Wroctawiu inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 100% sprzedanych mieszkar i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Legnickiej we Wroctawiu (inwestycja zakoriczona,
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

—  96% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokotowskiej w Warszawie (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

—  53% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwycigzcodw w Polanicy Zdroju (inwestycja
zakoriczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

— 55% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Odra Tower” pofozonej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie
budowy),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Malczewskiego w Gdarnsku (inwestycja
zakoniczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie), dnia 28 marca 2013 roku spétka celowa realizujaca te inwestycje
zostata sprzedana do podmiotu zewnetrznego, szczegétowy opis transakcji w pkt 1.3 Pofgczenia jednostek gospodarczych i
nabycia udziatow mniejszosci, zmiany w strukturze Grupa,

—  71% sprzedanych mieszkarn i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Na Grobli we Wroctawiu (inwestycja zakonczona),

—  38% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu (inwestycja w
trakcie budowy),

— 2% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu (inwestycja w
trakcie budowy),

— 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych etapu IA (6 doméw jednorodzinnych) inwestycji potozonej w Zernikach
Matych.

Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. doktada szczegdlnych staran, aby realizowaé przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez
kontynuowanie promocii cieszacych sie aprobatg klientdw, mozliwosé indywidualnego negocjowania warunkow sprzedazy mieszkan,
oraz poprzez okresowo wprowadzane promocje cenowe. Stosowany od poczatku dziatainosci system ptatnosci zapewnia klientom
bezpieczenstwo transakcji, gdyz 80-90% ceny jest ptatne po wybudowaniu. Pierwotnie stosowany system 10/90, obecnie zostat
zmieniony na sposoéb ptatnosci 20/80 i 80% ceny nieruchomosci jest ptacone dopiero, gdy mieszkanie jest juz gotowe do oddania.
Zmiana systemu ptatnosci miata na celu zwigkszenie ptynnosci dewelopera w okresie budowy, ale przede wszystkim miata sktoni¢
naszych docelowych klientow do wczesniejszej weryfikacji swojej zdolnosci kredytowej, aby unikna¢ rezygnacii klientéw z powodu
braku finansowania po zakofczeniu inwestyciji.

W pierwszym pétroczu 2013 roku sprzedaz Grupy byta nizsza niz w okresie porownywalnym roku 2012. Istotny wptyw na tg zmiane
mialo wejscie w zycie ustawy deweloperskiej, ktéra zaczeta obowigzywaC poczawszy od 30 kwietnia 2012 roku. Cho¢ ustawa
deweloperska miata na celu uporzadkowanie kwestii uméw z punktu widzenia klienta i zwiekszenie porownywalnosci ofert, jak
rowniez zwiekszenie bezpieczeristwa nabywcow mieszkan, to spowodowata pojawienie sie wielu istotnych barier spowalniajacych
proces sprzedazy. Potencjalni nabywcy majg problem z pozyskaniem atrakcyjnego dla nich finansowania, wydtuzyt sie rowniez
proces pozyskiwania kredytéw. Kolejng z przyczyn gorszych wynikéw jest gremialne wycofywanie si¢ bankéw z kredytow
walutowych, spowodowane wejsciem w zycie nowelizacji rekomendaciji S.

Ponadto nabywcy majg obawy, aby podpisywa¢ umowy deweloperskie w formie notariainej, z uwagi na to, ze powstaje u nich
zobowigzanie do zapfaty, z ktérego mogg sie nie wywigzac, w wypadku negatywnej decyzji kredytowej. Umowa deweloperska
znacznie si¢ wydiuzyta (akt notarialny zawiera w jednym z zatgcznikow wzor prospektu informacyjnego przedsiewziecia) i analiza
umowy przez zainteresowane osoby, jak rowniez sam proces jej podpisania, trwajg znacznie diuzej, niz przed 30 kwietnia 2012 roku.
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Xl.  Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodka kapitalow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrodta kapitatow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. z})

W . 30.06.2013 31.12.2012

yszczegolnienie (wiys. 21) (wiys. 21)
Pasywa razem 860 064 986 484
Kapitat wiasny w tym: 226 393 244 561
Kapitat podstawowy 25828 20120
Kapitat zapasowy 267 012 577 817
Akcje wtasne 110 -110
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 93 100
Pozostale kapitaly rezerwowe 43 845 43 845
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -100 268 4207
Wynik okresu biezacego -24 353 -412 387
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 477 -448
Udzialy niekontrolujace 14 724 19831

Struktura zobowiazan Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. z})

W SInieni 30.06.2013 31.12.2012

yszczegoinienie (wtys. zt) (wtys. zt)
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 633 771 741923
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 26573 255 692
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 139 686
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 21313 88 134
- Pozostate zobowigzania 5240 27872
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 607 198 486 231
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 32189 34188
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 575 009 452 043
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 244 553 174 971
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 259 420 173 605
Pozostate zobowigzania 71036 103 467

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej plynno$¢ finansowa, ulegaty w analizowanym okresie zmianom.

Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W S 30.06.2013 31.12.2012

yszczegolnienie (wiys. z1) (wiys. z1)
1) Wskaznik ogolnego zadtuzenia' 0,74 0,75
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych? 3,00 1,19
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia3 0,70 1,60
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,07 0,22
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 0,03 0,19

1)  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogdtem
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaly wiasne
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

a1 B N
—_— ==

(aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Xll.  Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

1. W dniu 5 marca 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012.
Wykonanie opcji dotyczy objecia 1.250.000 akgji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje,
za taczng wartos¢ 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap sprzedat w/iw akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowg z
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dnia 5i 11 grudnia 2012 roku Grupa jest zobowigzana do zaptaty réznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez
Futureal 2 Global Euro Sz&rmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

2. W dniu 22 marca 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool
Vagyonkezel6 Kft. Zabezpieczajgcej Opcji Kupna wszystkich udziatdbw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Od
tego dnia Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kft. posiada 100% udziatow w spolce GANT PMK Sp. z o.0. i tym samym
uzyskat pozycje dominujaca w tej spotce. Tym samym Grupa GANT Development S.A. utracita wspdtkontrole nad tg spotka,

3. W dniu 2 sierpnia 2011 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 sk.a. nabyla od o0séb fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, potozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, za cene wynoszacq
60 000 tys. zt, platng w ratach.

W dniu 30 kwietnia 2013 osoby fizyczne odstapity w czesci, w zwigzku z brakiem uiszczenia wymagalnej reszty ceny sprzedazy
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, od umowy sprzedazy zawartej w dniu 2 sierpnia 2011 roku ze
Spotkg zalezng Emitenta GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. W zwigzku z przedmiotowym odstgpieniem i czgSciowq zaptatg ceny z
tytutlu wyzej wymienionej umowy nieruchomo$¢ stanowigca | etap Inwestycji przy ul. Ractawickiej (Solaris Park) z
prawomocnym pozwoleniem na budowe pozostat wlasno$cig Emitenta. Pozostate dziatki zostaly zwrotnie przeniesione na
odstepujacych. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg zobowigzania i zapasy Grupy ulegly istotnemu zmniejszeniu.

Ponadto w dniu 8 maja 2013 roku spbtka GANT PM Sp. z o.0. 14 sk.a. zobowigzata sie do poniesienia naktadow
inwestycyjnych oszacowanych na kwote 1 600 tys. zt, w przypadku niedotrzymania zobowigzan wynikajacych z wiw aktu
notariainego spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 1 600 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013roku zobowigzanie inwestycyjne spotki Gant PM  Sp. z 0.0. 14 s.k.a. z tytutlu nabycia gruntu
wynosito zero. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka wykazata zobowigzanie w wysokoéci 48 000 tys. zt.

4, W dniu 1 grudnia 2011 roku spotka MCA Sp. z o.0. spdtka komandytowa zawarta ze spétkg GANT PMR Sp. z o. o.

Kamienskiego s.k.a. umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji strony ustality na
kwote 13 300 tys. zt powigkszona o podatek VAT. Zgodnie z zapisami umownymi, GANT PMR Sp. z 0.0 Kamieriskiego s.k.a.
zaptacita tytutem zaliczki kwote 3 300 tys. zt powiekszong o podatek VAT.
W dniu 17 maja 2013 roku na podstawie OSwiadczenia o odstapieniu od umowy oraz umowie 0 zwrocie wzajemnych
Swiadczen zawartego aktem notarialnym Rep. A nr 8632/2013 Sprzedajacy ztozyt Kupujacemu o$wiadczenie o odstapieniu i
odstapit od umowy sprzedazy cze$ci nieruchomosci gruntowej. Sprzedajacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz kupujacego
kwoty 2 581 tys. ! tj. zaliczki wptaconej przez Kupujacego na poczet ceny gruntu, ktory zostat objety odstapieniem od umowy
sprzedazy. Splata przewidziana jest w 12 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 30 maja 2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzanie z tytutu nabycia nieruchomosci gruntowej we Wroctawiu, przy ul. Kamienskiego
wynosito zero. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka wykazata zobowigzanie w wysokosci 10 000 tys. zt.

Xlll.  Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegélnosci z tendencjami
na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stép procentowych moze znacznie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodow jest w duzym
stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarczg, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany
z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsigbiorstw (popyt inwestycyjny stanowi
najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych,
€0 moze negatywnie wptyna¢ na wielko$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. stanowi wcigz duza niestabilno$¢ systemu prawnego
w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzeczno$ci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa
jak i jego stosowania oraz przestrzegania. NiestabilnoSC i niejasno$¢ wielu przepisow prawnych skutkuje rozbieznoscig
interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne
mogg istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikow
finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji budowlanej moga wyda¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowa¢ zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
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przektada si¢ bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatéw budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sg
od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycii
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatdw i surowcow. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcy we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektdw polegajace na niewtadciwej ocenie atrakcyjnosci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT Development S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma rowniez zwigzek
ze zmieniajacymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodno$ci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadtosci niektorych
deweloperow.

Ryzyko zwigzane z udziatem dostawcéw (podwykonawcow)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania si¢ dostawcow (podwykonawcow inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktow, Grupa Kapitalowa GANT
Development S.A. moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspdipracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze si¢
z koniecznoécig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowaé przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania si¢
Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. z zawartych umoéw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowa¢ przyjeciem nowych (gorszych) warunkdw finansowych.

Inne rodzaje ryzyka

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spotek;
krotkookresowych czynnikdw spekulacyjnych; mozliwosci ograniczenia ptynno$ci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka
dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji mogg ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji
rynkowej i finansowej GANT Development S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gieldzie Papierow Wartosciowych,
odnoszg sie do wszystkich notowanych spotek.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtdrnym akcji GANT Development S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy i w rezultacie
wystapienie konfliktu interesow z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT Development S.A. oraz podmiotéw w Grupie
aktywami (trwatymi i obrotowymi), obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku
trwatego zaprzestania sptaty zaciggnietych kredytow, nieruchomosci nalezace do GANT Development S.A. oraz jego Grupy
Kapitatowej, moga zostac zajete w celu zaspokojenia bankdw kredytujgcych lub obligatariuszy w przypadku emisji zabezpieczonych.
Ponadto, udziaty/akcje w spotkach -Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia
s.k.a.,, GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a., Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a., , obcigzone sg
zastawem rejestrowym na rzecz bankow kredytujacych.

W przypadku niesptacenia kredytow zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatow/akcji w wymienionych wyzej spétkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A.
i ich calkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywow przez Grupe Kapitatowgq GANT Development S.A.
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XIV.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy GANT
Development S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Dziatalnos$¢ Grupy oraz tempo rozwoju jest $cisle skorelowane z ogéing sytuacjq gospodarcza kraju. Na wynik finansowy Grupy
majg wplyw takie czynniki, jak:
o wielkos¢ PKB;
poziom bezrobocia;
wysoko$¢ dochoddw ludnosci;
poziom inflacji;
poziom stdp procentowych.

Wedlug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego PKB w Il kwartale 2013 roku wzrdst 0 0,8% w stosunku do Il kwartatu 2012 roku.
Trwajacy kryzys finansowy znaczaco wptynagt na spowolnienie wzrostu gospodarczego. Zdaniem ekonomistow, kolejne kwartaty
powinny przynie$¢ dalsze stopniowe przyspieszenie wzrostu gospodarczego.

Na koniec czerwca 2013 roku stopa bezrobocia wyniosta 13,2% (wobec 12,3% w analogicznym okresie 2012 roku). Wedlug danych
Gtownego Urzedu Statystycznego wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | pdiroczu 2013 roku wynosit 100,09% (wzrést o
0,9% w stosunku do | pétrocza 2012 roku)

Kilkakrotne obnizki stép procentowych w 2013 roku, dokonywane przez Rade Polityki Pienieznej, spowodowaly poruszenie na rynku
finansowym. Gtéwna stopa procentowa wynosi obecnie 2,50% (w czerwcu byt na poziomie 2,75%). Jest to dobry czas na zacigganie
kredytow.

W potowie czerwca KNF oglosit zapowiadana juz rekomendacje S3, wykluczajacg w praktyce udzielanie od stycznia przysztego roku
kredytéw na 100% warto$ci kupowanego mieszkania. Niemal w tym samym czasie w Sejmie odbylo sie czytanie ustawy o nowym
programie wspierajagcym nabywcow mieszkan ,Mieszkanie dla Mtodych”. Planuje si¢ uruchomienie tego programu od stycznia 2014
roku. Na rynku pierwotnym w gtéwnych miastach w Polsce wprowadzono do sprzedazy o ponad dwa tysigce mniej mieszkan niz
przecietnie kwartalnie w minionych trzech latach. Jest to jedna z konsekwencji wejécia w zycie ustawy deweloperskiej.

Nalezy jednak zaznaczyé, Ze biorac pod uwage niestabilno$C rynku nieruchomosci, ograniczenia w dostepnosci kredytow,
ograniczenia i wygaszanie programu ,Rodzina na Swoim’ oraz wszystkie uwarunkowania prawne wynikajgce z ustawy
deweloperskiej, nie mozna wykluczy¢, ze przyszie ceny sprzedazy mieszkan oraz okres realizacji sprzedazy, mogg si¢ znaczaco
rézni¢ od tych przyjetych przez Grupg w wewnetrznej analizie ptynnoéci finansowej oraz prognozie rachunku przeptywow
pienieznych na najblizsze lata.

Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie sierpien 2013 — wrzesien 2014 rok. Gtéwnym celem analizy byto
okreslenie Zrddet sptaty zobowigzan krotkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z tytulu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, robét i ustug (w tym zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji). W ocenie Zarzadu ptynnos¢ finansowa bedzie zachowana. Szczegdlowg analize ptynnosci dla Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A. opisano w nocie 7 Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Krzysztof Dominik

Brzezinski Putz
Prezes Czlonek
Zarzadu Zarzadu

Legnica, 30 sierpnia 2013 roku
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